
香港文匯報訊 蘇寧易購（002024.SZ）昨公

告，旗下蘇寧國際將以現金48億元（人民幣，下

同）等值歐元，收購家樂福中國(Carrefour Chi-

na Holdings)的80%股份，藉此進一步完善全場

景、全品類佈局。

本周數據公佈時間及預測6月24日-28日)

日期
24
25
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27

28

國家

日本

美國

美國
歐盟

美國

歐盟
英國
美國

香港時間

7:50 AM
10:00

PM
8:30 PM

6:00 PM

8:30
PM

6:00 PM
5:30 PM

8:30
PM

10:00 PM

報告
無重要數據公佈
五月份企業勞務生產物價指數#
六月份消費信指標
五月份新屋銷售(單位)
五月份耐用品訂單
六月份歐元區經濟情緒指數
六月份歐元區工業信心指數
六月份歐元區消費信心指數
截至前周六的首次申領失業救濟人數
第一季國內生產總值 (修訂)
六月份歐元區協調化消費物價指數#
第一季國內生產總值# (修訂)
五月份個人收入
五月份個人開支
六月份密茲根大學消費情緒指數

預測

-
-
-
-
-
-
-
-
-
-

+ 1.8%
-
-
-

上次

+ 0.9%
134.1

67.3 萬
- 2.1%
105.1
- 2.9
- 6.5

21.6 萬
+ 3.1%
+ 1.2%
+ 1.4%
+ 0.5%
+ 0.3%

97.9

上周數據公佈結果(6月17日 - 21日)

日期
17
18

19

20

21

註：R代表修訂數據 #代表增長年率

國家

美國
歐盟
日本
英國

美國
英國
美國

英國

美國

香港時間

8:30 PM
6:00 PM
7:50 AM

4:30 PM

2:00 AM
4:30 PM
8:30 PM
10:00 PM

4:30 PM

10:00 PM

報告
無重要數據公佈
五月份建屋動工 (單位)
五月份歐元區協調化消費物價指數# (修訂)
五月份貿易盈餘 (日圓)
五月份消費物價指數#
五月份生產物價指數 (輸出) #
美國公開市場委員會會議
五月份零售額
截至前周六的首次申領失業救濟人數
五月份領先指標
五月份公共財政數字 (英
鎊)
五月份二手房屋銷售 (單位)

結果

126.9 萬
+ 1.2%
9,671.1 億
+ 1.9%
+ 1.8%

+ 2.3%
21.6 萬
0.0%
29.84 億
(盈餘)
-

上次

128.1 萬
+ 1.7%
6,040.2 億
+ 2.0%
+ 2.1%

+ 5.1%
22.2 萬
+ 0.1%
49.85 億
(盈餘)
519 萬

R

R

R

R

中美兩國首腦將於本周的G20會議
中會面，消息刺激恒指上周反彈約
1,500點，從27,118最高升上28,582
點，升幅達5%，但恒指在上周五遇
沽壓，升幅收窄。過去5個交易日，
有9,000萬元和1.4億元分別流入恒指
認沽證和恒指熊證。如看淡恒指，可
留意恒指認沽證 (18849)，行使價
26,400 點，9月到期，實際槓桿 12
倍。如看好恒指，可留意恒指認購證
(18847)，行使價 28,600 點，8 月到
期，實際槓桿20倍。

看好平保吼購證18319
中國平安(2318)公佈公司連續三日回
購A股，涉資13.7億元回購約1,651萬
股A股。平保股價繼續在高位95元附
近整固，若看好平保，可留意平保認
購證(18319)，行使價100.05元，9月到
期，實際槓桿14倍。若看淡平保，可
留意平保認沽證(18095)，行使價83.33
元，9月到期，實際槓桿11倍。若看好
國壽（2628），可留意國壽認購證
(13888)，行使價18.9元，11月到期，
實際槓桿7倍。
人民銀行上周（6月 17日-6月 21

日）通過公開市場淨投放資金2,850
億元人民幣，此周的資金投放規模為
5月底以來最大。另外，根據《經濟
通》報導，中國平安系保險資金分別
在6月12日、14日及17日連續三次增
持工行（1398）H股，共買入約2.47
億股，涉資共14.2億元。工行股價已
經升至4月中的高位6元附近，如看好
工行，可留意工行認購證(16085)，行
使價6.11元，9月到期，實際槓桿13

倍。如看好建行（0939），可留意建
行認購證(18613)，行使價7.01元，10
月到期，實際槓桿12倍。
據《騰訊科技》報道，騰訊(0700)

上線不到兩個月的手遊《和平精
英》，遊戲每日活躍用戶已突破5,000
萬，騰訊將啟動電競發展計劃。騰訊
股價重返50天線359元附近，如看好
騰訊，可留意騰訊認購證(19132)，行
使價376.08元，10月到期，實際槓桿
9倍。如看淡騰訊，可留意騰訊認沽
證(17766)，行使價329.8 元，9月到
期，實際槓桿9倍。
港交所（0388）上周三（19日）升

至5月頭的高位279元附近，連續三
日未能升上280元以上，從技術走勢
看，股價暫於280元受阻。
如看好港交所，可留意港交認購證

(18533)，行使價 280.2 元， 9 月到
期，實際槓桿11倍。如看淡港交所，
可留意港交認沽證(11450)，行使價
258.38 元，8月到期，實際槓桿 12
倍。
本資料由香港證券及期貨事務監察

委員會持牌人中銀國際亞洲有限公司
(「本公司」)發出，其內容僅供參
考，惟不保證該等資料絕對正確，亦
不對由於任何資料不準確或遺漏所引
起之損失負上責任。本資料並不構成
對任何投資買賣的要約，招攬或邀
請，建議或推薦。認股證/牛熊證屬無
抵押結構性產品，構成本公司（作為
發行人）而非其他人士的一般性無抵
押合約責任，倘若本公司無力償債或
違約，投資者可能無法收回部分或全
部應收款項。

Fed將減息 投資級債看長線

全球央行上周密集召開會議，其中，又以
美國聯儲局動向最受矚目。根據彭博聯

邦基金利率預測結果顯示，本次雖維持
2.25%-2.5%的利率區間，不過，對於7月減
息的機率已達100%，累計下半年將有2碼的
減息空間。
第一金美國100大企業債券基金經理人許

書豪表示，聯儲局下半年減息幾乎底定，主
要是受到貿易衝突的影響，決策官員看到美

國各項就業、製造業等數據惡化的可能，因
此在上個月率先釋出鴿派訊息，以預先作好
準備。
統計1980年以來，聯儲局共啟動8輪的減
息循環，減息前1個月，美國公債平均上漲
1.33%，其次是投資級債1.14%；減息後1個
月，投資級債突圍領先，平均上漲3.26%，
公債漲2.52%；後3個月，投資級債平均漲幅
進一步擴大到6.24%，持續超越公債。

減息前公債價格率先走高
許書豪表示，從歷史經驗發現，減息前，
公債利率都會領先下跌，價格因此走高，待
達到滿足點後，資金轉向尋求信用評級同樣
較高的債券，如：美國投資級債。因此，在
減息循環啟動後，投資級債信用利差明顯收
窄。顯示，減息前公債受惠最大；降息後，
投資級債表現最佳。
許書豪分析，投資級債的收益率有2/3與

美國公債連動、1/2與信用利差連動，所以
當公債利率下行幅度超越信用利差時，吸引
力隨即浮現。
觀察美國10年期公債殖利率，從去年11月

的3.23%高點，大幅收窄到目前的2.07%，充
分反映減息2碼的預期，未來債市多頭行情
可望傳導到投資級債。

投資攻略投資攻略

美國聯儲局(Fed)公佈6月最新利率決策，雖然維持利率區

間不變，但釋出鴿派聲音，市場對於7月減息的機率已達

100%。有分析指出，受惠減息循環即將啟動，美國公債利

率近期大幅回跌，帶動價格走高，未來有機會進一步傳導到投資級債，成

為市場投資者目光焦點。 ■第一金投信

熱錢續湧入 金價維持上探走勢
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

美元上周再復走軟，在美國聯邦儲備理事會
(FED)在上周三的會議上宣佈維持利率不變，
並暗示年底前可能降息後，風險資產受益。
美聯儲上周三維持利率不變，但暗示可能

在今年剩餘時間最多降息50個基點，以應對
經濟不確定性增加和預期通脹回落。
美聯儲表示，在本輪經濟增長周期接近10

年之際，「將採取適當行動維持」經濟擴
張，並放棄在調整利率時將保持「耐心」的
承諾。近半數決策者目前顯示出在未來六個
月降息的意願。17位決策者中有七位表示，
他們預計在2019年底前降息50個基點是合適

的，還有一位決策者認為進行一次25個基點
的降息是合適的。

中東緊張局勢添動力
金價上周五繼續衝高，自2013年9月以來
首次突破1,400美元，觸及2013年9月4日以
來最高位1,410.78美元，因美國聯邦儲備理
事會(FED)暗示降息，給美元和美國公債收益
率帶來打擊。美聯儲周三發
佈偏鴿派評論之後，金價已
經上漲70美元。中東緊張局
勢也提振金價，金價今年迄

今 漲 近
10%。
技術圖表

所見，金價於
上周四穿破
1,366 美元水
平後延展一波
急漲行情，此
區是在 2018
年屢探而未可
破，故至今破
位後將成反制
支撐；而這一
輪漲勢曾多度
於 1,376/77
美元水平尋獲
支撐，故短線
亦需留意此
區。
較近支撐

料見於 1,381
美元。上方阻
力 先 指 向
1,400 美元關
口，下一級看
至 1,415 及
1,433 美元。
另 外 ， 以
2011年9月高
位1,920.30至
2015 年 12 月
低位 1,045.85

的累計跌幅計算， 50%的反彈幅度為1,483
美元。
倫敦白銀方面，銀價上漲至15.55美元，創
近三個月高位。技術圖表見銀價終見突破
100天平均線，後市料繼續有走穩傾向。若
以黃金比率計算， 50%的反彈水準為
15.23，擴展至61.8%則為15.46美元，較大
阻力參考15.65及16.20水平，後者於今年2
月及3月亦先後上探未果，其後更形成雙頂
回落。支持位則回看15.05及14.80，下一級
看至14.60美元。
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恒指上試28600 留意購證18847
透視輪證

中銀國際股票衍生產品董事 朱紅

蘇寧易購48億入股家樂福中國80%
蘇寧易購公告並稱，公司將對家

樂福中國提供股東貸款，用於
運營資金方面提供支持，具體金額
視交割日家樂福中國公司凈負債、
運營資金的情況確定。公告指，公
司通過收購家樂福中國能夠進一步
豐富公司智慧零售場景布局，加快
大快消類目的發展，有利於降低採
購和物流成本，提升公司市場競爭
力和盈利能力。

交易料年底前完成
家樂福集團方面稱，預計交易將

於2019年底前完成，集團保留家樂
福中國的20%股份以及兩個監事會
席位。家樂福發言人並稱，和蘇寧
達成交易宣告其和騰訊（0700）就
收購家樂福中國股權的談判終止，
不過交易不會影響家樂福和騰訊目
前的合作關係。
蘇寧易購的公告顯示，家樂福中

國2018年實現營業收入299.58億
元，同比下降7.7%；歸屬於母公
司所有者的淨利潤為 -5.78億元，
2017年為 -10.99 億元；截至2018
年末，歸屬於母公司所有者權益合
計 為 -19.27 億 元 ， 2017 年 末

為 -13.37億元。
公告指出，家樂福中國賬面淨資

產為負的主要原因為近年來線下零
售業態受到互聯網的衝擊，家樂福
中國雖然積極地應對，但仍帶來了
階段性的經營虧損。
家樂福中國於1995正式進入內地

市場，是最早一批在中國內地開展
業務的外資零售企業之一，主營大
型綜合超市業務。截至2019年 3
月，家樂福中國在內地擁有約3,000
萬會員，開設有210家大型綜合超
市、24家便利店以及六大倉儲配送
中心，覆蓋22個省份及51個大中
型城市。

設有分手費安排
公告指出，本次交易有分手費的

安排，如因蘇寧國際原因或反壟斷
審批未能通過而導致交易未能交
割，則蘇寧國際需要支付分手費。
本次交易已通過家樂福集團董事

會審批，不過還需要通過中國國家
市場監督管理總局的經營者集中反
壟斷審查。交易亦已經董事會會議
審議通過，無須提交公司股東大會
審議。

山東「老字號」擬建創客超市

■蘇寧易購宣佈，旗下蘇寧國際將以現金48億元人民幣等
值歐元，收購家樂福中國80%股份。 資料圖片

香港文匯報訊（記者殷江宏）《山東
老字號發展報告》白皮書日前正式對外
發佈。山東省商務廳副廳長王洪平在新
聞發佈會上表示，今年該省將會推動
「老字號」積極對接資本市場，通過尋
求融資、謀劃上市、打造創客空間等途
徑，增強可持續發展能力。

346家老字號平均96歲
據王洪平介紹，目前該省共擁有省

級以上老字號企業346家，其中，中華
老字號企業66家，山東老字號企業280
家。上述 346 家老字號平均年齡 96
歲，具有百年以上歷史的企業105家。
從行業分佈看，主要分佈在百貨零
售、餐飲酒店、糧油食品、酒水飲

料、紡織服裝、中醫藥保健
品、輕工工藝、農林畜牧等
十幾個與百姓日常生活息息
相關的領域。2018年，全
省346家老字號企業合計實
現營業收入1,985.9億元(人
民幣，下同)比2017年增長
9.4%。
據白皮書，山東省正在探

索創建「老字號創客超
市」，開闢集招商、文創、
金融、團購、訂製、創業等
多功能為一體的企業聚類服
務空間，服務老字號創新發

展集聚區。
白皮書還顯示，山東老字號企業總

體發展良好，但企業間發展不均衡。
2018年，該省老字號中有20家企業營
收超過10億元，同時也有36家企業營
收不足100萬元，24家企業出現虧損經
營。
近年來，該省採取多項舉措推動老

字號開拓市場。去年1月，山東省老字
號企業協會與京東集團等共同發起成
立「中華老字號無界零售發展聯
盟」，建成全國首家中華老字號省級
館「山東館」。 同年4月，「山東老
字號旗艦店」在京東電商平台正式上
線，2018年全年老字號企業共實現電
商收入59.11億元，同比增長18.2%。

■圖為第二屆中華老字號（山東）博覽會。
香港文匯報山東傳真


