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日圓：美元兌日圓將反覆走低至 107.50 水

平。
金價：將反覆重上1,350美元水平。

美元兌日圓本周初受制108.70附
近阻力後走勢偏軟，周二曾走低至
108.05附近1周多低位，周三大部分
時間窄幅處於108.25至108.60水平
之間。歐洲央行行長德拉吉本周二
發出偏鴿言論，歐元兌日圓交叉匯
價一度向下逼近121.05水平兩周低
位，對日圓構成支持，美元兌日圓
周二險守108水平。不過日本10年
期長債息率本周三下跌至負0.15%水
平近兩年低點，稍為限制日圓升
幅。
日本央行本周四公佈會議結果之
前，日本首相安倍晋三近日明確表
示沒有提早解散眾議院的計劃，預
示日本央行行長黑田東彥未來兩年
在安倍任內將繼續保持寬鬆政策不
變。雖然日本內閣府資料顯示4月份
核心機械訂單按月攀升5.2%，連續3
個月回升，同時來自政府的
訂單大幅增加93.4%，令整
體4月份機械訂單有4.3%升
幅，較3月份的4.3%跌幅有
改善，但日本財務省本周三
公佈5月份貿赤按年上升

67.5%至9,671億日圓，為4個月以來
首次出現貿赤，反映中美貿易戰逐
漸拖累日本出口表現，不排除日本
企業在第2季的資本開支將延續首季
的收縮表現。隨着美國聯儲局的政
策立場有機會迅速轉為寬鬆，預料
美元兌日圓將反覆走低至107.50水
平。

美元指數走高 金價升幅受限
周二紐約8月期金收報1,350.70美

元，較上日升7.80美元。現貨金價
本周二受制1,354美元附近阻力後跌
穿1,350美元水平，周三曾走低至
1,341美元附近。受到歐元偏軟影
響，美元指數周二觸及97.76水平兩
周高點，加上市場等候美國聯儲局
周三晚公佈會議結果，限制金價升
幅，令現貨金價暫時未能持穩1,350
美元之上。若果聯儲局會議結果不
利美元表現，則預料現貨金價將反
覆重上1,350美元水平。

涉足環球企業債 力爭穩定收益

對追求穩定收益的投資者而言，債券是不
可或缺的投資工具。一般而言，成熟經

濟體系所發行的政府主權債券，較提供更為
可靠的潛在投資表現，但正如上述所言，聯
儲局已踏入加息周期的尾聲，低息環境持
續，目前主權債的收益不算吸引。
因此，在組合中加入多元化的企業債券配

置，能助投資者爭取到更加吸引的潛在收
益，並於低息環境中脫穎而出。
當然，投資於企業債並非絕無風險。在經
濟情況轉壞時，信貸市場變得波動，部分企

業債發行商的財政狀況可能會因而受壓，在
極端市況下，一些企業或無法履行承諾，因
而出現違約事件，打擊債券組合的回報。
當處身經濟周期的末段時，一個不受基準

限制，能靈活自由地於全球網羅不同企業債
類型的投資組合，更能迎合今天愈趨波動的
投資環境。這種策略，會利用周密的數據和
情境分析，預測未來一段時間內不同地區出
現經濟轉向的可能性，從而為極端情況做好
準備。
倘若個別國家的經濟情況有變，投資團

隊便能及時作出調整，因應情況減持組合
內資產，或增加信貸質素較高的企業債券
持倉，務求有效分散風險，控制潛在虧損
和波動。

尋找迎合時代轉變新贏家
除了嚴控風險，靈活主動地選取企業債

券，這種方式更有助在不同的市場周期中，
爭取額外收益。除了傳統的信貸分析，我們
亦利用創新方法揀選企業債券，例如透過分
析顛覆性技術、人口變化及消費者趨勢等具
前瞻性的投資主題，以了解市場最新變化，
從而找出能夠適應時代轉變的投資目標。
深入了解不同行業的商業模式，也是投資

債券的一大關鍵，有助了解創新的投資主
題，將如何影響債券發行人所處的行業前
景，以及個別企業的決策情況。
例如在汽車工業，隨着政府及大眾愈來愈

關注柴油汽車的碳排放問題，業界亦要加強
資本投放以迎合環保監管的要求，傳統汽車
的銷量或受影響，反之電動汽車將日益受重
視。能夠迎合這種時代轉變的企業，將能看
高一線。

投資攻略投資攻略

環球投資市場的走勢，自去年底開始便有如過山車一樣，經

歷去年第四季的大幅回調過後，今年初市況迎來強勁反彈，但

踏入第二季，投資者又開始憂慮環球經濟動力減弱，並有進入

衰退之虞。有見及此，各國央行開始放寬貨幣政策。目前我們所身處的經濟

擴張周期，由2008年金融海嘯後展開，至今不經不覺已維持了約10年。隨

着經濟擴張周期踏入末段，增長動力減慢，加上低息環境持續，究竟有何策

略，可讓投資者既能爭取穩定收益，又可降低組合風險？

■施羅德歐洲信貸投資主管 Patrick Vogel
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觀望美議息結果 日圓反覆偏強
動向金匯

馮強

謝瑞麟未來兩年內地擬增100店

香港文匯報訊（記者 殷考玲）面對中美貿
易戰不明朗因素，謝瑞麟(0417)逆市擴充內地
零售網絡，主席及行政總裁謝邱安儀昨表示，
集團計劃未來兩年在內地新增100間店舖，當

中會以加盟店增加速度較快，面對近期香港社
會較為不穩定，她相信只會短期影響消費意
慾，中長線仍然對本港市場有信心，對今年下
半年零售市道抱審慎態度。該集團截至今年3
月底止全年純利 5,416.1 萬元，按年增加
9.6%，每股派末期息5.6仙。
同時需要留意，謝瑞麟2017至18財政年度
的結算日期有所更改，故該年度涵蓋2017年
3月1日至2018年 3月31日止的13個月數
據。截至今年3月底止，營業額40.64億元，
按年跌1.7%。
香港和澳門的零售店舖同店銷售增長為

2.8%，主要因黃金產品推廣和豐富產品組
合，每張單的平均金額上升5.6%至1.097萬
元。以地區來分佈的營業額，香港和澳門營
業額14.92億元，按年跌2.5%；內地營業額
則為25.11億元，按年跌1.25%。
謝邱安儀指出，受到貿易戰影響，同店銷

售由2017年暑期有雙位數字增長，至去年10
月已跌至單位數字增長，對於未來同店銷售
表現預測，她認為需視乎中美貿易戰局勢發
展和人民幣貶值情況。

集中加盟店和在商場開設
開店策略方面，為針對內地的購物活動模

式從百貨公司轉移至購物商場的持續趨勢，
該集團正在調整內地的零售策略，謝邱安儀
稱未來兩年在內地會增加 100 間店舖，當中
會集中以加盟店和在商場開設為主。截至今
年3月底，謝瑞麟在內地有 435 間分店，包
括 205 間自營店及 230 間加盟店。香港方
面，謝邱安儀認為開店增速會相對不會太
快，會以舖換舖形式為主，並計劃今個財年
在本港開兩間分店，分別為東涌及尖沙咀，
其中尖沙咀店裝修已在進行中，而東涌分店
主要為把握港珠澳大橋通車帶來的商機。

■謝瑞麟主席及行政總裁謝邱安儀(左)，旁為
謝瑞麟副主席兼首席策略暨財務官伍綺琴。

香港文匯報記者殷考玲攝

啟德4C區宅地順延至明日截標

今日重要經濟數據公佈
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前周投資海外債券，前值買超17,360億
前周外資投資日本股票，前值賣超
1,480億
5月貿易平衡，前值22.94億盈餘
5月零售銷售月率，預測-0.5%，前值持平
5月零售銷售年率，預測2.7%，前值
5.2%
英國央行利率決議
6月消費者信心指數初值，預測負
6.5，前值負6.5
第一季流通賬平衡，預測1,246億赤
字，前值1,344億赤字
初請失業金人數(6月15日當周)，預
測22.0萬人，前值22.2萬人
初請失業金人數四周均值(6月15日當
周)，前值21.775萬人
續請失業金人數(6月8日當周)，預測
168.8萬人，前值169.5萬人
6 月費城聯儲製造業指數，預測
11.0，前值16.6

貿談憧憬支撐紐元回穩
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

美國總統特朗普和中國國家主席習近
平下周將舉行會晤，兩國將重啟貿易磋
商。這一消息極大地鼓舞了金融市場，
市場寄望兩國間不斷升級的貿易戰將會
偃旗息鼓。特朗普周二表示，雙方團隊
將開始為兩國元首在大阪20國集團(G20)
峰會期間會晤做準備。特朗普的Twitter
發文為環球股市反彈提供了新動力，因
投資者押注重啟後的談判可能會化解全
球最大的兩個經濟體間不斷升級的貿易
戰。
中美兩國間關係趨於和緩將會激勵市

場冒險意願，這通常會導致日圓下跌、
而澳元、紐元等商品貨幣上漲。紐元兌
美元周二呈現反彈，升見至接近
0.6540，稍為脫離上周低位0.6488。紐元
勉強避免跌破5月低點0.6482，若跌破則
創下2018年10月以來最低。新西蘭最大
的貿易夥伴是中國，根據新西蘭統計
局，前年9月至去年9月間，新西蘭出口

到中國的商品與服務價值為 166億紐
元。主要出口產品包括乳製品、原木與
木材和肉類。故此，紐元走勢將可以從
中美結束貿易戰的進展中獲益。

有望以雙底型態重新走升
紐元兌美元走勢，圖表見匯價於上月

觸及低位0.6482之後，曾展開一段升勢
至月初高位0.6681，接着則反覆下跌至
上周低位0.6488，當前匯價亦正勉力守
着此區，需慎防若跌破0.6480，則或見
紐元兌美元作進一步下挫。下一級支持
參考去年10月低位0.6424，較大支持預
估在0.62以至0.60關口。然而，圖表亦
可看到RSI及隨機指數已自超賣區域呈
現初步回升，估計匯價短期守穩0.6480
的機會較大，並可望以雙底型態重新走
升。上望目標則指向月初高位0.6681，
此區同時會視為頸線位置，若可作出突
破，料紐元將有更顯著的上升動力。以
過自三月起始的累計跌幅計算，38.2%的
反彈水準為0.6655，50%及61.8%則分別
為0.6710及0.6765水平。

長實：出售單一項目不應被視為撤資

香港文匯報訊（記者 顏倫樂）原訂
上周五截標的啟德第4C區1號住宅地
皮，由於通往「政府總部投標箱」的公
眾通道受阻塞，早前政府宣佈延遲截
標。政府昨日進一步宣佈，相關項目將
順延至本周五截標。據了解，項目佔地
約102,053方呎，可建樓面達714,374方
呎。市場對地皮估值介乎121億元至
142.8 億元，樓面地價約 17,000 元至

20,000元不等。
有別於過去投標方式。政府於新聞稿

提到，投標者須使用政府總部東翼二樓
的職員入口，或按照現場保安人員所指
示的其他路徑，把投標書放入位於政府
總部東翼地下的「政府總部投標箱」
內。又提醒投標者請預先查詢有關路
線，並預留足夠時間，在截標時間前將
投標書放入投標箱。

香港文匯報訊（記者梁悅琴）長實企
業事務總監班唐慧慈接受內地傳媒訪問
時指出，長江集團是一家跨國企業，在
全球超過50個國家從事多元化業務，把
出售房地產套現的資金，投資於飛機租
賃或基建並無不妥。重申集團的業務表
現活躍，有買有賣是平常不過的商業行
為。即使偶爾出售單一業務的個別項
目，亦絕對不應被標籤為撤資。

她又強調，任何從事房地產業務的公
司，日常營運都是進行租賃或買賣。而
內地業務亦是長江集團芸芸市場中的其
中一個重點，其中長和旗下的赫斯基能
源自1997年展開在內地離岸的勘探活動
以來的總投資額超過400億元（人民
幣，下同），而長和旗下屈臣氏集團至
今在內地投資超過60億元，現時在內地
開設了近3,700家零售店。


