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6 月 ZEW 經濟景氣指數，預測負
9.7，前值負2.1
6月ZEW經濟現況指數，前值8.2
4月未經季節調整的貿易平衡，前值
225億盈餘
5月消費者物價調和指數(HICP)月
率，預測0.2%，前值0.7%
5月消費者物價調和指數(HICP)年
率，預測1.2%，前值1.2%
5月建築許可年率，預測130萬戶，前
值129萬戶
5月建築許可月率，前值0.2%
5月房屋開工數量年率，預測124.0萬
戶，前值123.5萬戶
5月房屋開工月率，前值5.7%
4月製造業銷售月率，前值2.1%

金匯錦囊
加元：美元兌加元料上落於1.3280至1.3480。
金價：料將暫徘徊1,320至1,340美元。

美元兌加元上周早段持穩1.3240水平後逐
漸反彈，重上1.33水平，上周尾段升幅擴
大，一度向上逼近1.3425水平1周高位，本
周初大部分時間窄幅處於1.3405至1.3420
水平之間，大致保持上周所有升幅。美國上
周五將 4月份零售銷售上修至按月增長
0.3%，較初值的0.2%跌幅顯著好轉，而5
月份零售銷售亦有0.5%升幅，加上美國5月
份工業生產亦按月掉頭回升0.4%，數據顯
示美國第2季的經濟表現可能未有過於轉
弱，引致美元指數在美國聯儲局本周三晚公
佈會議結果前連日反彈，帶動美元兌加元本
周初繼續徘徊1.34水平。
另一方面，紐約期油上周初受制每桶54

美元水平後逐漸回落至51美元水平，再次
靠近5個月以來低位，對加元走勢構成負
面。此外，加拿大4月份通脹年率重上2%
水平，為去年12月以來高點之外，更是處
於央行1%至3%目標範圍的中值水平，若果
加拿大統計局本周三公佈的5月份消費者物
價指數依然維持在2%水平，與央行的預期
大致相若，降低央行的減息機會，則有助減
輕加元的下行壓力。市場等候美國聯儲局議
息結果之際，預料美元兌加元將暫時上落於
1.3280至1.3480水平之間。

美元指數反彈 金價升勢受抑
現貨金價上周尾段受制1,358美元附近阻

力後遇到獲利沽壓，本周初失守1,340美元
水平後曾回落至1,333美元水平。美國上周
五公佈的5月份零售銷售數據迅速降低市場
對聯儲局提早在本周減息的預期，美國10
年期長債息率本周初進一步回升至2.10%水
平之上，而美元指數亦反彈至97.60水平兩
周高點，暫時抑制金價升勢。預料現貨金價
將暫時徘徊1,320至1,340美元之間。

應對貿戰 專注高質素收益資產

沒有人預計得到特朗普（DonaldTrump）會
使出這一招，市場不得不面對現實。筆者

的基本估計是，貿易戰下無贏家，保護主義並不
符合雙方的利益，因此，相信美方是以這些招數
作為與中方談判的戰略。

全球經濟將一同受影響
我們見到在一些農業為主的美國州份，特朗普

的支持度已開始下降，為了選情，相信在今年年
底之前，美國可望與中國達成一定程度的貿易協
議，但要留意的是，兩國的摩擦仍不時出現，並
會挑動市場的情緒。歸根究底，貿易摩擦只是表

象，實際是兩個超級大國的國力對壘，而全球各
國的經濟也難免會受到影響，尤其是以出口為主
的歐洲及亞洲。
筆者估計，2020 年美國的國內生產總值

（GDP）將會因貿易關稅而下降0.3%；中國所
受的影響較大，GDP將削減0.8%；而全球都一
同受累，GDP或下調0.3%。
然而，筆者對亞洲的長期前景仍然有信心。亞

洲是環球供應鏈的中樞，舉個例，單是一部智能
手機，其實已牽涉到多個亞洲國家的工廠，處理
不同的零部件製造。無論中美關係發展如何，世
界仍然需要這些產品，所以整體而言，亞洲的經

濟前景仍然正面。
在這種形勢下，筆者作出了幾個重要部署。首

先是增持債券比重，同時也略為增持現金比重，
從而降低組合波幅。由於市場的避險意識加強，
刺激美元匯價向上，我們也維持了美元資產的比
重，從而對冲其他貨幣的貶值風險。

留意港星REITs及澳洲公用股
筆者認為專注於高質素、有穩定盈利收入、以

及能派出穩健收益的資產，是應對不明朗市況的
最佳方法。事實上，於過去數星期，高質素的收
益資產表現頗為強韌，並獲得資金的湧入，這些
資產包括了香港及新加坡的房地產信託基金
（REITs），以及澳洲的公用股份等。
另一方面，由於聯儲局的態度已轉為偏鴿，加

息周期可能已告一段落，低息環境持續，因此，
爭取收益再次成為了投資者的重要任務。筆者近
來便於中東國家尋找機會，例如相較歐美的主權
債券，阿布札比的主權債券能提供更加吸引的潛
在收益。

投資攻略投資攻略

貿易摩擦升級，美國對中國產品徵收新一輪關稅，及後中國隨即

宣佈反制措施，美方再針對中國的科技行業作出制裁，種種消息令

今年以來亞洲股市的升幅戛然而止，資產價格調頭回落，投資者憂

心忡忡。目前市場情緒仍然不算太過恐慌，但是如果中美關係進一步惡化，就難

以判斷後果。 ■施羅德投資北亞地區多元化資產產品主管 于學宇

日圓醞釀回跌壓力
出擊金匯
英皇金融集團 黃美斯
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美元周一漲至兩周高位，上周美國
公佈強勁經濟數據，促使投資者重新
評估，美國聯邦儲備理事會(FED)本周
貨幣政策會議上是否會像原先預期的
那樣鴿派。
整體外匯市場周一處於觀望，美元

的波動幅度亦相對收窄，因本周將有
美聯儲政策會議、歐洲央行會議、以
及英國央行周四利率決議。美國上周
五公佈強勁的零售銷售數據，降低了
本周降息的機率，提振了美元，但美
聯儲主席鮑威爾料將保留未來降息的
可能性。根據芝商所(CME Group)的
FedWatch工具，在強勁的零售銷售數
據公佈後，美聯儲6月18日至19日會
議降息的可能性從周四的28.3%降至
21.7%。但對7月降息可能性的押注仍
高達85%。
歐元兌美元走勢，圖表見上周五及

本周一低位亦剛好止
步於 1.12 水平之上，
故此區仍會視作較近
支撐參考，至於關鍵
則繼續關注 1.11 關
口，於過去兩個月歐
元亦曾下探此關口，
但尚見力保不失，故
若後市最終是跌破此
區，料歐元將開展新
一輪下滑，預計其後
支撐看至 1.10 關口以
至2017年 4月27日低
位1.0819。
不過，RSI及隨機指

數自超賣區域有初步回
升跡象，或見匯價仍有

重整回升的動力。

歐元兌美元1.11關不容有失
上方阻力則會矚目於200天平均線，

自去年5 月以來，匯價就未曾突破此指
標，今年三度上探亦是未能闖過，就
在上周亦是受制此區，目前200天線處
於1.1360，下一級阻力將看至1.1450
及1.15關口。
美元兌日圓走勢近兩周來呈顯著收

窄，下方於107.80獲見初步支撐，向上
則受制108.80，技術圖表見MACD上破
訊號線，5天亦初步突破10天平均線形
成黃金交叉，短線或見美元兌日圓醞釀
着反彈動能。較近阻力先看109水平。
以自四月下旬的累計跌幅計算，

38.2%的反彈幅度為109.55，擴展至
50% 及 61.8% 則 分 別 為 110.10 及
110.65。亦需留意此輪下跌走勢亦一直
受壓着25天平均線，目前25天線處於
109.10。至於向下較大支撐料為105.50
以至105水平。
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■責任編輯：黎永毅

阿里擬拆細來港上市 港交所受捧

香港文匯報訊（記者孔雯瓊
上海報道）滬深兩市昨小幅低
開，之後有過一輪快速拉升，滬
指一度越過2,900點關口，可惜
上衝動能不足，午盤再度翻綠，
失守2,900點。截至收盤，上證
綜指漲0.2%，報2,887點；深證
成指跌0.33%，報8,780點；創
業板指跌0.8%，報1,442點。成
交量明顯進一步萎縮，滬深兩市
成交額3,357億元（人民幣，下
同），較前一交易日大減1,132
億元。

醫藥股大漲
受益於屠呦呦再發佈重大科

研突破的消息影響，醫藥股集

體爆發，中藥板塊漲2.22%，生
物疫苗、化學製藥、民營醫藥
等均有不同上漲。
青蒿素概念走強，昆藥集團、

譽衡藥業漲停，中新藥業、復星
醫藥等大幅上漲。此外，鈦白
粉、農機等板塊漲幅居前，藍籌
股亦表現良好。玉米、養雞、大
豆等，黃金概念下跌，5G出現回
調，對市場的士氣也有一定的影
響。
巨豐投顧認為，眾多的不確

定性存在，導致外資持續流
入，但內資依然謹小慎微，尤
其是場內大資金近期基本沒有
動作，這也是指數遲遲不能反
彈的主要因素。

A股成交大縮 失守2900關
■圖為成都某證券營業廳內的股民們正在交流。 中新社港股方面，本港政局稍為緩

和，恒指一度升近400點，
曾升到27,500點水平，但其後升
幅逐漸收窄，港股並以全日最低
位收市，收報27,227點，升108
點，成交更跌至只有670億元，
是近1個半月來最低。

資金避險 收租股造好
憧憬聯儲局會議後的聲明將

「放鴿」，刺激收租股造好，其
中九倉置業(1997)升近3%，與信
置(0083)及新世界(0017)一起成為
表現最佳藍籌。此外，避險資金
也流向港鐵(0066)，令該股再升
0.8%報49.75元，盤中曾升穿50
元創上市新高。
豐盛金融資產管理董事黃國英

表示，高息股一向是逆市下的港
股寵兒，可是港元利率預期有
變，價值將打折扣，加上有關板
塊累升頗多，短期再升的機會甚
微，實不宜再加碼。他反而認

為，現在應將重點放在增長上，
當然現時要在港股中找到長期增
長股，實在非常困難，故才會令
少數潛力股表現會如此驚人。他
指出，一些即使只有溫和增長的
股票，仍有機會受惠於高息股退
潮，例如個別保險股及物業管理
股，現階段可多加留意。
國指收報10,428點，微彈不足

0.1%。金融股向好，友邦(1299)
彈1.9%，匯控(0005)彈0.6%，但
本港銀行普遍受壓，中銀(2388)
遭高盛降級至「中性」，股價全
日挫0.8%。
有媒體稱，富士康集團已準備

好在必要時將生產線撤出中國。
但富士康昨午發聲明，指相關流
言為不實信息，目前富士康無從
大陸撤資的現象。富智康(2038)
尾市仍受壓，全日挫5.8%。但其
他手機股則迎來反彈，當中丘鈦
(1478)發盈喜，獲大行上調目
標，股價升逾 1.4% 。

香港文匯報訊 (記者 周紹基）外電引述證監會文件顯

示，阿里巴巴為了來港作第二上市，擬將股份1拆8，即

由目前的40億股拆為320億股。該公司將於7月15日召

開股東大會，尋求通過拆細計劃。分析指，阿里今次預計

來港集資最多200億美元，股份一旦拆細，將有助公司以

較低價格發售股份，料可提升該公司未來集資的靈活性。

受消息刺激，港交所(0388)昨日再升1.3%報263.8元。


