
金匯錦囊
澳元：澳元將暫時上落於68.50至70.50美仙
之間。
金價：現貨金價將反覆走高至1,365美元水
平。
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英國首相文翠
珊辭職後，新首
相的熱門人選約
翰 遜 (Boris John-
son)本周四距離這
權力寶座近了一
步，在首輪投票
中獲得迄今最多
的保守黨議員支
持。他誓言要帶

領英國在10月31日完成脫歐。周三工黨
嘗試在下議院中努力希望通過阻止政府硬
脫歐，但這個動議失敗了。他們現在唯一
可以阻止政府的途徑越來越少。可能不信
任動議是唯一可行方法。可惜的是似乎這
動議也不容易通過，因為大家都知道約翰
遜是脫歐運動的領軍靈魂人物，甚至是硬
脫的支持者。
但下議院明知的還是過不了半數的阻止
硬脫。那麼不信任？也不容易。約翰遜表
示他會試和歐盟達成脫歐協議，並表示英
國可能不交脫歐的分手費用。這可以回
想，最開始的談判就是分手費。這代表新
協議由第一條開始重新傾。對於歐盟是不

可能的。

若硬脫歐 加息機會大
另外歐盟要保護其關稅同盟，北愛和平

條約及愛爾蘭，文翠珊的脫歐協議最大爭
議就是北愛後備方案。所以要談得成功並
不可能，特別是在7月中至9月初英下議
院休會。9月至10月末能談成功？難硬脫
並不是代表歐盟和英國完全脫離關係，只
是兩國的關係退回去到WTO框架。但北
愛問題是很可能最終導致硬邊界出現。或
北愛和英國出現海上邊界。如果出現海上
邊界，這代表英國的主權受挑戰。
英國在硬脫後要減少對經濟的損害，必

需加息簽訂和美國、澳洲等地方的關稅協
定，再回頭和歐盟去傾。因為硬脫歐下雙
方都會有意氣之爭，並不容易達成協議。
10月31日只要英國政府不申請延長脫歐，
那麼就是硬脫歐了。因為3月29日的脫歐
期限已過。另一方面，脫歐黨在歐盟議會
選舉贏了最多議席。這會導致在歐盟議會
的吵鬧使歐盟覺得煩亂，甚至希望英國盡
快離開歐盟的想法。英鎊似乎回升至1.29
之上的難度也存在。下破1.26有機會下試
1.24甚至1.2之下。這將導致通脹上升，預
期英倫銀行在硬脫後的半年內需要加息的
機會存在。

創新藥品添動能 醫療基金展望佳

保德信全球醫療生化基金經理人
江宜虔表示，根據高盛證券統

計632支共同基金(總計資產規模2.5
兆美元)，以及855支避險基金(2.1兆
美元)，今年第一季加碼配置醫療產
業幅度為1.13%，僅次於科技產業的
加碼1.37%。江宜虔預期，受到貿易
戰的延燒，預期市場資金將會持續
加碼防禦性高之醫療類股，尤其是
具有成長性生技藥品類股。(資料來

源：高盛證券，2019/05)

生技藥品市場持續增長
江宜虔分析，隨着人口高齡化和

創新藥品持續推出上市，加上新興
市場需求成長快速，生技藥品市場
長期成長趨勢不變。
根據Evaluate Pharma預估，2019

至2024年全球藥品市場平均年成長
率 為 6.9% ， 其 成 長 率 遠 高 於

2010-2018年間 2.3%的平均年成長
率。
生技藥品未來深具成長潛力，江

宜虔指出，創新藥品將成為藥品市
場主要成長動力。參考IQVIA預估
美國藥品市場，2018年藥品銷售可
望由 3,440 億美元增加至 2023 年
4,200億美元，主要成長動能即為創
新藥品上市，預估可帶來730億美元
貢獻。
江宜虔進一步表示，生技公司不

合理藥價行為已受到控制，預期特
朗普的醫療政策藍圖將會持續。目前
生技藥廠新藥品研發持續，預期未來
12至18個月內會有新產品推出，可
望提升醫療生技藥品價值，故長期看
好生技藥品公司獲利表現。江宜虔指
出醫療類股下跌買進時點已浮現，建
議投資人可趁此波修正逢低分批佈局
醫療基金，建立中長期投資部位，參
與後市成長動能。

投資攻略投資攻略

市場預期一年以來美中貿易談判將圓滿落幕

下，難料美國總統特朗普5月5日於推特丟出中

美貿易談判破裂震撼彈，從談判破裂開始，全

球股市反轉直下，國際機構陸續下調全球經濟成長。保德信投

信指出，中美貿易戰延燒至科技戰，短期內難以休兵，市場資

金陸續從科技股退場，轉進具有成長潛力、抗震能力佳之醫療

類股。 ■保德信投信

任曉平
光大新鴻基外匯策略師

帷幄任籌

候美議息結果 澳元橫行
動向金匯

馮強

澳元本周初受制70.05美仙附近阻力後走勢
偏弱，周三趺幅擴大，失守69.50美仙水平，
本周尾段曾向下逼近68.90美仙水平3周低
位。受到歐元與英鎊等主要貨幣走勢偏軟影
響，美元指數本周五進一步反彈至97.20水平
1周高點，對澳元走勢構成負面，加上澳洲10
年期長債息率本周早段未能重上1.50%水平後
持續掉頭下跌，本周五更向下觸及1.365%水
平紀錄低點，引致澳元走勢偏軟，未能持穩
69美仙水平。
另一方面，澳洲統計局本周四公佈5月份新
增4.23萬個就業職位，高於4月份表現，不過
失業率維持在5.2%水平不變，與4月份相若，
並且是連續3個月處於5%水平，顯示澳洲央
行往後依然有機會作出減息行動以壓抑失業率
上升，澳元與澳洲10年期債息雙雙下跌。不
過澳洲央行在5月版的貨幣政策報告中已預期
澳洲今明兩年的平均失業率將保持在5%水
平，除非澳洲統計局在7月18日公佈的6月份
失業率進一步攀升，否則央行未必會急於短期
內繼續作出減息行動。

澳洲GDP增長放緩
澳洲上周三公佈首季GDP增長年率進一步放

緩至1.8%，低於去年第4季的2.3%水平之外，

數據更是連續3個季度轉弱，並且大幅遜於去
年第2季的3.4%增幅，引致澳洲央行本月會議
作出自2016年8月份以來的首次減息行動，加
上中美貿易戰有趨於持久化傾向，全球經濟將
繼續放緩，該因素將繼續增加澳洲經濟的下行
壓力，引致澳元匯價過去4周皆未能向上衝破
位於70.00至70.30美仙之間的主要阻力區。

聯儲局下周中議息
美國聯儲局將於下周二及周三連續兩天舉行

政策會議，而美國本周五公佈5月份零售銷售
數據之際，美元走勢連日表現偏強，反映市場
在確定聯儲局短期內有減息行動之前，投資者
暫時不傾向把美元匯價推得過低，加上中東運
油輪遇襲事件令中東局勢再度緊張，帶動美元
指數重上97水平，導致澳元走勢不振。隨着
澳元上月在68.65美仙附近持續獲得頗強支
持，有助限制澳元跌幅，預料澳元將暫時上落
於68.50至70.50美仙之間。
周四紐約8月期金收報1,343.70美元，較上

日升6.90美元。現貨金
價周四重上1,340美元水
平後走勢轉強，周五輕易
向上衝破1,350美元水平
後升幅擴大，一度上揚至
1,358美元水平14個月以
來高位。中東運油輪遇襲
事件令中東局勢轉趨緊
張，市場避險氣氛迅速升
溫。
避險資金繼續流入金

市，而美國10年期長債
息率本周五向下逼近
2.06%水平近兩年來低
點，亦有助金價延續過去
兩周以來的反覆上行走
勢。預料現貨金價將反覆
走高至1,365美元水平。
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內地媒體引述業內人士預測，郵儲
銀行此次登陸A股市場募集資金

料超200億元（人民幣，下同），有望
成為2019年年度最大的A股IPO。

眾多內銀有意回歸A股
2016年9月28日，郵儲銀行在香港上
市，籌集資金576.27億港元，成為當年
全球最大的IPO，也是繼2010年農業銀
行上市後全球規模最大的金融股IPO。

隨着鄭州銀行、青島銀行相繼成功實
現「A+H」上市，多家在港上市內地銀
行也有意回歸A股，徽商銀行、哈爾濱

銀行、盛京銀行、浙商銀行、重慶銀
行、重慶農商行、廣州農商行等都已宣
佈有計劃。

香港文匯報訊 雅居樂(3383)宣佈，以總代
價12.3億元人民幣取得江蘇省崑山市一幅住
宅地塊，該地塊佔地面積約6.0萬平方米，
預計總建築面積約10.9萬平方米，樓面地價
約每平方米人民幣11,300元。
地塊位於崑山市澱山湖鎮，緊鄰國家水利

風景區澱山湖，自然景觀資源豐富。地塊靠
近城市主幹道黃埔江路及縣道新樂路，18分
鐘車程便可抵達上海市青浦區，由地塊前往
澱山湖鎮政府亦僅需10分鐘車程，地理位置
優越。項目周邊設有商業、醫療及教育等配
套設施。

香港文匯報訊 6月1日至6月20日的「京
東618年中購物節」正舉行，京東大數據顯
示，6月1日至13日期間，香港地區成交額
同比增長逾3倍、訂單量同比增長逾2倍，增
長符合預期，透過移動端購物的比例逾
90%。為感謝香港民眾支持，京東在原有香
港專屬優惠價值5,000萬元(人民幣，下同)
外，再追加優惠，包括消費滿人民幣1,000
元返1,000元優惠券大禮包，為香港民眾帶
來放心的線上購物體驗。

手機為港客最愛
按成交額統計，6月1日至13日，香港民

眾購買的首5類一級品類依次是電腦及辦
公、手機通訊、家用電器、數碼、食品飲
料，手機通訊相較去年同期增長迅速；按

累計售出商品件數統計，首5類一級品類
依次是家用電器、電腦及辦公、食品飲
料、手機通訊、數碼、家用電器相較去年
同期增長快速；按地域統計，新界用戶佔
比近40%，港九新界三區最愛購買的商品
均為手機。
在細分品類中，數據顯示香港民眾從京東

購買最多的是智能商品，訂單量同比增長逾
4倍、成交額同比增長逾3.6倍，包括智能手
機、藍牙耳機、智能家居等；其次喜歡購買
小家電，訂單量同比增長逾3.2倍、成交額
同比增長3.6倍，熱賣商品包括電風扇、吸
塵器、空氣淨化器、除濕機、掃地機器人
等；香港消費者亦喜愛購買食品飲料類商
品，訂單量同比增長逾3倍，成交額同比增
長5.2倍。

郵儲銀行獲准回歸A股
香 港 文 匯 報 訊 郵 儲 銀 行

（1658）發佈公告稱，已於近

日收到中國銀保監會的批覆，同

意該行首次公開發行A股股票並

上市，擬發行59.48億股。本次

發行所募集資金扣除發行費用

後，用於補充該行資本金。意味

着國有六大行有望全部實現

「A+H」模式。

「京東618」港首13天成交額增逾3倍

雅居樂逾12億投得崑山住宅地
■郵儲銀行有望成為2019年年度最大的A股IPO。 資料圖片


