
今日重要經濟數據公佈
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5 月 Markit/CIPS 服務業採購經理人指數
(PMI)，預測50.6，前值50.4

4 月生產者物價指數(PPI)月率，預測+
0.3%，前值-0.1%

4月生產者物價指數(PPI)年率，預測3.2%，
前值2.9%

4月零售銷售月率，預測-0.4%，前值持平
4月零售銷售年率，預測1.5%，前值1.9%

MBA抵押貸款市場指數(5月31日當週)，前
值411.5

MBA抵押貸款再融資指數(5月31日當週)，
前值1,255.4

5月ADP民間就業崗位，預測增加18.3萬
個，前值增加27.5萬個

5月Markit綜合採購經理人指數(PMI)終值，
前值50.9

5月Markit服務業採購經理人指數(PMI)終
值，前值50.9

5月供應管理協會(ISM)非製造業指數，預測
55.5，前值55.5

5月供應管理協會(ISM)非製造業企業活動分
項指數，預測58.5，前值59.5

5月供應管理協會(ISM)非製造業就業分項指
數，前值53.7

5月供應管理協會(ISM)非製造業新訂單分項
指數，前值58.1

5月供應管理協會(ISM)非製造業投入物價分
項指數，前值55.7

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆跌穿107.00水平。
金價：將反覆走高至1,335美元水平。

美元兌日圓上周尾段受制109.90
附近阻力後走勢偏弱，本周初跌幅
擴大，失守108水平，周二曾走低
至107.85附近約5個月低位。美國4
月份的零售銷售與進出口表現均明
顯轉弱之後，本周初公佈的5月份
ISM製造業指數亦回落至 52.1 水
平，為2016年10月份以來低點，對
美國第2季經濟構成負面。
此外，中美貿易戰升級，而美國
下周初將向所有來自墨西哥的商品
加徵關稅，市場避險氣氛濃厚之
際，美國聯儲局決策官員 James
Bullard本周初率先就貿易戰及經濟
風險作出反應，表示可能快將有減
息活動，其言論增加市場對美國經
濟將迅速轉弱的擔憂，美國10年期
長債息率一度向下逼近2.06%水平
約21個月以來低點，不利美元兌日
圓表現。
雖然日本10年期長債息率本周二

向下觸及負0.105%水平約3年來低
點，但美日兩國將於下周一
及周二連續兩天舉行貿易談
判，日圓匯價反而繼續保持
偏強。隨着美國聯儲局官員

發出減息言論，市場將關注美國本
周五公佈的5月份非農就業數據是
否有轉弱傾向，增加聯儲局第3季
有減息行動的機會，而投資者現階
段對過於推高美元抱有戒心。此
外，美元指數連日下跌，有失守97
水平傾向，預料美元兌日圓將反覆
跌穿107.00水平。

金價料反覆走高至1335美元
周一紐約8月期金收報1,327.90

美元，較上日升16.80美元。現貨金
價本周初持穩1,305美元水平後升幅
擴大，重上1,320美元水平之上，周
二曾走高至1,329美元附近14周高
位，延續自上周尾段開始的上行走
勢。美國聯儲局官員作出減息言
論，顯示聯儲局對政策保持耐心的
立場出現動搖，同時美元指數上周
五失守98水平後連日下跌，對金價
構成支持，預料現貨金價將反覆走
高至1,335美元水平。

貿易戰雜音不斷 美股資金失血

美國總統特朗普在5月31日宣佈對墨西
哥輸美所有貨物加徵5%的關稅以遏止

非法移民問題，在與中國的貿易爭端外又
另闢戰場，使得美股四大指數上周皆收
跌。
在歐洲方面，儘管新一輪的歐洲議會選舉

整體仍以支持歐盟的黨派席次為大宗，但各
國疑歐派如英國「脫歐黨」（Brexit Party）
崛起，加上歐洲央行與意大利國債協商議題
局勢僵持，也使泛歐指數以下跌作收，來自
政治及貿易糾紛的雜音持續衝擊股市。
安聯收益成長多重資產基金經理人謝佳伶

指出，全球貿易近期再掀波瀾，除了特朗普
總統上周五宣佈對墨西哥開徵新一輪關稅
外，中國國務院也在同一天發表「關於中美
經貿磋商的中方立場」白皮書，表示中國在
談判的原則問題上不輕易退讓，並表示將建
立中國版「不可靠實體清單」，把損害中國
權益的外國企業或個人納入清單並會採取必

要作為，明
顯被視為對
美國華為禁
令的反制，
為已陷膠着
的貿易局勢
再添變數。
謝佳伶表

示，目前看來貿易局勢風起雲湧，但若拉長時
間或擴大面向來看，美國經濟基本面向仍佳，
投資者應無需過度恐慌。舉例來說，雖然美國
第一季自中國進口金額減少了約14%，但自越
南進口額卻大增40%，自韓國、印度等亞洲國
家進口金額也同步成長，呼應了企業在全球供
應鏈的重新調整及佈局。

基本面仍佳無需太恐慌
而美國經濟諮商會（Conference Board）上

周公佈的5月美國消費者信心指數優於預

期，且為半年以來高點，加上企業獲利狀況
佳及強勁的GDP表現，皆為美國經濟提供了
支撐力道。
謝佳伶表示，因美國在全球市場的領導地

位及上述強健體質，相關資產仍是投資者的
優選，在佈局上，可藉由在增長股、可轉債
和高收益債等多重資產作為核心配置，強化
投資組合追漲抗跌的特性，把握收益並參與
未來成長機會；在類股的選擇上，建議可加
強配置消費必須品及公用事業等內需族群，
作為短期的防禦。

投資攻略投資攻略

上周全球股市在政經紛擾頻傳

的狀況下，市場氣氛轉趨保守。

根據美銀美林引述EPFR統計至5

月29日一周資金流向，拉丁美洲、新興市場及

亞洲股市資金流出皆有趨緩的態勢，然而美國股

市由前一周流入轉為失血，淨流出資金約84.01

億美元。 ■安聯投信

澳元有望扭轉下跌趨勢
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯

全球最大經濟體貿易戰久拖不
決，已經撼動金融市場、打擊投
資人冒險意願。全球股市5月市
值蒸發超過2萬億美元。
周一美國公佈的一項全國調查

顯示，美國5月製造業活動增速
放緩至兩年多來最低，因工廠經
理對中美貿易戰表示擔憂。全球
經濟前景黯淡，促使交易商擴大
押注美聯儲降息時點將早於此前
預期。
美國指標公債收益率周一跌至

2017年9月以來最低水平，此前
美國聖路易斯聯邦儲備銀行總裁
布拉德表示，鑒於全球貿易緊張
局勢以及美國通脹疲弱對經濟增
長構成的風險不斷上升，美國可
能很快就需要降息。美元指數周
一顯著下滑，跌見至97水準的一
個多月低位。

市場漸消化央行減息
澳洲央行周二將指標利率調降

至紀錄低位1.25%，這是澳洲央
行三年來首次降息。澳洲央行總
裁洛威在聲明中表示，委員會做
此決定，以支持就業增長，同時

增強有關通脹率將符合中期目標
的信心。洛威表示，委員會將持
續密切觀察勞動力市場的發展，
並調整政策以支撐經濟可持續成
長及達成通脹目標，這是一個保
留必要時進一步降息可能性的訊
號。利率決議公佈後，澳元兌美
元表現持穩，因降息題材早已反
映在市場價格上。利率期貨走勢
反映出8月降息至1%的機率有
76%，明年年中之前再降至
0.75%的可能性為50%。
澳元兌美元走勢，圖表所見，

RSI 及隨機指數正處回升，
MACD指標亦已上破訊號線，10
天亦正與25天平均線交疊，即將
形成黃金交叉，而匯價突破了延
伸自四月的下降趨向線，有望扭
轉過去一個月以來的下跌趨勢。
以近一個多月的累計跌幅計算，
38.2%的反彈水準為0.6995，50%
及 61.8%則為 0.7035及 0.7075。
較大阻力參考 250 天平均線
0.7175以至年初高位0.7295。預
計下方支持為0.6860，隨後較大
支撐將看至0.68及年初閃崩觸及
的低位0.6715。
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預期美減息機會增 日圓擴升勢
動向金匯

馮強

調查：港最易營商亞洲第四
香港文匯報訊（記者 殷考玲）中美
貿易戰左右着全球商業活動，甚至影響
開展新活動的決定。國際行政服務提供
商TMF Group昨發表《全球商業複雜
性指數》，香港是亞洲內第四個最容易
開展業務的地區，排名遠高於台灣、新
加坡和印度等地。TMF Group香港辦
事處董事經理馮寶真昨表示，聆聽到部
分客戶因貿易戰可能作出新投資和在建
立新業務上趨向保守，短期營商態度會
傾向審慎，但長遠來說仍然樂觀。
《全球商業複雜性指數》是根據全球
當地市場專家的統計加權數據和定性研
究互相結合，重點關注法律法規和處罰
制度、會計和稅務，以及僱用、解僱員
工和支付薪酬等三個方面。亞洲區內最
容易開展業務的地區排名第一位是泰
國，第二、三位則為韓國、日本。

會計和稅務方面得分很高
馮寶真表示，香港在會計和稅務方面
得分很高，因為香港遵守國際財務報告
準則（IFRS），而香港作為一個相對成
熟的市場，在會計與稅務和監管方面，
監管決策者的遠見和龐大的服務提供商
生態系統，也鞏固香港作為亞洲區內和
全球最易營商地點之一的地位。
馮寶真舉例指出，在延長稅務申報截
止日期的靈活性方面，香港是全球彈性

處理此項目首32%司法管轄區之一，因
此也取得很高的評分。而內地和香港在
稅務、監管和人力資源方面的差異，都
顯示香港將持續發揮成為內地重要商業
門戶的增值作用。對於要進軍亞太區的
企業來說，香港使用普通法制度，是香
港的優勢之一。同時，政府也致力融合
香港和內地的商業條例，旨在降低合規
複雜性和整體成本。

內地營商環境長遠保持樂觀
指數又顯示，內地是亞洲區內最複雜

的市場之一，複雜性指數排名第九位，
原因是內地不同地區和自治區在稅法和

其他法規的應用差異，以及內地公司和
外國公司存在差別待遇。不過，報告提
出對內地營商環境長遠保持樂觀，因為
內地有採取措施去制定和實施更一致的
稅務和監管合規標準，內地在《全球商
業複雜性指數》上的位置相對TMF
Group在2018年的「合規複雜性指數」
的位置有顯著上升。
馮寶真認為對於有志拓展海外的內地

企業而言，香港仍然是一個首選的跳
板，因為香港和內地有密切的文化聯
繫，具備協助雙語公司註冊和申報能
力，而且香港人才擁有豐富的內地專業
知識。

5月打工仔MPF人均蝕1.26萬
香港文匯報訊（記者馬翠媚）環球經濟前

景有下行風險，加上中美貿易陰霾未散，拖
累股市表現偏軟，連帶打工仔強積金
（MPF）戶口都受影響。根據理柏最新資料
顯示，5月份強積金整體回報跌4.02%，是自
年初以來單月首次錄得跌幅。以全港僱員和
自僱人士共284萬人計，每名打工仔賬面平
均蝕近1.26萬元，不過年初至今強積金累積
回報仍賺4.41%。
理柏數據顯示，上月份強積金整體回報跌

4.02%，若以截至3月底強積金所有計劃總淨
資產值8,933.02億元、及全港僱員和自僱人士
登記人數284.1萬人推算，5月份每名打工仔賬

面平均蝕近1.26萬元，如果以強積金總參與人
數逾420萬人計，則每人賬面蝕約8,547元。

中國股票基金跌10.08%最傷
中美貿易關係轉趨緊張，股票基金上月全

部攬炒，跌幅介乎4.58%至10.08%，期內中
國股票基金跌10.08%，為眾多股票基金中跌
幅最勁，其次大中華股票基金及香港股票基
金則分別跌9.76%及8.7%。
其他股票基金方面，韓國股票基金、亞太

區（日本除外）股票基金、亞太股票基金及
美股基金分別跌7.59%、6.93%、6.82%、
6.23%等。

香港文匯報訊（記者岑健樂）中美貿易戰
持續，市場擔憂貿易戰將對美國經濟增長構
成衝擊，近日的利率期貨顯示美聯儲於今年
12月31日前減息兩次的機會大增。
不過DWS亞太區投資主管Sean Taylor昨

表示，目前暫欠充分數據證明美國經濟明
顯轉弱，故他預計美聯儲會傾向維持利率
不變，意味今年美聯儲調頭減息的機會不
大。

建議投資策略應較為保守
Sean Taylor又指，若中美貿易戰沒有進一

步惡化，港股波幅或會等於在現有水平的基
礎上，上升與下跌5%，因現時市場已經消化
了約85%至90%有關中美貿易戰的負面消

息。若貿易戰進一步惡化，港股或會再出現
10%-15%的下跌。因此，他認為投資者現時
的投資策略應較為保守，而他偏好內需、教
育等防守性相對較好的板塊。
他預期中美兩國領袖會於本月底G20峰會
期間會面，但不會就所有貿易問題達成共
識，估計雙方的貿易協議或需於明年才會達
成。他續指，中美貿易戰持續將不利內地股
市與消費信心，因此他預期今明兩年內地經
濟增長將放緩6%。
為達成6%的增長率，他預料內地或會以人
民幣貶值與減存款準備金率等措施刺激經
濟，因此，他認為一年後（即2020年6月）
人民幣兌美元將跌至7，若中美貿易戰進一
步惡化，則可能跌至7.2，甚至7.4的水平。

DWS：美聯儲今年減息機會不大■TMF Group香港辦事處董事經理馮寶真(右)表示，本港在會計和稅務方面得分很
高。 香港文匯報記者殷考玲攝

■美國股市由前一周流入轉為失血，淨流出資金約84.01億美元。圖為紐約證
券交易所交易員。 路透社


