
避險需求增 資金湧入投資級債
根據研究機構EPFR資料顯示，今年來3

大類債券基金持續吸金。不過，高收益債、
新興市場債各僅流入128億、237億美元，
反觀投資級債，已連續18周呈現淨流入情
形，而且流入金額高達1,063億美元，顯示
投資者對於高評級債券的偏好度大幅提升。
第一金美國100大企業債券基金經理人許

書豪表示，美中貿易衝突升溫，引發市場恐
慌情緒，避險需求增加。

長期收益較穩定獲青睞
全球投資級債因為長期收益較穩定、波動
較低，自然促使資金加速投入。特別是美國
投資級債券，近10年的年化報酬率約5%、
波動度僅4%，都優於全球投資級債，吸引
力更勝一籌。
許書豪指出，美國投資級債整體信用評等

高、收益佳，又以標普市值前100大企業的
債信品質更好，其淨債務率偏低，債信評等

在BBB級以上的企業高達95%，顯示償債能
力無慮。
同時，現金流穩定、負債比低，能夠從容
面對景氣循環的挑戰。
因此，自金融海嘯以來，全球保險公司、
退休基金、ETF等大型法人，全面擁抱美國
投資級債，規模從2008年的2兆美元，大幅
增長150%，去年達5.07兆美元，預估今年
進一步上看5.22兆美元。
許書豪認為，機構投資者以長期投資、穩
健操作為主，其佈局策略同樣適合對於追求
長期收益有興趣的一般投資者參考。
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今年來全球資金大舉湧進投資級債券基金，截至上周三為

止，流入金額已突破1,000億美元，居各類型債券之冠。有

分析指出，投資級債長期收益較穩定、波動較低，尤其是美

國標普100大企業發行的投資級債，無論收益、安全或流動性，都優於其

餘券種，更是大型機構法人資金停泊的理想深水港。 ■第一金投信

美墨加協議存變數 加元有下行風險
動向金匯

馮強

美元兌加元上周早段持穩1.3430水平後走
勢偏強，上周五曾走高至1.3565附近5個月
高位，本周初偏軟，大部分時間窄幅處於
1.3490 至 1.3530 水平之間。美墨加協議
(USMCA)正等待三國的國會通過之際，美國
突然宣佈自6月10日起，向所有來自墨西哥
的進口貨品徵收關稅，反映(USMCA)能否落
實仍存變數，消息導致加元上周五出現急
跌，美元兌加元一度觸及1.3565水平。不過
加拿大統計局上周五晚公佈3月份GDP按月
增長0.5%，較2月份的0.2%收縮明顯改善，
數據略為減輕加元的下行壓力。
另一方面，加拿大央行上周三會議維持政

策不變，受到3月份經濟表現與4月份就業數
據雙雙向好影響，央行認為經濟在過去兩個
季度的偏弱可能僅屬短暫，對於第2季的經濟

表現頗為樂觀。不過關稅戰逐漸升級，全球
經濟偏向下行，加上美墨加協議存不穩風
險，不排除加拿大央行有機會在7月10日政
策會議上進一步下調經濟增長預測，不利加
元走勢。此外，美元兌加元上周後段連日守
穩1.3480附近支持位，將有助其短期表現，
預料美元兌加元將反覆走高至1.3600水平。

避險資金湧入 金價上試1330美元
上周五紐約8月期金收報1,311.10美元，

較上日升18.70美元。現貨金價上周五輕易
衝破1,300美元關位，本周初升幅迅速擴大
至1,318美元水平兩個多月高位。美國將向
墨西哥加徵關稅，市場避險氣氛升溫，美國
10年期長債息率連日下跌，本周初曾向下逼
近2.07%水平逾1年半以來低點，同時美國1
個月至1年期的債息全部高於10年期水平，
避險資金繼續流入金市。預料現貨金價將反
覆上試1,330美元水平。
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ANNOUNCEMENT ON POSTPONING THE REPLY TO 
INQUIRY LETTER

HAINAN AIRLINES HOLDING COMPANY LIMITED
The board of directors of the Hainan Airlines Holding Company Limited and its entire members hereby guarantee 

that there is no significant omission, fictitious description or serious misleading of information in this announcement 
and they will take both individual and joint responsibilities for the truthfulness, accuracy and completeness of the 
content. 

On May 24 of 2019, the Hainan Airlines Holding Company Limited (hereinafter referred to as the Company) 
received the Inquiry Letter on the 2018 Annual Report on the Company from the SSE (hereinafter referred to 
as the Inquiry Letter, the document of Shang Zheng Gong Han [2019] No. 0769). For details, please refer to the 
ANNOUNCEMENT ON INQUIRY LETTER ON 2018 ANNUAL REPORT FROM THE SSE disclosed on May 25 
of 2019. 

The Company has been actively organizing the related parties to prepare the reply to the inquiries item by item 
after receiving the Inquiry Letter. However the matters involved in the Inquiry Letter need to be further verified, 
supplemented and improved, and the audit accountants of the annual report need more time to present their opinions as 
well. On June 3 of 2019, the Company applied to the SSE for postponing the reply to the Inquiry Letter. It’s approved 
that the reply time would not be later than June 11 of 2019. 

The Company would endeavor to coordinate the related parties to prepare the reply documents to the SSE and 
perform the information disclosure obligation timely.

We solemnly declare that the designated information disclosure medias of the Company are the China Securities 
Journal, Shanghai Securities News, Securities Times, Securities Daily, Hongkong’s Wen Wei Po and the website of 
the SSE (www.sse.com.cn). Please refer to the information disclosed by the Company on above designated medias. 
Investors shall pay attention to investment risks.

                                Board of Directors
                        Hainan Airlines Holding Company Limited

                                 June 4, 2019

全球貿易疑慮升溫 美元難獨善其身
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯

美元隨美債收益率大幅下滑而走軟，市場
擔心美國總統特朗普的激進貿易外交有可能
拖累美國及其他主要經濟體陷入衰退。指標
10年期美債收益率周一跌至2.07%，為2017
年9月以來最低。日圓兌美元周一觸及逾四
個月高位，金價亦升見兩個月高位至1,318
水平上方，因美國總統特朗普對貿易問題的
強硬立場擴大至中國以外的其他國家，促使
投資者追捧避險資產。此前特朗普提高中國
輸美商品的關稅，威脅對墨西哥產品加徵關
稅，並取消了印度的最惠國待遇。
周一公佈的調查顯示，歐元區5月製造業

活動連續第四個月萎縮，且萎縮速度加快，
美中貿易戰、汽車業相關需求下滑、英國退
歐及整體地緣政治的不確定性，疊加構成拖
累。IHS Markit歐元區5月製造業採購經理
人指數(PMI)終值為47.7，僅略高於3月創下
的六年低點。周一的調查進一步證明歐元區

經濟承壓，將可能讓歐洲央行的決策者們感
到擔憂，他們已經提高了出台更多支持措施
的可能性。

歐元料傾向繼續上揚
歐元兌美元走勢，在過去一個多月的時間，

上下波幅僅為1.1265至1.1106，陷於極為窄幅
的待變局面，亦即很大機會正醞釀一起較顯著
的單邊走向。圖表見RSI及隨機指數仍持續走
高，匯價亦正築起了兩個底部，預料歐元仍傾
向繼續上揚。當前向上將聚焦於延伸自3月高
位1.1448的下降趨向線，目前位於1.1195，若
可作出突破將可望扭轉年初以來的下跌勢頭；
黃金比率計算，38.2%的反彈水平在1.1285，
擴展至50%及61.8%則為1.1340及1.1395，下
一級阻力關鍵可參考250天平均線1.1430水
平。至於下方支持位將繼續關注1.01關口，於
過去兩個月亦曾下探此關口，但尚見力保不
失，若後市最終還是跌破，料將開展新一輪下
滑，預計其後支撐看至1.10關口以至2017年4
月27日低位1.1819。

亞太最大規模中小企展會廣州舉行 香港文匯報訊 兆邦基地產(1660)之
關聯公司立橋保險集團控股公司宣佈
陳健波由2019年6月1日起獲委任為立
橋保險集團公司之行政總裁。
陳健波現任香港立法會議員(保險界)

兼立法會財委會主席，曾出任德國慕

尼克再保險公司（Munich Reinsur-
ance Company）香港分公司的行政總
裁達4年。在擔任該等職務前，任職恒
生銀行超過30年，直至2005年離職前
出任該行助理總經理及保險業務主
管。

一列滿載着中國製造電子產
品、家電的中歐班列，從東莞
石龍鐵路國際物流中心駛向
12,000公里外的俄羅斯沃爾西
諾，這是廣東今年開出的第
51列中歐班列。據悉，中國
對「一帶一路」沿線貿易日益
增長，今年前5月，中歐班列
開行趟次增加近50%。圖為滿
載貨物的中歐班列。
■香港文匯報記者敖敏輝 攝

香港文匯報訊 (記者 方俊明廣州報道)
作為目前亞太地區規模最大的中小企業國
際盛會，「第十六屆中國國際中小企業博
覽會」（簡稱「中博會」）將於本月舉
行。
廣東省工信廳副廳長吳紅表示，本屆中
博會首設創新服務展區、「專精特新」展

區，集中展示超1,000家全國優秀中小企高
質量發展的最新成果。

港10商會設「香港館」拓灣區
中博會香港地區顧問鄧錦添透露，香港

貿發局將攜手香港商會和港企專設「香港
館」，「香港館」將吸引香港工業總會、

香港中華廠商聯合會等大商會，以及代表
中小企業的九龍商會、新界商會等10家商
會參展，約50家港企以110個展位展出多
種港產品牌，還有律師事務、上市融資、
保險及慈善服務等專業服務業，除了幫助
香港中小企拓展大灣區及內地市場，亦助
力內地中小企「走出去」。

京津冀魯技術合同成交總額佔全國38.54%
香港文匯報訊（記者殷江宏）京津冀魯

四地技術合同成交總額佔全國的比例已近
四成。科技部火炬中心副主任李有平在山
東德州舉行的2019京津冀魯資本與技術交
易大會上表示，2018年全國共登記技術合
同41.2萬項，成交金額1.77萬億元(人民
幣，下同)，同比增長31.8%。
其中京津冀魯四地技術合同成交總額達
到 6,819.74 億元，佔全國的 38.54%，北

京、山東、天津的技術成交額均在全國排
名前十位。
李有平表示，京津冀地區是全國創新資

源最密集、科技成果最豐富的區域之一。
山東省與京津冀山水相連，正在加快對接
京津冀地區的創新資源要素和科技創新成
果。2018年山東的技術合同成交額同比增
速達到58%，居全國前列。
從北京流向山東的技術合同3,228件，成

交金額176.6億元，佔山東技術吸納總額的
近20%。從上述數據可以看出，京津冀魯
協同創新、高質量發展的良好勢頭正在加
快形成。
德州市委書記陳勇表示，近年來該市積
極承接北京非首都功能疏解，兩年來新開
工來自京津的高新技術項目215個，到位資
金172億元；主動融入「一帶一路」，與東
盟地區有進出口實績的企業達到643家。

陳健波任立橋保險行政總裁

「帶路」貿易增中歐班列開行增近5成


