
金匯錦囊
英鎊：將反覆走低至1.2650美元水平。
日圓：美元兌日圓將反覆走低至108.50水平。
金價：將暫時上落於1,275至1,295美元之間。
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英國首相文翠珊表示，一旦
議會就脫歐立法舉行關鍵投
票，她就會制定辭職的時間
表。這一投票預計將在6月初
進行。保守黨議員一直呼籲由
一位新領袖取代文翠珊帶領脫
歐進程。
上一次在第三次對脫歐協議

投票前，文翠珊已經表示如果
協議獲得通過，她將會辭掉英
國首相，許多保守黨員也為此

感動落淚。但部分歐洲研究小組(ERG)成
員，並未為所動，並且不希望用文翠珊的協
議在3月29日脫歐。那這班人想什麼？這一
班ERG的中堅分子，希望替換文翠珊後，
再以他們的想法去脫歐。他們的方法是否能
成功是後話，但前提是將文翠珊換了。

能選出留歐首相機會不大
既然文翠珊會下台，那麼6月初文翠珊再
次呈上的協議，保守黨員不會繼續不支持文
翠珊，那麼工黨呢？ 因為文翠珊將下台，
支持的可能也是很少。新的競逐相位的包括
約翰遜(Boris Johnson)，Esther Mcvey，An-
drea Leadsom， Rory Stewart， Michael
Gove，Jeremy Hunt，Dominic Raab，Sa-
jid Javid，David Davis，Penny Mordaunt，
Amber Rudd， Matt Hancock， Justine
Greening。由於保守黨中，脫歐派人數多於
留歐，所以能選出留歐的首相機會不大。

英倫銀行加息可能性受限
選出新的首相後，可能整個策略都有調
整，那麼在6月30日前能成功脫歐的機會十
渺茫。10月 31日呢？就得看新首相的策
略，但硬脫的機會十分大。英倫銀行在巨大
的不確定性下，加上中美貿易戰的後向如
何，都阻止了英倫銀行加息的可能性。企業
方面，由於尚未知道未來走向，投資將繼續
停滯，英國經濟繼續在G10中相對落後，這
些都限制了英鎊的反彈。
由於大部分都是脫歐人士，所以如果真的
是脫歐派特別是硬脫歐的上台，那麼英國硬
脫的機會將大幅上升。如果市場害怕硬脫的
風險進一步上升的話，英鎊將會進一步下
跌。
英鎊已經進入超賣，但由於現在英鎊很有
可能是一個單邊走向的市況，技術上可以出
現超賣再超賣。投資者不宜胡亂博反彈。英
鎊有機會下試1.26。最壞的情況有機會下試
1.2之下。

應否奉行「五月沽空離場」？

作為目標導向型總回報策略投資
者，我的出發點是實現投資目

標，而非與任何基準指數或固定策略資
產配置進行比較。我們可對資產配置作

出靈活調整，從而較其他策略更有機會
獲得較為穩定的高於現金回報。
我定義風險為損失資本的概率，並

將此作為衡量風險的主要指標。這是

一項對估值較為敏感的前瞻性指標。
當資產估值偏高時，出現資本損失的
概率較高，而當估值低廉時，發生資
本損失的可能性較低。我們主要透過
避免持有估值偏高及下跌風險較高的
資產，致力控制損失的概率。

對估值須保持敏感
由於目前經濟周期正處於晚期階

段，投資者切勿過於樂觀，並需要注
意目前股票及信貸市場估值偏高及易
受下跌影響。

經濟衰退預兆隱現
我們認為目前的主要風險包括，央

行調整政策、工資及油價上升可能導
致通脹升溫。雖然我們預期今年美國
不會出現經濟衰退，但基於我們關注

的多項指標，我們認為2020年有可能
出現衰退。
我們使用股市認購期權作為有效途

徑以把握企業信心及股市表現改善帶
來的機會，並將新一輪股市疲弱對投
資組合的破壞降至最低。

重視流動性的價值
我們預期短期內市場波動性將會增

加。對投資組合採取防守性持倉是明
智之選，能夠保護資本及將跌幅降
低。我認為持有大量流動性資產有很
多好處，令我們能夠快速行動，並在
市場出現調整時把握機會。因此，從
獲取總回報的角度來看，我們認為流
動性及防守性資產類別（如短期美國
國債證券及高質素投資級別信貸）將
成為關鍵的表現因素。

投資攻略投資攻略

我奉行的投資法則不是「五月沽空離場」，而

是保持靈活性，對估值保持敏感及維持流動性。

許多多元化資產基金均是採用固定策略資產配

置，無法根據市場環境變化及時作出反應。其中一個例子是簡

單均衡型基金，它們採用50% 股票及50%債券的配置，而不論

這些資產的估值是偏高還是偏低。資產配置通常是影響投資者

總回報的最重要因素，而我們發現，根據市況變化在股票與債

券之間採取不受限制的靈活配置至關重要。

■施羅德投資(澳洲)產品主管 Stephen Kwa

硬脫歐風險升溫 英鎊跌幅擴大
動向金匯

馮強

英鎊本周初受制1.3040美元附近阻
力後走勢持續疲弱，先後跌穿1.29美
元及1.28美元水平，本周尾段跌幅擴
大，一度向下逼近1.2740美元水平4
個月低位，進一步延續過去兩周以來
的反覆下跌走勢。英國政府表示將於
下月上旬再把脫歐協議提交議會表決
之際，英國首相文翠珊與在野工黨就
脫歐問題的談判本周五宣佈破裂，英
國政府的脫歐協議能否在10月31日的
脫歐限期屆滿前獲得英國下議院通過
充滿不確定性，而隨着英國出現硬脫
歐的風險逐漸升溫，加上美元指數連
日轉強，有重上98水平傾向，英鎊現
階段將不容易扭轉近期的疲弱表現。

首季經濟尾段呈現迅速轉弱
另一方面，英國國家統計局上周五
公佈首季經濟按季增長0.5%，較第4
季的0.2%增幅改善，不過3月份單月

經濟卻按月收縮0.1%，遜於2月份的
0.2%增長，主要受到英國3月份的服
務業指數與建築業分別按月掉頭下跌
0.1%及1.9%影響，顯示英國經濟在
首季尾段迅速轉弱，符合英國央行本
月會議對第2季經濟將明顯放緩的預
期。此外，原油價格過去數月反覆上
升，不排除英國下周三公佈的4月份
消費者物價指數將重上2%水平，不
過市場對英國可能出現硬脫歐的擔
憂，將蓋過英國經濟數據的表現，不
利英鎊走勢。預料英鎊將反覆走低至
1.2650美元水平。
美元兌日圓本周初在109.00附近獲

得較大支持後略為反彈，本周五曾短暫
觸及110水平。雖然日本總務省上周五
公佈3月份兩人或以上家庭的月度平均
消費實質支出按年上升2.1%，但據日
本厚生勞動省資料顯示，日本今年首三
個月的工資均呈現負增長，而3月份人

均實質工資更按年下跌
2.5%，連續3個月下跌，將
不利日本內需表現。

避險升溫 日圓續走強
日圓過去3周反覆攀升，

美元兌日圓本周初更向下
逼近109.00水平 3個半月
低位之際，日本央行行長
黑田東彥本周五的發言顯
示日本央行已準備延長超
低息水平的時間，並且較
日本央行上月會議時預期
到明年春季的時間更長，
但言論未對日圓構成太大
下行壓力，反而中美貿易戰與中東緊
張局勢隨時升級，繼續令日圓保持偏
強走勢。預料美元兌日圓將反覆走低
至108.50水平。
周四紐約6月期金收報1,286.20美

元，較上日下跌11.60美元。現貨金
價周四失守1,290美元水平後跌幅曾
擴大至1,284美元水平，回吐本周早

段所有升幅，本周尾段則大部分時間
窄幅處於1,284至1,288美元之間。金
價近日走勢偏弱，主要受到美元指數
連日轉強影響，不過現貨金價過去4
周均守穩1,265至1,275美元之間的主
要支持區，有助限制金價跌幅。預料
現貨金價將暫時上落於1,275至1,295
美元之間。

任曉平
光大新鴻基外匯策略師
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    本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對其內容的真實性、
準確性和完整性承擔個別及連帶責任。

重要內容提示：
˙本次會議是否有否決議案：無

一、會議召開和出席情況
(一) 股東大會召開的時間：2019年5月17日
(二) 股東大會召開的地點：上海柴油機股份有限公司（上海市楊浦區軍工路2636 號）辦公大樓會議室
(三) 出席會議的普通股股東和恢復表決權的優先股股東及其持有股份情況：

1、出席會議的股東和代理人人數 64
其中：A股股東人數  17
      境內上市外資股股東人數（B股） 47
2、出席會議的股東所持有表決權的股份總數（股） 448,150,490
其中：A股股東持有股份總數 429,559,957
      境內上市外資股股東持有股份總數(B股) 18,590,533
3、出席會議的股東所持有表決權股份數佔公司有表決權股份總數的比例（%） 51.7082
其中：A股股東持股佔股份總數的比例（%） 49.5632
      境內上市外資股股東持股佔股份總數的比例（%） 2.1450

(四) 表決方式是否符合《公司法》及《公司章程》的規定，大會主持情況等。
    本次股東大會所採用的表決方式是現場投票和網絡投票相結合的方式。
    （1）現場會議召開的日期時間：2019年5月17日上午9：30。召開地點：上海柴油機股份有限公司（上海市楊浦區
軍工路2636 號）辦公大樓會議室。
    （2）網絡投票系統：上海證券交易所股東大會網絡投票系統。
    網絡投票起止時間：自2019年5月17日至2019年5月17日。採用上海證券交易所網絡投票系統，通過交易系統投票
平台的投票時間為股東大會召開當日的交易時間段，即9:15-9:25,9:30-11:30，13:00-15:00；通過互聯網投票平台的
投票時間為股東大會召開當日的9:15-15:00。
    本次會議符合《公司法》及《公司章程》的規定，大會由公司董事會依法召集，藍青松董事長主持。
(五) 公司董事、監事和董事會秘書的出席情況
1、公司在任董事9人，出席8人，一名董事因前期已有公務安排而未能出席本次會議並向公司請假；
2、公司在任監事3人，出席1人，兩名監事因前期已有公務安排而未能出席本次會議並向公司請假；
3、公司董事會秘書出席了本次會議，公司其他高級管理人員列席了本次會議。

二、議案審議情況
(一) 非累積投票議案
1、議案名稱：2018年度董事會報告
    審議結果：通過
    表決情況：

股東類型
同意 反對 棄權

票數 比例（%） 票數 比例（%） 票數 比例（%）
A股 429,502,657 99.9866 57,300 0.0134 0 0
B股 18,589,633 99.9951 900 0.0049 0 0
普通股合計 448,092,290 99.9870 58,200 0.0130 0 0

2、議案名稱：2018年度監事會報告
    審議結果：通過
    表決情況：

股東類型
同意 反對 棄權

票數 比例（%） 票數 比例（%） 票數 比例（%）
A股 429,502,657 99.9866 57,300 0.0134 0 0
B股 18,589,633 99.9951 900 0.0049 0 0
普通股合計 448,092,290 99.9870 58,200 0.0130 0 0

3、議案名稱：2018年度財務決算及2019年度預算報告
    審議結果：通過
    表決情況：

股東類型
同意 反對 棄權

票數 比例（%） 票數 比例（%） 票數 比例（%）
A股 429,559,857 99.9999 100 0.0001 0 0
B股 18,589,633 99.9951 900 0.0049 0 0
普通股合計 448,149,490 99.9997 1,000 0.0003 0 0

4、議案名稱：2018年度利潤分配預案
    審議結果：通過
    表決情況：

股東類型
同意 反對 棄權

票數 比例（%） 票數 比例（%） 票數 比例（%）
A股 429,559,857 99.9999 100 0.0001 0 0
B股 18,589,633 99.9951 900 0.0049 0 0
普通股合計 448,149,490 99.9997 1,000 0.0003 0 0

    股東大會同意以公司2018年末總股本866,689,830股為基數，每10 股派發現金紅利人民幣0.47元（含稅），剩餘未
分配利潤結轉至以後年度分配。

5、議案名稱：2018年度獨立董事述職報告
    審議結果：通過
    表決情況：

股東類型
同意 反對 棄權

票數 比例（%） 票數 比例（%） 票數 比例（%）
A股 429,502,657 99.9866 57,300 0.0134 0 0
B股 18,589,633 99.9951 900 0.0049 0 0
普通股合計 448,092,290 99.9870 58,200 0.0130 0 0

6、議案名稱：2018年年度報告及摘要
    審議結果：通過
    表決情況：

股東類型
同意 反對 棄權

票數 比例（%） 票數 比例（%） 票數 比例（%）
A股 429,502,657 99.9866 57,300 0.0134 0 0
B股 18,589,633 99.9951 900 0.0049 0 0
普通股合計 448,092,290 99.9870 58,200 0.0130 0 0

7、議案名稱：關於聘請2019年度會計師事務所的議案
    審議結果：通過
    表決情況：

股東類型
同意 反對 棄權

票數 比例（%） 票數 比例（%） 票數 比例（%）
A股 429,502,657 99.9866 57,300 0.0134 0 0
B股 18,589,633 99.9951 900 0.0049 0 0
普通股合計 448,092,290 99.9870 58,200 0.0130 0 0

    股東大會同意公司繼續聘請安永華明會計師事務所（特殊普通合夥）為公司年報審計的會計師事務所，向其支付年
度報酬最高為100萬元人民幣（不含稅）。

8、議案名稱：關於聘請2019年度內控審計機構的議案

    審議結果：通過
    表決情況：

股東類型
同意 反對 棄權

票數 比例（%） 票數 比例（%） 票數 比例（%）
A股 429,502,657 99.9866 57,300 0.0134 0 0
B股 18,589,633 99.9951 900 0.0049 0 0
普通股合計 448,092,290 99.9870 58,200 0.0130 0 0

    股東大會同意公司續聘安永華明會計師事務所（特殊普通合夥）為公司2019年度財務報告內部控制審計機構，向
其支付年度報酬最高為28.30萬元人民幣（不含稅）。

9、議案名稱：關於2019年度日常關聯交易的議案
    審議結果：通過
    表決情況：

股東類型
同意 反對 棄權

票數 比例（%） 票數 比例（%） 票數 比例（%）
A股 13,081,327 99.9992 100 0.0008 0 0
B股 12,264,212 65.9702 6,326,321 34.0298 0 0
普通股合計 25,345,539 80.0251 6,326,421 19.9749 0 0

    說明：本議案關聯股東迴避表決，由其他股東進行表決。

(二) 涉及重大事項，5%以下股東的表決情況

議案
序號 議案名稱

同意 反對 棄權
票數 比例（%） 票數 比例（%） 票數 比例（%）

4 2018年度利潤分配
預案 31,634,960 99.9968 1,000 0.0032 0 0

7
關於聘請2019年度
會計師事務所的議
案

31,577,760 99.8160 58,200 0.1840 0 0

8
關於聘請2019年度
內控審計機構的議
案

31,577,760 99.8160 58,200 0.1840 0 0

9 關於2019年度日常
關聯交易的議案 25,309,539 80.0024 6,326,421 19.9976 0 0

(三) 關於議案表決的有關情況說明
無

三、律師見證情況
1、本次股東大會見證的律師事務所：上海市金茂律師事務所
    律師：吳穎律師、楊菲非律師
2、律師見證結論意見：
    公司本次股東大會的召集、召開程序、出席會議人員的資格、股東大會的提案，以及本次股東大會的表決程序符合
《證券法》、《公司法》、《股東大會規則》、《網絡投票實施細則》等法律、法規和規範性文件及《公司章程》的規
定；本次股東大會通過的決議合法、有效。

四、備查文件目錄
1、經與會董事和記錄人簽字確認並加蓋董事會印章的股東大會決議；
2、經見證的律師事務所主任簽字並加蓋公章的法律意見書；
3、本所要求的其他文件。

上海柴油機股份有限公司 
2019年5月18日

證券代碼：600841  900920  證券簡稱：上柴股份  上柴B股  公告編號：臨2019-011

上海柴油機股份有限公司
2018年年度股東大會決議公告

帷幄任籌

邁博藥業下周招股 入場費3939元

■邁博藥業執行董事兼首席財務官李雲峰(左二)期望，公司日後成功研
發的藥物定價，最終能較進口藥價格減半，甚至更低。

香港文匯報記者岑健樂 攝

香港文匯報訊（記者 岑健樂）邁博藥業
（2181）昨公佈，下周一至下周五公開招股，發
行逾7.83億股，其中10%在港公開發售，招股價
介乎每股1.5至1.95元，集資最多逾15.2億元。以
每手2,000股計，入場費約為3,939.3元，股份將
於5月31日於港交所主板掛牌。中金公司為獨家
保薦人。
在中美貿易戰持續的大環境下，與進出口相關

的業務都受到不少關注。邁博藥業執行董事兼首
席財務官李雲峰昨表示，目前主流抗體藥多是由
歐美進口，非常昂貴，不少內地病人難以負擔，

故期望公司日後成功研發的藥物定價，最終能較
進口藥價格減半，甚至更低，藉以降低內地病人
對外國抗體藥的依賴。
以招股價範圍中位數1.73元計算，公司的集資

淨額約為12.382億元。 其中約70.1%用於核心產
品研發活動、有關擴大生產的開支及其他開支，
以及在泰州興建新生產設施有關的資本開支；約
20.1%用於其他候選產品的研發活動；約9.8%用
於營運資金及一般企業用途。
公司是次上市引入了三生製藥（1530）作為基

石投資者認購2,500萬美元（約1.96億港元）等值

股份，設6個月禁售期。

引入三生製藥 設6個月禁售期
對此，李雲峰表示，公司進行研發時已與三生

製藥有交流，故相信未來雙方有不少合作空間，
但目前暫時未有詳細的合作計劃。
問到會否進軍海外市場，李雲峰表示，公司研

發的產品日後都會在內地推出，而公司亦會在美
國、歐洲與日本等地尋找合作夥伴，以技術轉讓
的形式進行合作，藉以規避當地的商業與法律風
險。
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