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大行削目標價 騰訊挫逾2%
華為遭「黑」港股震 大市歷「二重天」微升

香港文匯報訊 （記者 章蘿蘭 上
海報道） 中美貿易談判暫時未見惡
化，市場憧憬雙方最終談成協議，A
股昨日持續反彈，滬深兩市低開高
走，均以紅盤報收。滬綜指上揚
0.58%，報2,955點，深成指與創業
板指也小幅上漲0.37%、0.33%，周
期板塊領漲兩市。
昨日早盤滬綜指低開0.18%，後逐
步震盪向上，盤中最低觸及 2,929
點，高見2,956點。臨近尾市三大指
數曾不同程度插水，深市股指一度翻
綠，所幸均快速企穩。截至收市，滬
綜指報 2,955 點 ， 漲 17 點 ，或
0.58%；深成指報 9,293 點，漲 34
點，或 0.37%；創業板指報 1,533
點，漲4.98點，或0.33%。

有色金屬板塊領漲飆逾3%
盤面上，行業板塊漲跌互現，有色

金屬、農藥獸藥板塊飆漲超3%，材
料、航天航空、貴金屬、鋼鐵等行業
板塊漲幅超過2%；工藝商品以2%的
跌幅領跌兩市，緊隨其後的電信運營
也下挫近1%。
廣州萬隆分析師指，整體上來看，

機構倉位在經過本輪下跌之後，已經
降至中等水平，但並沒有跌至低位警
戒值附近，畢竟經濟下行壓力的影響
力仍在，這或是以滬深股通為代表的
外資機構，在近幾個交易日延續拋售
策略的主要原因；但另一方面，昨日
周期類板塊表現相對強勢，說明市場
對政策對沖的預期已經形成，不過基
於經濟基本面，周期板塊難以全面帶
動資金情緒回暖，故從中短期角度來
看，行情仍將維持震盪。

科創板周六再進行全網測試
本周MSCI如期提升A股納入權

重，富時羅素亦迫不及待表態稱，若進展順
利，後續「入富」進度有可能進一步加快。
據彭博披露，富時羅素亞洲區董事總經理白

美蘭稱，富時羅素納入A股首批名單，將在5
月24日確認、6月24日生效，未來權重的提
高，則取決於第一階段的實施情況，以及A股
為境外投資者進入所作的發展，納入進程最快
有可能在明年三季度加速。
此外，上交所發佈消息稱，科創板業務第二

次全網測試將於18日（本周六）進行，主要
測試內容包括科創板股票新股發行申購容量測
試、科創板股票訂單申報性能測試、主板各類
產品訂單申報測試、科創板業務功能測試等。
另據《中國證券報》報道，第二批科創板主

題基金料將於近期獲批，其中有15隻封閉式
戰略配售基金，加上去年推出的6隻戰略配售
基金，參與科創板戰略配售的戰略配售基金將
達21隻。

香港文匯報訊 （記者岑健樂） 銀河
娛樂（0027）副主席呂耀東昨表示，港
珠澳大橋的開通及國家高速鐵路網絡發
展令澳門旅客人數持續健康增長，第一
季度的訪澳旅客達1,040萬人次，按年
增長21%。而內地「五一」黃金周期
間，旗下酒店入住率、餐飲、博彩及貴
賓廳表現都不錯，由於內地旅客對休閒
和旅遊的需求持續，故他對公司的中、
長期前景保持信心。

全面禁煙競爭加劇影響盈利
銀河娛樂昨公佈今年首季業績，受到
實施全面禁煙，以及本地和區內娛樂場
競爭加劇的影響，期內的博彩收益總額
為739億港元，按年下跌0.5%，按季下

跌3%。貴賓廳博彩收益總額為361億
元，按年下跌13%，按季下跌11%。今
年首季錄得淨收益130億元，按年下跌
8%，按季下跌8%。經調整EBITDA為
40億元，按年下跌8%，按季亦跌8%。

融合灣區 撐建旅遊休閒中心
首季表現不太理想，銀娛主席呂志和

昨被問及未來情況會否持續時，他表示
好難講，「因為有時天氣熱一點，有時
冷一點」，稱大家不要單獨看一、兩季
的業績，又強調近年澳門一直以來都在
進步，「超過了賭城拉斯維加斯」，故
無須過度擔心公司的業務表現。
公告指出，期內澳門面對着眾多影響

市場的因素，對貴賓廳業務尤為明顯。

此等因素包括實施全面禁煙、本地及區
內娛樂場的競爭，因為區內娛樂場較澳
門有更大的經濟優勢。公司相信澳門與
大灣區的融合有利澳門發展，故公司致
力支持澳門特區政府把澳門發展成世界
旅遊休閒中心。

拓日市場 呂志和冀東京開賭
另外，公告提及銀娛會積極開拓日

本市場，又表示已經向當地多個都市及
都道府縣提交了「資料要求」。談到會
否考慮競投日本的賭牌時，呂志和表示
公司對東京相當感興趣，「最好就在東
京（開賭）」，但能否成功進軍日本賭
業仍要視乎情況，不夠膽說一定能夠做
到。

為加強競爭力，公司將繼續於「澳門
銀河」及澳門星際酒店推進早前宣佈之
總值15億港元的提升工程計劃。儘管期
間對業務會構成干擾，但公司相信提升
工程會令度假城對旅客更具吸引力，而
工程預計會在明年初完工。

香港文匯報訊 （記者 馬翠媚） 中
美貿易摩擦問題仍未解決，人民幣繼續
走弱，官方昨開出中間價 6 連跌至
6.8688，較上個交易日跌39點子，再創
逾4個月新低。渣打大中華區高級經濟
師劉健恒昨表示，短期內料人民幣徘徊
6.7至7算區間，暫時跌穿7算可能性不
大。至於年底人民幣能否保7，則視乎
中美貿易談判進程。

市場暫未現恐慌情緒

劉健恒表示，人民幣近期表現弱勢，
主要受累於市場憂慮中美爆發貿易戰，
但現時人民幣貶值幅度不如去年曾由6.3
大跌至接近7算般，反映市場情緒未有
太恐慌，不少人正持觀望態度，並期望
貿易談判或現轉機。因此，人民幣近期
走勢雖弱，但跌勢已漸見回穩，短期內
相信中美貿易談判未致於惡化到令市場
出現恐慌性拋售人民幣，因此短期人民
幣跌穿7算可能性不大。
劉健恒認為，以競爭式貶值作為應對貿

易爭端手段，並非內地監管部門希望見到
的情況，而內地去年底起已推出不少措
施，如降準、減稅及降費等，防範經濟增
長放緩。他相信，如果不明朗因素持續，
但並無出現恐慌性問題，內地稍為容許人
民幣穿7算亦不是一項大問題。

貿談細節料年中出爐
對於外界擔心中美談判仍有破裂可

能，劉健恒指一旦中美談判破裂，不止
環球股市，連帶經濟都會受影響，料日

後雙方談判過程將更為波動，但至少雙
方至今仍然留在談判桌，料至年中將有
談判細節出爐，不過亦有可能再出現分
歧，令不明朗因素持續。
至於港匯方面，劉健恒指港元拆息本

月稍為回落，令港美息差再度擴闊，港
匯因而轉弱至7.85弱方兌換保證水平附
近，未來有再次觸及弱方兌換保證水平
可能，而促使金管局再次出手承接港元
沽盤。由於本港銀行體系結餘已縮至約
540億元，若日後進一步縮減，料港元
拆息上升壓力將更為明顯，從而收窄港
美息差，穩定港匯貶值壓力，令聯繫匯
率調節機制運作更有效率。

銀娛首季淨收益130億 按年跌8%
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渣打料人幣短期不會「穿7」

合資公司清算遭拖延 晨鳴籲各方遵法律程序

重磅股騰訊公佈首季業績後，市
場看法兩極。摩通唱好騰訊的

手遊收入將在第二季起復甦，但花旗
及德銀則調低騰訊目標價，結果令該
股全日反覆，全日跌 2.2%報 365.6
元。

德銀目標價降至405元
德銀昨日發出的研究報告就指，騰
訊首季業績顯示，遊戲業務和金融科
技業務表現都向好，其中網遊及手遊
表現均勝預期，惟周期性廣告業務則
面臨挑戰。該行重申其「買入」評
級，認為騰訊具防守性，但將其目標
價由416元下調至405元。德銀認為，
遊戲《地下城與勇士》及《英雄聯
盟》的表現回穩，將支持騰訊的網遊
業務可在第二季復甦。

高盛則將騰訊2019、2020及2021年
的收入預測，分別下調 1%、3%及
3%，達到 4,013.4 億元人民幣、
5,303.9億元人民幣，以及6,911.2億元
人民幣，理由是高盛認為，騰訊未來3
年在網上廣告、金融科技和雲業務，
以及非遊戲增值服務業務等，只有溫
和增長，抵消了該行對網遊業務增加
的預測，故將騰訊目標價由433元下
調至418元，維持「買入」評級。

花旗：網絡廣告面臨逆風
花旗指騰訊首季總收入差過該行預

期，主要因網絡廣告收入差過預期所
致，並展望未來數季，網絡廣告將面臨
宏觀環境的逆風，加上視頻業務受劇集
延遲推出所影響，同樣拖累到訂戶增長
及廣告收入。不過，受惠於熱門手遊

《和平精英》貨幣化，加上手遊業務動
力復甦，金融科技服務收入也見增長，
將有助紓緩廣告業務放緩的影響。花旗
將維持騰訊「買入」的評級，但目標價
要由453元降至448元。
維持騰訊目標價的大行有摩通，該行
認為，騰訊手遊收入在未來數季會有改
善，故對該股看法正面，維持「增持」
評級，目標價為470元。摩通指，《王
者榮耀》2月份表現理想，《完美世
界》亦有類似表現，加上《和平精英》
擁有龐大用戶基礎，收入已名列前茅，
相信發展較該行原預期更好。

金融科技料成增長動力
至於首季網上廣告收入按年增長放

緩至25%，大幅低於去年末季的38%
增幅，該行指是因為部分電視劇延期

令廣告收入下跌。至於金融科技及商
業服務的看法仍然健康，是長期增長
動力。
長期持有騰訊的耀才證券研究部總

監植耀輝昨表示，該股的互聯網廣告
業務表現較預期差，主要受宏觀經濟
所拖累。由於騰訊成本控制得宜，加
上近期上架的手遊《和平精英》，其
收入增速較預期強，而金融科技及企
業服務範疇亦料有持續可觀增長，相
信第二季騰訊的表現會更佳。年內要
重返400元之上，應該問題不大，投
資者可放心持有。
華為遭美國「拉黑」，中興(0763)及
手機股捱沽，中興勁跌6.1%，舜宇
(2382)也挫5.1%，瑞聲(2018)挫3%，
小米(1810)再跌1.7%報10.3元，再試
10元大關的承接力。

香港文匯報訊 (記者 周紹基)

騰訊(0700)前日公佈首季業績，整

體業績雖然勝預期，但當中網絡廣

告收入差過預期，被部分大行下調

目標價，令該股昨反覆收跌2.2%

報365.6元。港股方面，美國總統

特朗普宣佈進入「全國緊急狀

態」，將華為列入「黑名單」，令

市場擔心中美角力再升級，大市昨

日早段曾挫逾 217 點，跌至近

28,000點邊緣，午後A股反彈，

恒指得以倒升收市，100天線失而

復得，全日收報28,275點，升6.3

點，成交951億元。

■呂志和稱無須過度擔心公司的業務表
現。 岑健樂攝

■港股昨日早段
曾挫逾217點，
跌至近 28,000
點邊緣，午後A
股反彈，恒指倒
升收市，100天
線失而復得，全
日收報 28,275
點。 資料圖片

■A股昨日早盤低開0.18%，後逐步震盪向
上，滬綜指收報2,955點，漲17點。

香港文匯報訊 （記者 張帥 北京報道）
在內地和香港上市的中國造紙龍頭企
業——晨鳴紙業清盤風波，近日出現新進
展。繼去年在香港國際仲裁中心提起索要會
計憑證、會計賬簿的仲裁之後，晨鳴紙業近
日（10日）通過香港報章發出聲明，敦請涉
事公司HKK2、合資公司及其法定代表人佟
翀遵守法律程序，積極配合推進合資公司清
算工作。
糾紛起於停產清算。山東晨鳴紙業是內地
一家同時擁有A、B、H三種股票上市公司
的造紙龍頭企業，位列世界紙業十強。2005
年10月，法國Arjowiggins SAS公司通過全
資子公司Arjowiggins HKK2 Limited公司與
晨鳴在壽光成立合資公司，主要生產特種
紙、裝飾紙及圖紙，其中，HKK2持股
70%，晨鳴持股30%，HKK2委派佟翀擔任

合資公司法定代表人和董事長。2007年投
產僅一年後，合資公司因產品積壓、持續虧
損而被迫停產。

欠付大額員工社保金遭起訴
2009年，法方公司打算退出合資公司，

然後雙方約定限期出售各自在合資公司的股
份，如未能出售，法方計劃將持有的合資公
司70%股權轉讓給晨鳴，雙方通過多輪商談
確定了股權轉讓價格和條件。不過，在協議
擬定好準備簽署時，Arjowiggins SAS公司
突然退出了股權交易，緊接着HKK2公司
的股東變成了Lilywoods 公司，這是一家在
英屬維爾京群島註冊成立的公司。這一突發
狀況令晨鳴始料未及，給原本就已經營失敗
的合資公司的前景帶來了巨大的變數。此
後，合資公司先是被濰坊市中院判令解散，

合資公司向山東高院提起上訴，山東高院維
持了濰坊市中院判決，接着又因未參加工商
年檢而被彼時的山東省工商局吊銷營業執
照。根據內地法律，合資公司本應依法進行
清算，然而事情並不順利。
據晨鳴法務部負責人潘廣源稱，因佟翀擔

任合資公司的董事長兼法定代表人，而合資
公司欠付大額的員工社會保障金，壽光社會
保障事業管理中心將合資公司訴至法院，後
依據法院判決對合資公司進行強制執行。因
合資公司拒絕履行社保繳納義務，合資公司
法定代表人佟翀於今年5月7日被列入「限
制高消費」名單，懲罰其不履行生效的法律
文書。

涉轉移文件及避收司法文書
按照《中外合資經營企業法》的規定，合

營企業解散後，各項賬冊及文件應當由原內
地合營者（也即晨鳴）保存。晨鳴指出，佟
翀早在合資公司解散之前，就利用其管理合
資公司的便利，轉移和控制了合資公司的印
章、賬冊及其他相關清算文件，後來又將其
轉移到了不為人知的其他地方。合資公司自
行清算不能，拖延清算至今，晨鳴作為小股
東，為了盡快解決合資公司債權債務問題，
被迫於2017年7月向濰坊市中級人民法院提
出申請，要求保全合資公司財務憑證，並由
法院指定清算組對合資公司強制清算。然
而，佟翀在這些司法程序中逃避司法文書的
送達，導致該等司法程序未能有效進行。
據晨鳴所知，佟翀是華裔，擁有香港居民

身份和澳大利亞公民資格，合資至今一直擔
任合資公司的董事長兼法定代表人。潘廣源
指出，執行過程中，為了解合資公司的真實

財務狀況，調閱合資公司賬目是必須環節，
而合資公司並未配合。由於佟翀控制了賬冊
及文件並拒絕交出，按照內地法律已經涉嫌
實施了隱匿會計憑證、會計賬簿的犯罪行
為，壽光法院甚至已經將案件移交當地公安
機關。公安機關已經對此立案調查。
潘廣源強調，為了盡快完成合資公司的清

算工作，徹底了結合資公司債權債務問題，
晨鳴一直在積極配合法院的程序工作。今年
1月和2月，濰坊市中級人民法院在《人民
法院報》分別登報公告，要求合資公司、
HKK2、佟翀等有關利害關係人依公告規
定，按時到濰坊中院參加聽證會。為推進清
算程序，晨鳴方面本月10日透過香港報章
刊發有關聲明，敦請合資公司、HKK2、佟
翀遵守法律程序，積極配合推進合資公司清
算工作。


