
金匯錦囊
英鎊：將暫時上落於1.2900至1.3100美元之間。
金價：將反覆重上1,280美元水平。

美
墨
加
自
貿
協
定
受
阻

不
利
加
元

近日有銀行推出高息加元的定
存，加元定期高達12厘為期7日的
定存。銀行突然以高息吸引加元，
相信可以短期有一拆借需求。並非
長期看好加元。
上周華爾街日報報道，美國總統

特朗普推動修改北美貿易規範的計
劃面臨重大阻礙，在民主黨的杯葛
與勞工團體反彈要求修改內容下，
美墨加自貿協定（USMCA）在明

年總統大選前獲國會通過的可能性已大為降低。
民主黨籍的眾議院議長佩洛西（Nancy Pelosi）和
其他民主黨國會幹部已暗示，若未能修改部分內容，
特別是提升墨西哥勞工權益的部分，因為墨國勞工權
益保障不足已衝擊到美國勞工的薪資與就業前景。他
們不會同意USMCA案交付表決。若美墨加貿易協議
推倒重來，將會對加元不利。因為加拿大出口至美國
佔74%，若果貿易協貿不明朗將影響經濟增長。

加拿大央行加息機會微
油價對加元也有一定的影響。加拿大油沙的開採
成本約26元。油價上升當然對作為商品貨幣的加元
有利。但不知投資者有沒有留意到，在2009年3月
時當時油價是33元，美元對加元當時是1.3470。時
至今日油價已升至 61 元。但美元兌加元還是
1.3470。這代表除了油價外，有外在因素正在推低加
元。
製造業 PMI 下跌至 49.7，通脹在 1.9%和利率
1.75%接近。在房市價格回落的前題下，加拿大央行
加息的機會微。特別是美聯儲已經宣佈今年不加息。
加拿大加息的機會就更低了。
加拿大房地產風險，評級機構標普(S&P)在今年2
月16日時警告，加拿大抵押貸款存在欺詐行為的更
多證據。標普指出Home Capital Group的醜聞是加
拿大市場問題的一個例子。另外勞倫森銀行(Lauren-
tian Bank)也發現了部分抵押貸款問題，加拿大家庭
債務在附近可支配收入的170％左右。
美元兌加元在1.3250附近有強力支持，從大戶期
權的部署看，美元兌加元有機會上試1.41。投資者可
考慮在這短期加元需求所帶動的加元回升沽出加元

全球央行再放水 高收益債走高
投資攻略投資攻略

全球央行大放水，資金環境再度轉向寬鬆，

帶動信用債今年來水漲船高，並以高收益債表

現最佳，累計至今上漲7.08%，優於新興債與

投資級債。法人表示，過去升息循環結束後9個月內，高收益

債都呈現逐季走高，若歷史經驗可循，預料後市仍有上揚空

間。 ■第一金投信

英央行立場偏鷹 英鎊暫時橫行
動向金匯
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英鎊本周三受制1.3100美元附近阻力後走勢偏
軟，本周尾段失守1.30美元水平，並一度走低至
1.2990美元附近，回吐本周早段近半升幅。美國
聯儲局本周會議結束，市場對聯儲局今年內的減
息預期迅速降溫，美國長債息率回升，美元指數
迅速反彈，重上98水平，引致英鎊匯價連日回
落，跌幅擴大。雖然Markit本周五公佈英國4月
份服務業PMI回升至50.4水平，較3月份的48.9
有改善，但美國周五晚公佈4月份非農就業數據
前，美元指數表現偏強，英鎊反而進一步跌穿
1.3000美元關位。

後市續受脫歐消息左右
另一方面，英國央行本周四宣佈維持貨幣政策

不變，表示首季經濟將有0.5%增長，但可能僅屬
短暫，預期第2季經濟將放緩至0.2%水平。英國3
月份通脹年率處於1.9%水平，頗為接近央行的
2%通脹目標水平之際，英國央行在周四公佈的5
月版通脹季報中，把今年第2季的通脹預測上調
至2.1%水平，反映英國短期通脹將略高於央行的

目標範圍，而央行行長卡尼於周四的發言亦明顯
增強了英國央行往後的加息機會。
英國國家統計局上月16日公佈12月份至2月份
期間，失業率保持在3.9%水平的44年來低點，而
包括花紅的每周平均工資按年攀升至3.5%，為10
年來最快的增速之後，英國央行行長卡尼的言論
明顯趨於強硬，同時央行更於5月版的通脹季報
中上調今年經濟增長評估至1.5%水平，高於2月
版的1.2%，並將明後兩年的經濟增長預測分別調
高至1.6%及2.1%水平，反映央行面對硬脫歐風險
之際，對經濟前景依然審慎樂觀，預期10月31日
的脫歐限期屆滿前，英鎊走勢將繼續受到脫歐消
息左右。
美國本周四公佈首季單位勞工成本按季下跌

0.9%，顯著低於第4季的2.5%升幅，不過美國3
月份工廠訂單按月上升1.9%，為去年8月份以
來最大升幅，加上美國聯儲局主席鮑威爾表示
就業市場偏強，並排除現階段有減息機會，市
場預期美國4月份非農就業數據可能表現強勁，
導致美元周五表現偏強。隨着英鎊過去11周均
持穩1.2865至 1.2900美元之間的主要支持區，
預料英鎊將暫時上落於1.2900至 1.3100美元之
間。

周四紐約6月期金收報1,272美元，較上日下跌
12.20美元。現貨金價本周早段連日受制1,286至
1,287美元之間的阻力後走勢偏軟，周四曾走低至
1,266美元附近4個月以來低位，周五偏穩，大部
分時間窄幅處於1,269至1,272美元之間。美元指
數與美國長債息率近日雙雙攀升，限制金價反彈
幅度，但若果美國4月份非農就業數據未能令美
元指數企穩98水平，則預料現貨金價將反覆重上
1,280美元水平。

任曉平
光大新鴻基外匯策略師
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第一金全球高收益債券基金經理
人呂彥慧表示，歐美日三大央

行今年同聲高鴿，全球資金盛宴重
啟，引導資金流向信用債市場。而
高收益債進一步受惠於國際油價衝
高，表現居三大信用債之首。以彭
博巴克萊全球高收債指數為例，累
計今年來上漲7.08%，至於新興債與
投資級債漲幅各只有 5.12% 與
3.96%。
呂彥慧認為，全球貨幣政策以美

國馬首是瞻，聯儲局在3月已透露今

年不再升息，市場預期，明年甚至
有降息的可能，機率將近5成，導致
今年底的10年期公債殖利率預估
值，從1月的3.29%，大幅滑落到
2.98%。若未來利率只降不升，則利
率上揚風險幾乎消失。

若利率走低 更獲資金青睞
由於高收益債目前殖利率達6.5%

左右，若利率再度走低，高收益水
平將吸引資金青睞。
事實上，若統計1990年以來，美

國升息循環結束後高收益債表現，
後3個月的漲幅平均為4.82%、後6
個月7.7%、後9個月12.45%，呈現
逐季走高情形。
呂彥慧分析，以美國為首的企

業，目前財務體質尚稱健全，信用
狀況良好，令高收益債企業近12個

月平均違約率降到0.94%，遠低於近
10年平均值3.4%，風險屬於可控狀
態。而且，造成去年景氣衰退的因
子，包括：貿易戰、聯儲局升息、
中國經濟衰退等，都逐一掃除。基
本面無慮下，若歷史經驗可循，預
料高收益債後市仍具上揚空間。
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香港文匯報訊（記者 莊程敏）合和實
業（原上市編號 0054）主席胡應湘在一封
致員工的信中提到，合和實業的私有化已
正式生效，即正式結束了接近47年上市地
位。信中指，除胡應湘及妻子郭秀萍外，
公司其他原有董事已請辭，而兩人將保留
合和職位，胡應湘將繼續擔任董事局主席
一職。同時對員工的支持表示感謝。
合和表示，已完成所有私有化程序，
包括於4月30日獲高等法院認許計劃，並
確認減少涉及的股本，而相關會議記錄及
申報表亦獲公司註冊處處長登記，因此私
有化已於昨天生效，並在今天撤回上市地
位。一眾股東最遲於本月14日可取得註
銷價格的支票。
合和於去年12月5日提出以每股38.8

元私有化，較去年9月底每股資產淨值折

讓約超過三成半。由創辦人兼主席胡應
湘牽頭的要約人財團， 向其餘63.07%股
權的股東收購股份，涉資212.6億元，
並於今年3月21日舉行的法院會議，及
特別股東大會上， 分別獲 96.3% 及
97.8%贊成票大比數通過。

在港上市近47年
合和自1969年創辦，於1972年上市，

當時與長和前身長實、新地、恒隆及大昌
並列「華資地產五虎將」，不過在80年
代，胡應湘認為本港樓價貴，市民無力上
車，憂慮買地成本高而毅然離場，錯過樓
市黃金機會，改為轉戰較穩定的中國基建
項目，包括協助興建電廠、道路及高速公
路，較著名項目有廣深高速公路、虎門大
橋等，故當時獲稱「公路大王」。

香港文匯報訊（記者 譚旻煦
雲南報道）2019年普洱茶新茶
近日陸續上市，剛結束的第十四
屆中國雲南普洱茶國際博覽交易
會上發佈的雲南各茶區69座著
名山頭春茶鮮葉和原料採購價格
參考顯示，最貴的鮮葉毛茶價格
每公斤達到4.6萬元(人民幣，下
同)，而最便宜的僅60元。期間
首次發佈的雲茶產業綠色發展公
報指出，2018年雲南茶產業綜
合產值 843 億元，同比增長
13.6%，價格也呈持續上揚趨
勢。

最便宜獨木古樹僅60元
據昆明茶葉行業協會發佈的參

考數據，臨滄茶區的冰島老寨古
樹一類鮮葉毛茶每公斤 4.6 萬
元，二類鮮葉毛茶每公斤2.3萬
2.6萬元。其他幾個茶區價格較
高的包括有：西雙版納產區薄荷
塘的鮮葉毛茶每公斤在1萬至2
萬元。市場上常見的昔歸小樹
800 至 1,000 元，大樹 4,500 至
5,500 元，古樹 8,000 至 9,000

元；老班章鮮葉950元，毛茶4,000至
5,800元，古樹毛茶1.2萬元；新班章
4,500至6,000元等。而價格低的最便宜
的獨木古樹每公斤僅60元。昆明茶葉行
業協會表示，數據價格大約上下有15%
以內的浮動。

香港文匯報訊 富智康(2038)表
示，預期截至3月底三個月的綜合淨
虧損約6,900萬美元，較去年同期的
1.259億美元收窄；期季內營業額約
30.44億美元，按年下跌半成。
另外，公司預期上半年綜合淨虧

損，可能低過去年同期的3.486億美
元，主要因為毛利率壓力紓緩，終止
物流及分銷業務，相關的銷售開支減
少；控制成本令營運開支減少。富智
康股價昨日大升18.26%，收報1.36
元。

申請地點位於天平山村以北，現為「其
他指定用途」註明「商業╱住宅發展

暨公共交通交匯處（2）」用途，申請入紙
申請規劃許可，擬議略為放寬最高地積比率
及建築物高度限制，以作商業╱住宅發展，
項目設156,323方呎非住用樓面，將作公共
交通交匯處、商舖、食肆、學校等發展。
申請人指，土木工程拓展署早前就粉嶺

北新發展區，提出放寬區內住宅發展的密
度及高度，申請適度放寬地積比率20%，
可以配合政府釋放土地潛力的政策。

恒地等鰂魚涌舊樓申建商廈
另外，恒地及太古等位於英皇道983至

987A及鰂魚涌濱海街16至94號的舊樓重建
項目，向城市規劃委員會申請發展甲級商

廈。地盤面積約43,882方呎，計劃以15倍
地積比率，興建兩幢32層高商業大樓，包
括7層地庫，總樓面658,236方呎。當中21
層作寫字樓用途，相關面積佔約592,036方
呎，餘下約66,200方呎為零售面積。

盈大中環項目申增地積比
而盈大地產旗下中環己連拿利3至6號住

宅地盤，佔地約11,715方呎，劃為「住宅
(甲類)」用途，去年曾提議作商業發展，但
遭城規會否決，近日捲土重來。新方案擬
議放寬地積比率至12.25倍，興建1幢27層
高寫字樓(包括4層地庫)，較舊方案增加3
層，總樓面約143,502方呎。是次要求放寬
的樓面，將作為公共行人路及平台花園用
途，佔約2,929方呎。

新地粉嶺地申建商住樓 供496伙合和正式退市 胡應湘留任主席

香港文匯報訊（記者顏倫樂）新地就旗下粉嶺一幅98,183方呎土地，向城

規會申請發展成商住項目，計劃興建2幢樓高24層大廈(包括1層平台)，地積

比率4.208倍，可建樓面約41.32萬方呎。當中樓面佔約25.7萬方呎，提供約

496個單位，以中小型單位為主，平均面積約518方呎，面積少於431呎單位

佔154伙或31%，而面積介乎431至753方呎則約268伙或54%。
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富智康料首季綜合淨虧損收窄

香皂花樣甜點屋賀母親節
香港文匯報訊（記者 梁悅琴）母
親節快到，紅磡黃埔天地邀請台灣超
人氣「皂型魔法師」──格子，將黃
埔天地化身成「香皂花樣甜點屋」。
和記地產集團市場（商場租賃）助理
總經理何麗明預計，五一及母親節加
佛誕假期期間，整個商場人流及營業
額可望超過15%升幅，預期每日平均
人流超過30萬人次，當中以飲食、衣
飾、娛樂等生意會最為暢旺。

黃埔天地料人流生意升15%
何麗明表示，黃埔天地今年母親
節推廣費按年增約10%。今次與台
灣手工皂界紅人格子合作舉行的海
外個人展覽，以母親節鮮花為題，
其中1米高花樣蛋糕香皂是格子最大
型作品，現場更展示了6個不同花語
蛋糕香皂及700多件甜點香皂作品，

是影相打卡又一熱點。
為進一步吸引旅客蒞臨，黃埔天地

提供免費電子貴賓優惠卡予集團旗下位
於附近酒店包括九龍海逸君綽酒店、九
龍海灣酒店、都會海逸酒店及8度海逸
酒店（共逾2千間酒店房間），持卡之旅客
均可於黃埔天地超過100間指定餐廳及
零售商舖享有優惠。

■何麗明稱，黃埔天地今年母親節推
廣費按年增約10%。
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