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首季GDP增0.5% 近十年最差
貿戰緩和樓市回暖 經濟放緩有望喘定

香港文匯報訊（記者 岑健樂）本港今年
首季GDP按年增長減慢至0.5%，政府發言
人昨表示，首季GDP受環球經濟表現較為
疲弱及各種外圍不利因素所拖累，首季增長
輕微亦反映去年同季的比較基數較高，當時
經濟強勁增長4.6%。

訪港旅遊業擴張帶來支持
發言人續指，首季整體貨物出口表現進一

步減弱，情況與許多其他亞洲經濟體相似。
服務輸出增長亦見減慢，但訪港旅遊業持續
擴張繼續帶來支持。本地方面，私人消費開
支與去年同季的高基數相比輕微上升。整體
投資開支在營商氣氛自去年後期轉趨審慎的
影響下收縮。
發言人又稱，最新的2019年經濟預測，

及2019年第一季本地生產總值的修訂數字
及更詳細的統計數字，將會在本月17日一
併公佈。
財政司司長陳茂波日前在網誌中已預先為

首季經濟增長減慢解畫，他表示在中美貿易
摩擦和其他不利因素影響下，環球經濟今年
開局欠佳，而今年首季經濟增長會比去年第

四季減慢。他指，在年初制訂財政預算案時已計及
今年環球經濟增長會在上半年減慢，而財政預算案
亦提出了適度的提振措施。他認為假若中美雙方真
的如市場預期，在短期內達成貿易協議，環球經濟
和本港經濟可望在今年稍後時間有所改善。

香港文匯報訊（記者 岑健樂）本港首季GDP錄得近十
年最差表現，經濟動力兩大引擎之一的出口進一步減弱是
因素之一，首季貨品出口總額按年錄得4.2%的實質跌
幅。香港經貿商會會長李秀恆指出，不少港資廠家看淡中
美貿易前景，已經逐漸將生產線搬往東南亞，在東南亞生
產的貨品不會包括在香港的GDP，預料受中美貿易前景
影響，本港出口未來一段日子或會繼續受壓，進而拖低
GDP表現。
李秀恆昨接受香港文匯報訪問時表示，貨品出口數字疲

軟屬意料之內，因去年開始的中美貿易戰至今仍未落幕，
再加上內地與香港的人力成本持續上升，在美國關稅與高
工資雙重夾擊下，部分廠商為了生存，已經逐漸將生產線
搬往東南亞，而在東南亞生產的貨品不會包括在香港的
GDP，在這情況下，本港出口未來一段日子或會繼續受
壓，繼續拖低GDP表現。
他認為現時貨品出口陰霾持續，因此他期望中美雙方能

盡快達成貿易協議，令現時出口疲軟的情況得以改善。
政府首季統計數字顯示，受中美貿易摩擦影響，香港出

口表現進一步減弱，貨品出口總額按年錄得4.2%的實質
跌幅。至於貨品進口則按年實質下跌4.6%。另一方面，
雖然旅遊業持續擴張，但服務輸出增長放緩，服務輸出按
年實質只上升1.4%，較去年第四季3.3%的升幅為慢。至
於服務輸入則按年實質下跌1%。

固定資本形成總額急跌7%
另外，整體投資開支在營商氣氛自去年後期轉趨審慎的

影響下收縮。本地固定資本形成總額在2019年首季持續
下跌，按年實質下跌7%，比去年第四季按年下跌5.8%更
差。
至於私人消費開支與去年同季的高基數相比，則錄得實

質輕微上升0.1%，較去年第四季2.7%的升幅有所減慢。
至於政府消費開支，繼去年第四季上升4.9%後，在2019
年首季按年實質上升4.5%。

香港文匯報訊（記者周曉菁）本港首季GDP
數據遜預期，令人聯繫到可能是受到內地經濟放
緩所拖累。日前公佈的4月中國官方製造業採購
經理指數（PMI）和財新中國4月份PMI分別報
50.1和50.2，回落0.4和0.6個百分點，市場擔憂
經濟面臨下行壓力。不過，交銀國際董事總經理
兼首席策略師洪灝昨出席大灣區主題金融論壇時
指出，4月數據表現欠佳僅屬季節性變化，且過
往4年均有此現象，認為市場不應將季節性調整
看作趨勢而過分擔心。

4月PMI放緩屬季節性
洪灝解釋，過去4年中，每年4月的PMI數
據較前一月相比都處有明顯的回調，形容這次
回調是「浪花」而不是「浪潮」，市場只是混
淆了季節性的短期因素和周期運行的長期因
素。雖然4月兩個PMI數據均較3月回落，但
仍然繼續保持在擴張區間。
他指出，內地商業銀行首季度的經營表現良
好，一般增量是全年最大；重型行業如房地
產、基建、銷售、機械等，首季度的投資或經
營表現都有明顯的增長，皆因「一年之計在於
春」，「春種秋收，年末效果會逐漸顯現」。
他估計全年經濟拐點或為4月中下旬，下半年

會呈現回暖。

內地下半年經濟料回暖
洪灝續指，不同經濟體都存在周期性變化，3
至4年為短周期，7至10年為長周期，周期的
運行沒有開始也沒有結束，上一個周期的下行
也孕育着下一個周期的回暖。若周期性股票呈
現復甦表現，證明中國經濟周期進入再通脹階
段。目前市場對經濟走勢仍持懷疑態度，這預
示着未來市場還有高點，中國經濟有望出現持
續改善。

廠遷東南亞
港出口跌4.2%

政府統計處昨公佈，今年首季香港本地生產總
值（GDP）按年增長放緩至只有0.5%，增速

比去年第4季減慢0.7個百分點，遠差過市場預期的
增長1.9%。而首季增長率更是2009年第3季以來最
差表現，當時經濟按年跌1.7%。而經季節性調整後
按季比較，實質本地生產總值在第一季增長則為
1.2%，是5個季度以來最好表現。另外，政府將去
年第4季的經濟按年增長向下修訂至1.2%，比前值
低0.1個百分點。

新樓空置稅拖慢樓宇施工
冠域商業及經濟研究中心主任關焯照與第一上海
首席策略師葉尚志昨接受香港文匯報訪問時都表
示，今年首季香港GDP增長放緩主因是香港為細
小開放型經濟體，而且與內地經濟有不少連繫，因
此香港亦受到中美貿易摩擦這項不明朗因素衝擊，
打擊貨物出口與消費者信心。
此外，關焯照認為政府推出一手樓空置稅，令發
展商有動機拖慢樓宇施工進度，從而令本地固定資
本形成總額增長率按年下跌7%，幸而期內政府消
費開支仍有逾4%增長，才令本季香港經濟不致出

現負增長的情況。至於葉尚志則認為由於季內股市
與樓市未有持續大幅上升，因此其所帶來的正財富
效應相當有限，或是本季私人消費開支增長率乏力
的原因。

出口與消費信心料漸恢復
展望將來，兩人都認為如果中美貿易談判能夠於

今季內取得成果，亦有利香港出口與消費者信心逐
漸恢復。另一方面，關焯照表示隨着香港樓市出現
V型反彈，或可帶來正財富效應，令私人消費開支
增長。因此，關焯照預計假如沒有中美貿易談判全
面破裂與香港樓市突然大跌等重大負面因素，他預
期香港今季GDP將可望按年增長0.5%至1%，至於
全年GDP將可按年增長約1%至1.5%。
若按關焯照的預測，則本港今年全年的GDP增

長，將大遜於去年全年3%的增幅，也低於過去十
年2.8%的趨勢增長率。
今年首季 GDP 增幅遠差於市場預期的增長

1.9%，也差過香港大學香港經濟及商業策略研究
所所作的1%的預測。研究所認為，中美貿易緊張
引致環球經濟減慢，嚴重拖累上半年香港經濟增

長，展望下半年會有改善。預期第二季GDP增長
率將按年回升至2.1%，預測2019全年GDP增長
2.3%。

香港文匯報訊（記者 岑健

樂）中美貿易戰對港影響顯現。

受到出口及內部需求增長減慢等

影響 ，本港今年首季GDP僅增

0.5%，為2009年第3季以來最

差。有分析指出，展望中美貿易

戰有望緩和及樓市回暖，可望改

善出口需求及加快樓宇動工量，

減緩經濟下滑速度，料本季

GDP可錄0.5%至 1%增長，全

年GDP錄1%至1.5%增長，但

較去年全年3%的增幅低，也會

低於過去十年2.8%的趨勢增長

率。

本港首季分項經濟增長概況
分項

整體

私人消費開支

政府消費開支

本地固定資本形成總額

貨品出口

貨品進口

服務輸出

服務輸入

製表：香港文匯報記者岑健樂

按年變幅(%)

+0.5
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香港經濟增長變化

■■廠商已逐漸將生產線搬往東南亞廠商已逐漸將生產線搬往東南亞，，本港出口未來一段日本港出口未來一段日
子或會繼續受壓子或會繼續受壓。。 資料圖片資料圖片

■■香港今年首季香港今年首季GDPGDP僅增僅增00..55%%，，為為20092009年第年第33季以來最差季以來最差。。資料圖片資料圖片

■交銀國際董事總經理兼首席策略師洪灝指
出，4月PMI表現欠佳僅屬季節性變化，市
場不應過分擔心。香港文匯報記者曾慶威 攝


