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Disney+撼Netflix 月費僅7美元

Uber申上市 明言難獲利
集資800億 阿里巴巴後美最大規模IPO

Uber提交的文件未有透露上市日期和招股價，美國傳媒估計，Uber計劃集資100
億美元，推算市值約900億至1,000億美元(約7,059
億至7,843億港元)，招股價介乎每股48至55美元。
電召車平台Lyft上月上市後不久隨即「潛水」，前

日收市價較招股價低水約15%，電召車在全球亦面臨
政府收緊管制等風險。

營運開支升幅超收入增長
Uber在招股文件中透露，去年Uber收入為112.7

億美元(約884億港元)，按年增長42%，但增幅明顯
較過去數年放緩。Uber去年調整後的營運虧損達18
億美元，管理層警告營運開支今後仍會上升，日後
可能無法獲利。

招股文件同時指出，Uber在全球約700個城市提
供網約車服務，每日在六大洲接載1,400萬人次乘
客，並正開發外賣送餐、貨運、電動單車及電單車等
業務，重塑運輸模式。Uber計劃本月底向美國
旗下司機，提供最多1萬美元(約7.8萬港
元)一筆過補貼，鼓勵司機載客。
■綜合報道

電召車應用程式公司Uber前日向美國證券交易委員會(SEC)提交招股申請，集資最多

100億美元(約784億港元)，是繼2014年的阿里巴巴後，美國最大規模的首次公開招股

(IPO)。Uber亦在上市文件披露營運狀況，自揭去年營運虧損高達18億美元(約141億港

元)，收入增長亦明顯放緩，管理層甚至在招股書表明，Uber可能無法獲得盈利。

印度捷特航空財困 僅餘16客機運作

早期投資者回報豐厚 Benchmark獲利750倍
電召車應用程式Uber前日正式

申請上市，估計公司市值將達
1,000億美元(約7,843億港元)，對
於公司的早期投資者而言可謂
「守得雲開」，等了約10年後

料終獲巨額回
報，當中包

括最大股東日本軟銀、創投公司
Benchmark、Google母公司Alpha-
bet及沙特阿拉伯公共投資基金等。
若以Uber招股價上限55美元計

算，軟銀持有的股份總值超過120
億美元(約 941 億港元)。Bench-
mark則有望成為回報率最高的股
東，它在2011年注資約900萬美
元 ( 約 7,058

萬港元)，公開招股後，股份總值
料飆升至約82.5億美元(約647億
港元)，升值約750倍。
Uber創辦人卡拉尼克被踢出管

理層後，雖已出售14億美元(約
110億港元)股份，但剩餘股份估計
仍值超過 60億美元(約 471億港
元)。 ■綜合報道

曾是印度第二大航空公司的捷特航空
(Jet Airways)因陷入財困，早前已停飛大
部分航機，公司前日表示，由於未能向
飛機租賃公司支付費用，再有逾10架飛
機停飛，目前只餘下16架飛機運作，公
司被迫暫時停飛國際航線。

暫停營運國際線
捷特目前負債超過10億美元(約78.3

億港元)，並有多筆到期債務未償付，以
印度國家銀行牽頭的債權人財團，上月
向捷特注資2.18億美元(約17億港元)，
並從辭任主席的創辦人戈亞爾手上接管
公司，目前準備向有興趣的投資者出售

股份，並維持公司運作。
捷特的機隊共有119架飛機，但大部

分已經停飛，目前只有16架飛機運作，
由於印度監管條例規定，印度國內航空
公司需至少有20架飛機運作，才能營運
國際航班，捷特航空因此宣佈取消前日
及昨日早上的國際航班，受影響航線包
括飛往倫敦、巴黎及阿姆斯特丹的航
班，公司期望部分停飛客機恢復運作
後，可於昨日稍後重開國際線。
捷特負債嚴重，加上營運持續虧損，
已瀕臨倒閉。暫未知到本月30日競投股
份限期前，會有多少投資者願意出手拯
救捷特。 ■路透社/法新社

美國華特迪士尼公司前日宣佈推出串流
影片服務Disney+，進軍影視串流平台市
場，除以適合一家大小作為賣點，收費亦
低至每年69.99美元(約548.9港元)，務求
與Netflix等主要串流平台競爭。
Disney+將由11月12日起於美國推出，
其後由歐洲地區開始，於兩年內拓展至全
球，每月月費僅6.99美元(約54.8港元)，訂
閱一年則只需69.99美元，收費較Netflix
低近半。
平台除提供迪士尼電影及劇集和彼思動
畫系列，公司亦與21世紀霍士合作，斥資

710億美元(約5,568億港元)提供其他影視
節目，包括Marvel及《星球大戰》系列電
影、美國廣播公司節目，並包括國家地理
頻道節目及《阿森一族》動畫。
迪士尼行政總裁艾格指出，Disney+整

合迪士尼及霍士兩間公司資源，「沒有其
他平台或公司可比」，預計平台可於2024
年起錄得盈利，訂戶料達 6,000 萬人至
9,000萬人。分析認為Disney+雖然價格便
宜，但Netflix十分清楚市場需求，推出的
節目極具吸引力，迪士尼短期內難以動搖
Netflix的地位。 ■綜合報道

■迪士尼進軍串流平台，低月費與Netflix
競爭。 網上圖片

■■UberUber擬上市集資擬上市集資784784億港元億港元，，成阿成阿
里巴巴後最大規模里巴巴後最大規模IPOIPO。。 網上圖片網上圖片 ■■卡拉尼克剩餘股份估計值卡拉尼克剩餘股份估計值471471億港元億港元。。路透社路透社

金匯錦囊
英鎊：英鎊將暫時上落於1.3000至 1.3200美元之

間。
歐元：歐元將反覆走高至1.1450美元水平。
金價：現貨金價將反覆重上1,300美元水平。
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美國國會民主黨領袖
眾議院議長佩洛希(Nan-
cy Pelosi)和參議院民主
黨 領 袖 舒 默 (Chuck
Schumer)表示將在未來
幾周尋求總統特朗普的
支持，立法投資多達2
萬億美元重建美國老化
的公共設施及基礎設
施，包括道路，橋樑和
學校。

民主黨尋求的投資規模，一直要比特朗普
與共和黨議員所建議的大得多。特朗普在
2016競選總統時就已經表示會向基建增加
投資。所以預期民主黨和總統今次是同一條
船。但共和黨籍的參議院多數黨領袖麥康奈
爾(Mitch McConnell)表示資金問題是個主要
障礙。
美國財政部最新數據顯示，去年10月至
今年3月期間，聯邦政府支出增長5%，達
到2.198萬億(美元，下同)；收入增長1%，
達到1.507萬億；聯邦政府的赤字為6,910
億，而去年同期為6,000億，增加了15%。
隨着美國人口老化，社會保障和醫療保險
等的開支將繼續增加，預計未來幾十年政府
赤字將會持續攀升。 美國國會預算辦公室
預計，未來10年赤字佔GDP的比例將平均
為4.4%，而過去的50年平均為2.9%。
美國財政前景將成為今年國會政策談判的
焦點，因為眾議院正在努力達成一項新的兩
年協議，以確定政府支出的最高水平，並避
免在10月份之後自動削減開支。

美匯宜候突破訊號跟進
大規模基建勢將令未來的政府開支上升，
跟國會預算辦公室估計，到2028年美國的
國債利息開支也接近8,000億。所以如果大
搞基建，其他政府開支將需要減少，否則政
府的開支將失控。
美匯指數仍在95-98點窄幅上落未有方
向，但過去15年大部分時間在4月中至5月
初將會發生單方向的發展。投資者宜等候突
破訊號跟進。

美加息周期料結束 成長股有運行

聯儲局於周四凌晨公佈3月FOMC
會議記錄，多數決策官員認為，

未來經濟發展與面臨的風險，將讓聯
邦基金利率到今年底以前，都會維持
不變。市場則預期，美國不僅今年不
升息，明年甚至可能採取降息措施，
資金環境可望重回寬鬆，為股市營造

有利氣氛。
法人彙整，自1980年以來，美國升

息結束後3年內，股市上漲情形居多。
而且後2年內，成長股、價值股表現不
分軒輊，後 6 個月各為 1.13% 、
0.61%；後1年為3.77%、4.17%、後2
年為13.94%與10.48%。若拉長時間到

後 3 年，成長股平均漲幅擴大到
47.68%，領先價值股的9.67%。

長期漲幅遠超價值股
第一金全球AI人工智慧基金經理人
陳世杰表示，從歷史數據透露，美國
升息循環結束後，中短期內的投資配

置可採取成長、價值型資產並重的方
式，長期則建議偏重成長型資產。成
長型股票如：資訊科技、人工智慧、
精準醫療、物聯網等，價值型股票
有：公用事業、高股息股票。

人工智慧產業潛力巨
事實上，自3月FOMC會議結束以

來，標普500指數已反彈攻上近半年
來新高，代表成長題材的 ROBO
Global AI人工智慧指數甚至刷新歷史
高點。
陳世杰表示，人工智慧可創造的商

業價值高，促使全球企業擴大資本支
出，或透過併購方式，發展人工智慧
技術，推升股價走高。展望後市，進
入超級財報周，美股面臨漲多獲利了
結壓力，但人工智慧產業中長期潛力
大，適合投資人定期定額佈局，如遇
回調，可適度加碼因應。

投資攻略投資攻略

美國聯儲局宣告暫緩升息，且

明年可能進入降息循環，激勵標

普500指數近期反彈大漲創近半

年來新高。法人指出，過去升息結束後，美股上

漲表現居多，而且中短期內，成長股與價值股表

現不分軒輊；若拉長時間，成長股漲幅大幅領

先，顯示未來1~2年股票配置以成長與價值並

重，長期則鎖定具爆發性的成長題材股票基金。

■第一金投信

美匯指數下跌 英鎊暫時橫行
動向金匯
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英鎊本周走勢大致偏穩，持續處於 1.3020 至
1.3120美元之間的活動範圍，周五早段更大部分時間
窄幅上落於1.3050至1.3080美元之間。歐盟同意英
國的脫歐日期押後至10月31日，英鎊近日卻未能持
穩1.31美元水平，主要是市場憂慮英國未來半年能
否順利脫歐依然充滿變數，不過歐元本周尾段顯著
反彈，美元指數跌幅有擴大傾向，英鎊在1.30美元
水平之下有明顯支持，將有助英鎊保持過去兩周以
來的橫行走勢。
另一方面，英國國家統計局本周三公佈2月份經濟
按月增長0.2%，遜於1月份的0.5%增幅，但卻是持
續兩個月呈現成長，而工業生產連續兩個月保持
0.7%及0.6%升幅，是帶動經濟表現好於預期的主要
因素，令英國首季經濟沒有過於轉弱。美國本周四
公佈上周首次申領失業救濟人數減少8,000人至19.6
萬人，為49年來低點，不過美國3月份的核心消費
者物價指數與核心生產者物價指數分別按月上升
0.1%及0.3%，雙雙升幅溫和，加上美國聯儲局3月
份會議記錄增加市場對美息今年維持不變的預期，
減輕英鎊下行壓力。預料英鎊將暫時上落於1.3000
至1.3200美元之間。
歐元本周初在1.1210美元附近獲得較大支持後逐

漸反彈，本周尾段升幅擴大，一度向上逼近1.1320
美元水平兩周多高位。歐洲央行本周三政策會議重
申維持現行指標利率水平至今年底不變，央行行長
德拉吉的發言亦未對歐元走勢造成太大負面影響，
反而美國聯儲局同日公佈3月份會議記錄之後，美元
指數迅速重上97水平，歐元一度受壓，但歐元走低
至1.1230美元附近便掉頭反彈，顯示部分投資者現
階段有逢低吸納歐元傾向，限制歐元跌幅。

投資者傾向逢低吸歐元
歐元區3月份製造業呈現收縮，同時美國準備對總

值110億美元的歐盟商品加徵關稅，反映歐美貿易摩
擦可能升溫之際，歐元匯價卻連日企穩1.12美元水
平，並於本周五進一步走高至1.13美元水平，凸顯
歐元有轉強傾向。此外，歐元兌日圓交叉匯價本周
三持穩124.80水平後連日上揚，本周尾段曾攀升至
126.75附近3周多高位，對歐元匯價構成支持。隨着
歐元兌日圓交叉匯價升幅有擴大傾向，預料歐元將
反覆走高至1.1450美元水平。

美元回落 紓緩金價壓力
周四紐約6月期金收報1,293.30美元，較上日下跌
20.60美元。現貨金價本周四受制1,309美元水平後
迅速遇到回吐壓力，一度走低至1,290美元附近，周
五表現偏穩，大部分時間窄幅處於1,291至1,295美

元之間。歐元本周五重上1.13美元水平，美匯指數
失守97水平，有助限制金價跌幅，而土耳其里拉過
去兩周持續下跌，本周尾段再次向下逼近5.8水平3
周低點，不排除跌幅有進一步擴大風險，令市場避
險氣氛略為升溫，預料現貨金價將反覆重上1,300美
元水平。

任曉平
光大新鴻基外匯策略師
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