
清明節假期十大屋苑交投
代理行 3日計 周六日計

(按周變幅)

中原 26 15(+15%)

利嘉閣 26 17(+70%)

美聯 19 13(無變化)

港置 18 12(+30%)

恒生銀行投資顧問服務主管 梁君馡

新興市場資產前景仍佳
美國聯儲局息口立場自去

年的循序加息立場改變，在
3月議息會議中，聯儲局官
員普遍認為今年利率將維持

不變，並將於今年9月結束縮表行動，鴿派
立場令市場震驚。然而，近期環球經濟數據
疲弱令市場的看法更悲觀。

美元短期暫缺大跌誘因
據利率期貨合約顯示，市場預期本年底前

美國的減息機會一度急升至70%以上，並預期
至明年底共減息達兩次。另一方面，資金湧入
長年期國庫債券，美國長債孳息率急降，二年
期及十年期債息曾先後跌穿3個月期債息，孳

息曲線出現「倒掛」的衰退訊號。
不過，經濟轉差及減息預期升溫並沒有令

投資者大幅拋售美元，自聯儲局3月議息會
起，美匯指數由96以下水平升至97以上，
走勢仍於區間內呈偏強，料短期內美元暫缺
乏大跌的誘因。

新興市場貨幣無復去年年底至本年初時上

升的勇態，摩根新興市場貨幣指數首月上漲
3.3%後，2月及3月分別回調1.1%及1.7%。須
留意今年第一季各新興國家貨幣表現分歧較
大，有升有跌。而近日一些貨幣跌幅較大的新
興市場國家，如土耳其及阿根廷，似乎再度出
現一些政治及經濟的負面消息，值得關注。

環球各央行趨寬鬆政策
新興市場貨幣近期表現分化，但筆者預期

土耳其事件只是單一國家風險，不大機會蔓
延至其他新興市場。預料聯儲局停止加息及
環球各央行趨寬鬆的政策均可支持新興市場

資金流入的趨
勢，但需留意新興市場貨幣及新
興市場股債一向屬於波動性較高資產。

筆者認為新興市場經濟增長前景仍然較已
發展國家亮麗，目前整體新興股市及債券市
場的估值亦較已發展國家合理，因此仍然值
得繼續持有新興市場資產的投資部位，以作
為資產組合配置一部分。
免責聲明：以上為個人意見，不應視為推介或
游說投資任何產品。投資涉風險，產品價格可
升可跌及市況或大幅波動，投資者應詳閱風險
披露、銷售文件及章則，再作投資決定。
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清明時節二手成交暢旺
買家加快入市 業主頻頻反價 各區筍盤劇減

本港ADR上周五表現
股份 美國收報 較上周五 股份 美國收報 較上周五

(港元) 港股變化 (港元) 港股變化

匯控(0005) 66.70 +0.31% 國壽(2628) 22.08 +0.81%

中移動(0941) 79.66 +0.20% 中石油(0857) 5.28 +1.39%

中海油(0883) 14.64 +1.67% 騰訊(0700) 382.12 +1.63%

中石化(0386) 6.35 +0.54% 友邦(1299) 80.83 +1.03%

聯通(0762) 10.39 +0.92% 建行(0939) 7.03 +1.07%

香港文匯報訊（記者 周紹基）受惠
美股上周五造好，在美國掛牌的港股
預託證券(ADR)全線升，預期會帶動恒
指今日高開逾270點，令大市可以一
舉升穿3萬大關，並挑戰30,200點。
資金流入多個板塊，例如阿里巴巴在
美國造好，刺激騰訊(0700)ADR抽高
1.6%，突破380元水平。另一重磅股友
邦(1299)則受惠英國可能押後「脫歐」
的消息，ADR較港高出1.03%。此外，
油價持續上揚，中資石油股成市場吸納
對象，「三桶油」的ADR都錄得不俗
升幅（見表）。

外圍因素決定港股走勢
耀才證券研究部總監植耀輝指出，
外圍市況氣氛持續向好，加上中美貿

易談判繼續有好消息，刺激港股繼續
向好，估計本周恒指可輕鬆衝3萬點
之上。但隨業績高峰期結束，港股
走勢回歸外圍因素，如果美國就業數
據續良好，聯儲局也繼續釋放「偏
鴿」訊號，預料全球市場氣氛皆會向
好。
他又提醒，考慮到股市已累積不少

升幅，恒指短期即使可重上3萬點，
惟高位現整固的機會也相當大，如果
股民發現指數在高位牛皮、成交回
落、大市下跌股份增多，便需小心注
意。對於後市能否衝上去年歷史高位
33,484點，他指這便要取決於中美貿
易談判能否取得實質協議。
第一上海首席策略師葉尚志表示，

港股上周經過多日連升後，曾經出現

整理，但回整的幅度相對溫和，顯示
短期上升勢頭猶在，恒指試衝30,200
點的機會仍大。技術而言，恒指由去
年10月開始形成的上升通道仍然保
持，配合資金再度流入新興市場，葉
尚志預期，港股月內波幅可介乎
29,500點至31,000點間。

內地減稅降費刺激持續
基本因素而言，葉尚志表示，重磅

股的輪動情況未改，多隻地產股和內
房股都創出52周新高，其後內險股接
力跟上，新華(1336)和平保(2318)也見
52周新高。接升勢落在航空股上，
在上周公佈減徵民航發展基金後，市
場料可為內地三大航空股增加最多三
成的利潤，刺激航空股集體爆升。

葉尚志認為，隨內地繼續減稅降
費，並逐個行業作放寬，相信早前受
政策打擊的教育股、汽車股等，都有
望重估股值，繼而有助推升A股及港
股，情況猶如美股去年減稅，結果大
幅推高美股。按現時恒指市盈率11.7
倍計，較歷史高位33,484點時的14.5
倍仍低很多，就算短期港股升至
32,000點，市盈率亦只相當於12倍
多，股值並非過分。
至於下個受青睞的板塊，葉尚志頗

看好內銀股，他指上周招行(3968)已
走出了一波「八連漲」，續創52周
新高，而中行(3988)及建行(0939)等，
已逐步恢復至10天、20天、50天及
250 天線，呈現回穩待升的利好信
號。

ADR造好 恒指料破3萬關

香港文匯報訊 A股掛牌的華大基
因(300676.sz)周日在深交所公告稱，根
據深圳證監局發布的行政監管措施決
定書，公司2017年出現多計入收入和
淨利潤的情況，這主要是因為出於審
慎角度延遲確認收入所致，不存在虛
增收入或利潤的情形。
公司稱，由於相關收入核算與會計

政策存在不一致，因此存在收入確認
的跨期問題，目前已在按要求採取措
施整改。

技術原因致收入重複核算
公司並對網絡傳聞的關聯交易問題

作出解釋，稱交易不存在損害公司及
中小股東利益的情形，相關合同在公

司股東大會批准的額度內。
4月4日，華大基因對外發佈公告
稱，根據《中華人民共和國證券
法》、《上市公司現場檢查辦法》等
要求，經中國證監會深圳證監局檢
查，公司存在相關收入核算不規範等
問題，並於近日收到責令改正措施的
決定書。

公告顯示，華大基因由於訂單型業
務存在跨期撤銷交付並導致相關收入
成本核算跨期問題，導致公司2017年
少計收入50萬元(人民幣，下同)、淨利
潤42萬元。同時，因訂單型業務存在
樣本編碼重複並導致收入重複核算問
題，2017年公司多計收入38萬元、淨
利潤32萬元。

華大基因否認虛增利潤

中原地產十大屋苑過去周六日合共錄得15
宗成交，按周增加15%；成交宗數已是

連續8周企穩於雙位數。三日假期則有26宗
成交，十大屋苑全部有成交，當中沙田第一
城有8宗，嘉湖山莊有5宗，太古城3宗，美
孚新邨、紅磡黃埔花園、新都城各錄2宗；康
怡花園、海怡半島、麗港城、映灣園各1宗。
中原地產侯惠良表示，沙田第一城清明節單
日已錄得4宗成交，其中44座低層E室，面積
284方呎，成交價540萬元，呎價19,014元。

中原：買家願追價入市
中原亞太區副主席兼住宅部總裁陳永傑分
析，4月樓市延續3月旺勢，二手盤源開始緊
張，買家願意追價入市，刺激成交步伐加
快；而近期一手銷情暢旺，發展商開價亦貼
近市價，已難見今年初低開的情況，樓價呈
反彈，推高買家加快入市的決心。
利嘉閣總裁廖偉強則預計，未來數周十大
屋苑成交數字較難再大幅增加，原因是普遍
二手屋苑出現盤源不足情況，料交投量維持
在現水平上落。利嘉閣十大屋苑三日合共錄
得26宗二手買賣，交投維持活躍；周六日則
有17宗。

市場普遍看好上半年樓價升勢，美聯住宅
部行政總裁布少明認為，中美貿易戰緩和，
加上美國聯儲局停止加息等因素，均利好市
場交投氣氛，故預期次季未有顯著利淡消息
下，一、二手市場旺勢可望延續，樓價也有
機會重上去年高位。美聯在小長假期間成交
19宗，單計周六日則有13宗。

西九四小龍盤源降3成
買家踴躍入市，業主叫價亦逐漸企硬。香港
置業行政總裁李志成透露，各區筍盤普遍被迅
速吸納，盤源進一步告急，部分地區，如西九
四小龍及淘大花園等盤源更急降約3成。在盤
源緊絀下，業主頻頻反價，部分心雄業主更反
價約10%以上。至於港置3日長假期合共錄得
18宗成交。

新盤家壹擬復活節加推
市場勢頭好，發展商也抓緊機會。恒基物

業代理營業(一)部總經理林達民昨日透露，周
二即將開售100伙的長沙灣家壹累收逾540個
登記，暫錄超額認購4.4倍，該項目將於周一
晚上8時截票。他預計，完成首輪銷售後，緊
接有機會在復活節假期前後加推價單。

香港文匯報訊（記者 周曉菁）市場睇好樓市前景，買家也加快入市步伐。

據四大代理統計數據，清明節三日假期分別錄得18宗至26宗二手成交。若

單以周六日計算，成交宗數為12宗至17宗，亦全部為雙位數。分析指，踏

入次季樓市暫未見利淡因素，買家願意追價入市，料旺勢可以持續。
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香港文匯報訊（記者 殷考玲）內地傳媒報
道，「保險通」很可能成為繼深港通、滬港
通及債券通後，另一個內地與港澳金融市場
互聯互通業務。《第一財經》引述中國（深
圳）綜合開發研究院金融與現代產業研究所
副所長余凌曲表示，在《粵港澳大灣區發展
規劃綱要》利好下，三地保險市場互通是必
然，但不會一下子全面放開，而是消費型或
保障型的保險產品先放行，投資型的會逐步
放寬額度，直到全部打通。

消費保障型產品或先行
報道引述中央決策層核心人士透露，金融

幾大範圍之中，保險相對來說安全系數較
高，並已有人提出「保險通」，而要落地必
須在金融風險有效防控下推進。該核心人士
又指，下一步粵港澳大灣區的建設往前推
進，整個開放度都會提高，但不同領域情況
有別，其中金融市場可能是最需要審慎把
握，一方面需要開放，一方面也需要充分把
握。
余凌曲認為，內地保險業開放是大方向，

沒有一個大國能在封閉的情況下把資本市
場、金融體系發展起來，要先把管道建立起
來，再逐步把水量放大。比如消費型和保障
型保險產品不涉及資本項目收支，中國銀保
監會和香港保監局簽一個備忘錄，承認兩地
保險產品的監管就可以解決問題，最後內地
保險體系與香港、國際實現接軌的情況下就
可以完全放開。
今年2月公佈的《粵港澳大灣區發展規劃
綱要》提出，在依法合規前提下，有序推動
大灣區內基金、保險等金融產品跨境交易，
不斷豐富投資產品類別和投資渠道，建立資
金和產品互通機制。支持符合條件的港澳銀
行、保險機構在深圳前海、廣州南沙、珠海
橫琴設立經營機構。
對外經貿大學保險學院教授王國軍也表

示，現在三地保險市場互聯互通已經到了一
個必要時段，尤其對消費者來說，理賠不受
內地保險法的保護，承保也有很多問題，這
個通道應該打開。

有助提升服務降收費
王國軍續稱，金融市場在國際上都是統
一，例如保險機構在歐盟各國之間設分支機
構、承保、理賠是沒有障礙，大灣區內打通
後不僅可以解決低價保單問題，還可以通過
互聯互通後把價格拉下來、服務提上去。

■騰訊ADR抽高1.6%，突破380元水平。 資料圖片

■■中原地產清明三日假期十中原地產清明三日假期十
大屋苑有大屋苑有2626宗成交宗成交，，沙田沙田
第一城佔第一城佔88宗宗。。 資料圖片資料圖片
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