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越3萬跣腳 港股7連升斷纜
投資者趁高獲利 大市全周仍升885點

匯豐環球研究報告概要

指數

恒指

MSCI中國

國指

紅籌

板塊

公用股

能源股

金融股

工業股

資訊科技股

調高今年目標

30,000點➡ 31,000點

90點➡ 94點

12,000點➡ 12,500點

4,600➡ 4,800點

調整投資評級

「中性」➡「增持」

「增持」➡「中性」

維持「增持」

維持「增持」

建議「減持」

相當未來
12個月市盈率

12倍

15倍

7.8倍

10.6倍

原因

看好其防守性及
盈利增長透明度

估值已上升及盈
利料下滑

匯豐環球推介買入名單
股份

阿里巴巴(BABA)

中行(3988)

中海外(0688)

中鐵建(1186)

光大國際(0257)

*為周三收市價

昨收(港元)

178.32美元*

3.75元

30.05元

10.24元

7.95元

變幅

-1.9%

無起跌

-1.2%

+1.0%

+0.4%

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 證監會就
收緊券商孖展借貸指引經諮詢後，昨日公佈
有關總結。該會將券商借出的孖展總額上
限，定於資本額的5倍。該指引已於昨天刊
憲，並將於2019年10月4日生效。證監會
指，今次諮詢的回應者，普遍支持證監會發
出的指引，以免槓桿過高。
根據該指引，經紀行可採用的最高保證
金貸款總額，相對於券商資本的倍數，將
會設定為5倍。經紀行亦應控制因持有作
為抵押品的個別或關聯證券，以及因對保
證金客戶的重大風險承擔而招致的集中風
險。

證監會表示，經紀行須就發出追繳保證
金，通知設定審慎的觸發水平，並嚴格執行
追繳保證金通知政策。當局亦提供指引，協
助經紀行就可接納為抵押品的證券，設定審
慎的扣減百分率，並進行壓力測試以評估其
孖展融資活動，所帶來的財務影響。

證監：新指引利管理風險
證監會行政總裁歐達禮表示，管理孖展

借貸風險，對確保經紀行財政穩健和保障市
場廉潔穩健，是至關重要的。新指引將能確
保一個公平的競爭環境，以及一致的風險管
理手法。

券商借孖展上限定在資本額5倍

香港文匯報訊（記者 周曉
菁）匯控（0005）昨召開非正式股
東大會，現場多位股東輪番問及
派息政策，行政總裁范寧回應，
未來維持0.51美仙的全年派息方
案，除派息，也會通過擴大其他
投資及回購，以提升表現回饋股
東。他相信，今年業務逐漸改善
可利好股價。

大灣區有部署 或擴業務
范寧還提及粵港澳大灣區發展

潛力巨大，認為匯控在香港和區
內都有較好的業務部署，有機會
繼續擴大業務，成為區內區外的
聯繫。亦有股東問及匯控是否有

意增持交通銀行（3328）股份，范
寧稱無增持計劃，會繼續保持戰
略夥伴關係。
他預測，年內退歐和中美貿
易談判等事件仍為環球經濟發
展的不確定因素，希望中美雙
方能達成積極的協商結果。他
重申匯控已對英國脫歐做好了
充足的準備，也做好了最壞的
打算，位於巴黎的分部能作為
堅強的後盾。

杜嘉祺：無意搬英總部
此外，有小股東關心匯控總部是

否有計劃遷回香港，集團主席杜嘉祺
強調，總部會一直留在英國。

■范寧(右二)相信，今年業務逐漸改善可利好股價。左二為杜嘉
祺。 周曉菁 攝

恒指昨日低開35點，開市後表現
反覆，9時 45 分左右倒升 64

點，重上3萬點，高見30,050點，創
去年6月15日以來新高；之後迅速
回軟，曾倒挫221點，低見 29,765
點。大市午後在上午的波幅內游
走，恒指收跌 50 點或 0.17%，報
29,936 點。大市全日成交 1,093 億
元。港股本周累計上升885點，升幅
3%。

盈富沽空88% 後市阻力大
分析師稱，大市昨日先升後倒跌，
顯示不少在季初入市的資金，正選擇
先行套現，從盈富基金(2800)的沽空
比率高達逾88%可見一斑，反映3萬
點的阻力頗大。
帝鋒證券及資產管理行政總裁郭思
治表示，恒指昨日早市先升後反覆，
其後在買盤支持下緩步回升，更一度

高見30,050點，但高台買意漸趨保
守，加上伺高回吐之沽壓漸現，故市
勢開始逆轉而下。
郭思治又指，大市雖仍處欲試頂或

續尋頂形態中，但需留意的是，恒指
4月初急升，於1日遺留下一大型上
升裂口，介乎29,100點至29,383點，
闊283點，此上升裂口出現在4月首
個交易日，技術上不太理想，亦為短
期後市之隱憂。

匯豐：利好因素推升中資股
匯豐環球研究發表報告表示，中資

股前景變得複雜，但正面因素仍然推
動中資企業在離岸股市向上，有關因
素包括企業盈利增長、聯儲局對息口
取態轉「鴿派」、內地推出刺激經濟
措施、中美貿易談判呈樂觀跡象等，
故決定上調對MSCI中國指數2019年
年底目標，由90升至94點，料相關

指數未來兩年每股盈利各增長12%及
15%。不過，基於MSCI中國指數今
年以來已累升約20%，相信進一步上
升空間有限。

升恒指目標 年底見31000
該行同時亦將恒指今年底目標由

30,000點升至31,000點，潛在升幅
4.6%，料相關指數未來兩年，每股盈
利各增長4%及8%。國指年底目標亦
獲上調，由12,000點升至12,500點，
料相關指數未來兩年每股盈利各增長
9%。匯豐環球亦上調了公用股評級
至「增持」，同時又下調能源股的評
級至「中性」。
大市方面，友邦(1299)曾跌穿 80

元，但收市要倒跌1.1%。騰訊(0700)
同樣曾創去年7月以來最高，之後亦
回軟0.5%。另一重磅股平保(2318)最
高見92元，再創逾1年高位，收市仍

幸保升勢。

中資航空股曾炒高逾1成
中資航空股成為昨日焦點股，內地

大幅調低民航發展基金徵收標準，刺
激航空股急升，東航(0670)及南航
(1055)在開市後大幅炒高，東航高開
近兩成，南航也高開13.4%，但高位
有回吐壓力，兩股全日分別只升4%
及 3.8%，同樣高開一成的國航
(0753)，收市亦僅升3.3%。

受惠提振消費 汽車股受捧
此外，商務部表明會推出更多措

施，以提振汽車消費。汽車股及汽車
經銷股揚升，正通汽車 (1728)升
3.6%，美東(1268)升 4.1%。汽車股
中，吉利(0175)升2.4%報16.76元，
長汽(2333)升2.5%，北京汽車(1958)
升3.8%，華晨(1114)升4.1%。

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 港股昨日終於突破3萬點大關，再創去

年6月以來高位。中美貿易談判取得良好進展，推動恒指最高升至

30,050點，但同時也促使投資者趁高獲利，指數午後曾倒跌221點，最

終收報29,936點，跌50點或0.17%，終止7連升，成交亦縮減至1,093

億元。全周計，恒指仍升885點，是2月底以來最大的一周升幅。

香港文匯報訊（記者孔雯瓊上海報道）清明節
前最後一交易日，A股延續上漲格局，受中美貿
易談判良好進展及中國政府的刺激經濟政策提
振，滬綜指走出一年新高，深成指則上演周線13
連陽記錄。截至收盤，滬指收報3,246點，漲30
點或0.94%；深成指收報10,415點，漲75點或
0.73%；創業板指收報 1,777 點，漲 9 點或
0.51%。市場交易氛圍濃厚，滬深兩市成交額再
次突破萬億元（人民幣，下同），達10,049億
元，較前一個交易日放量715億。本周四個交易
日，滬綜指漲幅達到5.0%。

兩大利好 提振市場氣氛
美國白宮國家經濟委員會主任庫德洛稱，美中
貿易談判上周在北京取得「良好進展」；央視報
道指，從7月1日起內地將降低政府性收費和經營
服務性收費，消息刺激多數板塊上揚。
化工行業掀漲停潮，草甘膦板塊漲逾5%，氟

化工、基礎化學等板塊漲幅居前。消費股再次活
躍，啤酒概念、豬肉、白酒概念等相繼走強，板
塊中多股漲停。隨着民航發展基金減半徵收落
定，航空股亦爆發集體漲停，可惜盤中多數回
落。銀行、保險等權重板塊早盤期間亦對托舉大
盤起到積極作用。跌幅居前的有冰雪產業、共享
單車、電子競技等板塊，5G、通信設備等板塊出
現分化，同一板塊中漲跌停個股互現。

傳A股分拆上市研鬆綁
昨日有消息稱A股或可允許分拆上市，據21世

紀經濟報道稱，監管層正在研究對A股公司分拆
上市的政策進行鬆綁，業內人士分析認為，分拆
上市亦可為科創板創造條件，將符合條件的上市
公司旗下子公司納入進科創板。目前科創板進展
不斷，截至昨日傍晚共計有44家企業獲受理。
對於節後行情，博星投顧認為大盤日線經過五

連漲，目前多空分歧開始加大，個股及板塊調整
數量開始增多，表明短期內隨着市場逐步進入到
壓力區間，多方進攻力度有所疑慮。巨豐投顧亦
覺得連續拉升之後，增量資金匱乏以及短期調倉
換股的需求會出現。
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香港文匯報訊 偉易達集團（0303）
昨日公告披露，根據截至2019年3月31
日止財政年度未經審核的綜合管理賬目
和現時可得到的資料作出的初步評估，
料截至2019年3月31日止年度未經審核

的股東應佔溢利預期將較上一財政年度
減少15%至20%，主要是因為電訊產品
於2019年財政年度下半年的銷售額低於
預期。儘管如此，集團的財務狀況穩
健，經營業務繼續產生強勁的現金流。

偉易達料全年少賺逾15%

香港文匯報訊 會德豐（0020 ）昨日
宣佈，已簽署一筆總值港幣20億元並與
可持續發展表現掛鈎的五年期貸款。該
筆貸款是透過集團全資擁有的Whee-
lock Finance Limited進行融資，而所得
資金將用作集團恒常運作用途。

與可持續發展表現掛鈎
這項貸款是香港首項與可持續發展表

現掛鈎的貸款。此貸款由法國巴黎銀行
作為可持續發展協調人及貸款代理行，
並由法國巴黎銀行及瑞穗銀行為首席安
排行及簿記行。會德豐環境、社會及企
業管治表現評核由獨立機構Sustainalyt-
ics提供。貸款反映了由貸款市場協會、
亞太區貸款市場公會、貸款相關的聯合
組織及貿易協會最新公佈的可持續發展
表現掛鈎貸款原則內的部分主要元素。

會德豐簽署20億貸款

中海外近97億購5地及商廈
香港文匯報訊 中國海外（0688）昨

日公佈，2019年3月，公司連同其附屬
公司在瀋陽、石家莊、佛山、大連和香
港收購了5幅地塊，應佔樓面面積合共
約100.78萬平方米，其中一幅地塊將會
以合作模式發展。集團就相關土地收購
應付的土地出讓金約為77.26億元（人
民幣，下同）。
2019年3月，集團收購了蘇州國際財

富廣場，包含兩棟超甲級寫字樓及一棟
裙樓商業，收購的總建築面積約17.17

萬平方米，寫字樓及商業可租賃面積約
13萬平方米，交易總價約為 19.64 億
元。

中海外宏洋27.42億購4地
此外，2019年3月，中國海外宏洋連同

其附屬公司於廣西省桂林市、江蘇省常州
市、福建省泉州市和江蘇省徐州市收購了
4幅地塊，總應佔樓面面積約79.40萬平方
米。中國海外宏洋集團就有關收購土地應
付的土地出讓金約為27.42億元。

■■港股昨突破港股昨突破33萬大關後一度萬大關後一度
倒跌倒跌 221221 點點，，昨成交減至昨成交減至
11,,093093億元億元。。 中通社中通社

■清明節前夕，滬深股市延續上漲格局。 中新社

■歐達禮稱，管理孖展借貸風險，對確保
經紀行財政穩健和保障市場廉潔穩健至關
重要。 資料圖片
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