
金匯錦囊
歐元：歐元將暫時上落於1.1150至1.1350美

元之間。
金價：現貨金價將暫時上落於1,280至1,300

美元之間。
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債市震動 新興市場債單周吸資增

安聯投信指出，由於對經濟放緩的
疑慮，使得美國10年期公債殖

利率持續探底至2017年底以來最低，
並低於3個月公債殖利率，即曲線部
分倒掛，為金融海嘯以來首次，美國
10年期公債殖利率下降14個基本點至
2.39%。

美短年期高收益債表現佳
安聯美國短年期高收益債券基金

（本基金主要係投資於非投資等級之
高風險債券且配息來源可能為本金）

經理人謝佳伶指出，最近殖利率曲線出
現部分倒掛的話題延燒，這個時候該
怎麼辦？短年期高收益債券是與投資
者並肩作戰的優選，因根據過去幾次
殖利率曲線倒掛，短年期高收益債券
通常能夠表現領先、或者抗跌，平均
來說，表現較全球高收益債券更勝一
籌。
謝佳伶也透露，觀察過去芝加哥期

權交易所市場波動率指數（VIX）飆
破20的期間，美股表現趨於震盪，短
年期高收益債券同樣勝過全球高收益

債券，若能以股票部位搭配短年期高
收益債券，堪稱是抗震兼顧收益的好
選擇。

多元債種佈局利保持彈性
針對新興市場債，安聯四季豐收債

券組合基金（本基金有一定比例之投
資包含高風險非投資等級債券基金且
配息來源可能為本金）經理人許家豪
表示，根據美銀美林引述EPFR資
料，截至3月27日當周，新興市場債
資金單周淨流入21.7億美元，較前周

的淨流入12.5億美元大幅增加，券種
方面，本周美元債及當地債均為淨流
入，但仍以美元債為主。
許家豪指出，市場不確定因素加

上修正過後的價值浮現，目前操盤
上，相對側重信用債，偏好體質好
但價值相對較佳的新興市場公債、
美國高收益債；但隨着波動可能增
加，在多元債種的佈局上也將保持
操作彈性，針對事件動態調整部位，
並適度利用避險工具，以應對後續的
事件。

投資攻略投資攻略

美國去年第四季經濟增長放緩，使股市震盪走低，

公債殖利率更是下探到今年以來的新低，使政府債與

投資級債走強，風險性債券則小幅回落，統計至上月

27日止，投資級債、高收益債、新興市場債三大債種全面吸金，值

得注意的是，美國公債值利率下滑，加深市場對經濟放緩的憂慮，

土耳其股匯震盪，更是影響新興貨幣波動及投資氣氛。 ■安聯投信

退歐僵局持續 英鎊續承壓
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯
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美元周二繼續穩步走高，美元指數
升見97.47，創 3月 11日以來最高水
平。圍繞全球經濟疲弱的擔憂消退，推
動美債收益率從15個月低點回升。美
國和中國公佈的製造業活動數據令人鼓
舞，促使部分投資者減持公債。美國供
應管理協會(ISM)在周一公佈，3月份全
國工廠活動指數升至55.3，高於2月份
54.2的2016年11月以來最低水平。穩
健的製造業活動數據足以蓋過美國2月
零售銷售意外下滑的影響。中國周日公
佈的官方PMI數據顯示，3月製造業活
動意外取得四個月來的首次增長。這已
經為市場奠定了正面基調。
英國方面，首相文翠珊退歐協議的

各項替代方案周一都未能在議會獲得多
數支持，英國在解決退歐亂局方面仍止
步不前。英國脫歐事務大臣巴克利暗
示，文翠珊可能會在本周對她的退歐協
議進行第四次投票。文翠珊預定周二與
大臣們進行五個小時的內閣會議，規劃
政府接下來的行動。技術圖表所見，相
對強弱指標及隨機指數均續見走低，英
鎊兌美元上周更已跌破延伸自1月3日

低位1.2436的上升趨向線，預料短期
英鎊仍有下跌壓力。以黃金比率計
算，50%及 61.8%的調整幅度見至
1.2910及1.2800水平。至上方阻力料為
10 天平均線 1.3130，較大阻力看至
1.3270及1.33水平。

放水預期強化 紐元走弱
紐元兌美元周二跌至三周低位，因

之前公佈的新西蘭企業信心調查結果令
人失望，強化了對該國可能放鬆政策的
預期。新西蘭經濟研究所(NZIER)的季
度企業觀點調查(QSBO)顯示，淨29%
的受訪企業預期，總體業務狀況會惡
化，上一季度為淨17%。紐元兌美元
走勢，圖表見當前一個阻力為50天平
均線0.6830，關鍵則參考2月1日高位
0.6942，要留意若可作出突破，則可打
破今年反覆走低的格局，下一級阻力指
向去年12月未能闖過的0.70關口，之
後進一步看至250周平均線0.7115。下
方支持關鍵為引申自去年10月低位
0.6424 的上升趨向線，目前位於
0.6765，周二已正在探試此區，故需警
惕若後市明顯失守此區，將加劇回調弱
勢，延伸較大跌幅料為1月低位0.6591
及0.65水平。
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債券基金資金流向
時間

近一周

今年來

資料來源：美銀美林、EPFR截至27/3/2019

投資級債

37.1億美元

567億美元

高收益債

4.5億美元

128億美元

新興市場債

21.7億美元

210億美元
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歐元本周初受制1.1250美元附近阻力後走勢
偏軟，周二曾向下逼近1.1190美元水平3周低
位。美國本周初公佈2月份零售銷售按月下跌
0.2%，顯著遜於1月份的0.7%升幅，不過數
據未對美元匯價構成太大回吐壓力，反而其後
公佈強於預期的美國3月份ISM製造業指數，
卻帶動美國10年期長債息率進一步向上挨近
2.50%水平1周多高點，加上美元指數本周二
觸及97.47水平3周高點，引致歐元本周二未
能持穩1.12美元水平。
另一方面，本周初公佈的歐元區3月份製造
業PMI終值被下修至47.5近6年以來低點，連
續兩個月呈現收縮，而德國3月份製造業PMI
亦處於80個月低點之際，歐元的跌幅卻沒有
過於擴大，並於本周早段連日窄幅徘徊1.1190
至1.1250美元之間，反映歐元自上月下旬失守
1.14美元水平後，近日跌幅有逐漸放緩傾向。
雖然歐盟統計局本周初公佈3月份歐元區通脹
年率回落至1.4%，但數據同時顯示該通脹年
率已連續4個月穩定在1.4%至1.5%水平，而
隨着布蘭特期油本周重上每桶69美元水平20
周高位，並有逼近70美元水平傾向，不排除
歐元區通脹有機會在第2季掉頭回升。市場等
候美國本周五公佈3月份非農就業數據之際，
預料歐元將暫時上落於1.1150至1.1350美元
之間。

美元上行 續壓抑金價
周一紐約6月期金收報1,294.20美元，較上
日下跌4.30美元。現貨金價本周初受制1,297
美元後走勢偏軟，跌穿1,290美元水平，周二
大部分時間處於1,285至1,290美元之間。美國
3月份ISM製造業指數好於預期，美國10年期
長債息率逼近2.50%水平，美元指數連日上
行，繼續壓抑金價，美國本周五公佈3月份非
農就業數據前，預期現貨金價將暫時上落於
1,280至1,300美元之間。

今日重要經濟數據公佈
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3月服務業採購經理人指數(PMI)：前值52.3

2月零售銷售月率：預測0.2%，前值0.1%

2月商品/服務進口：前值3.0%；出口：前值5.0%

3月財新服務業採購經理人指數(PMI)終值：前值51.1

3月Markit/IHS服務業採購經理人指數(PMI)：預測50.8，
前值50.4

3月Markit綜合採購經理人指數(PMI)終值：預測48.7，前
值48.7

3月Markit綜合採購經理人指數(PMI)終值：預測51.5，前
值51.5

3月Markit服務業採購經理人指數(PMI)終值：預測52.7，
前值52.7

3月Markit綜合採購經理人指數(PMI)終值：預測51.3，前
值51.3

2月零售銷售月率：預測0.2%，前值1.3%；年率：預測
2.3%，前值2.2%

3 月 Markit/CIPS 服務業採購經理人指數(PMI)：預測
50.9，前值51.3

前周MBA抵押貸款市場指數：前值424.6

3月ADP民間就業崗位變動：預測17.0萬個，前值18.3萬個

3月Markit綜合採購經理人指數(PMI)終值：前值54.3

3月Markit服務業採購經理人指數(PMI)終值：前值54.8

3月供應管理協會(ISM)非製造業指數：預測58.0，前值
59.7

3月供應管理協會(ISM)非製造業商業活動分項指數：預
測51.5，前值64.7


