
本周數據公佈時間及預測(3月25日-29日)

日期
25
26

27
28

29

國家

日本
美國

歐盟

美國

香港時間

7:50 AM
8:30 PM
10:00 PM
4:30 AM

6:00 PM

8:30 PM

10:00 PM

報告
無重要數據公佈
二月份企業勞務生產物價指數#
二月份建屋動工 (單位)
三月份消費信心指標
一月份貨物及勞務貿易赤字 (美元)
三月份歐元區經濟情緒指數
三月份歐元區工業信心指數
三月份歐元區消費信心指數
截至前周六的首次申領失業救濟人數
第四季國內生產總值 (修訂)
二月份個人收入
二月份個人開支
二月份新屋銷售 (單位)
三月份密茲根大學消費情緒指數

預測

121.0 萬
132.0
575 億

-
-
-

22.0 萬
+ 2.5%
+ 0.3%
+ 0.3%
61.8 萬
97.8

上次

+ 1.1%
123.0 萬
131.4
598 億
106.1
- 0.4
- 7.4
22.1 萬
+ 2.6%
- 0.1%
- 0.5%
60.7 萬
97.8

上周數據公佈結果(3月18日-22日)

日期

18

19

20

21

22
註：R代表修訂數據 #代表增長年率

國家
日本
歐盟
英國
美國
德國
英國

澳洲

美國

香港時間
7:50 AM
6:00 PM
5:30 PM
10:00 PM
3:00 PM

5:30 PM

9:30 AM
8:30 PM

10:00 PM

報告
二月份貿易盈餘 (日圓)
一月份歐元區貿易盈餘 (歐元)
三月份失業率
一月份工廠訂單
二月份生產物價指數#
二月份消費物價指數#
二月份生產物價指數 (輸出) #
二月份失業率
截至前周六的首次申領失業救濟人數
二月份領先指標
二月份二手房屋銷售 (單位)

結果
3390.0 億
15 億
3.9%
+ 0.1%
+ 2.6%
+ 1.8%
+ 2.2%
5.0%
22.1 萬
+ 0.2%
551 萬

上次
1.415 兆
170 億
4.0%
+ 0.1%

-
+ 1.8%
+ 2.1%
5.0%
23.0 萬
0.0%
493 萬

R

R

三大理由 值得現在投資新興市場債

首先是新興市場具經濟成長較快的
優勢。景順固定收益團隊海外投

資顧問傑森楚希羅(JasonTrujillo）表
示，與成熟國家相比，新興市場的高速

成長將持續，根據國際貨幣基金預估，
未來5年新興市場的經濟成長率每年將
超越成熟國家達3%，且截至2021年，
新興市場佔全球經濟產值將達到62%。

理由二，中長期殖利率仍具吸引
力。傑森楚希羅指出，新興市場債券
在經過去年的整理後，投資價值提
升，殖利率具吸引力，在誘人價值面
支持下，有利整體新興債表現。

回報高及較低波動率
理由三，具備較高長期報酬率、較

低波動率。根據彭博統計過去20年投
資新興巿場股票與債券的資料顯示，
投資新興市場債券的報酬率達
431.8%，明顯優於股票的340%外，就
波動度來說，新興市場債券年化波動

率為10.4%，也大幅低於新興市場股票
的23.1%。
傑森楚希羅表示，新興國家選舉、

全球成長預期衰退等仍是目前新興市
場債券的主要風險來源，在無法預期
的投資環境中，景順投信持續看好目
標到期債券投資策略，並再度攜手南
山人壽以投資型保單連結景順到期債
券傘型基金，採雙主流目標到期債券
投資策略，投資人可根據自己的需求
選擇最適商品，分別適合想要以相對
有限風險投資新興市場債的投資人，
以及喜歡每年有現金流的投資人。

投資攻略投資攻略

儘管去年是新興市場表現疲弱的一年，但在美元

走軟以及全球通脹預期溫和，且新興巿場債券價格

超跌下，新興巿場債券整體基本面狀況並無惡化的

跡象。現階段仍有三大理由長線看好新興市場債，想要搭乘新興

市場債券利多的投資人可趁機佈局，建議透過目標到期債策略來

掌握收益、達成投資目標。 ■景順投信

金價守住千三關 維持上升態勢
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯

美國聯邦儲備理事會(FED)上周三驟然終止持續了
三年的貨幣政策緊縮行動，預測今年將不會加息，並
宣佈9月停止縮減資產負債表規模。美聯儲公佈政策
聲明和經濟預估後，聯邦基金利率期貨交易預示明年
降息機率超過50%；而美元兌主要貨幣下跌，美元
指數跌見至95.74，為2日4日以來最低水平；但美元
很快重振旗鼓，周四紐約時段旋即反彈，收復前一交
易日的全部失地，因與英國退歐相關的擔憂打壓英鎊
和歐元，將市場注意力從美聯儲的鴿派立場轉移。迎
來本周將有多項重要經濟數據公佈，包括美國和英國
將公佈GDP，德國和日本發佈通脹數據。此外還將

迎來美聯儲和歐洲央行多位官員講話。
倫敦黃金方面，金價上周四漲至自2月28日以來

高位1,320.22美元，其後削減漲幅，一度回跌至
1,303水平。美國上周四公佈的經濟數據表現良好，
稍為緩解了圍繞美國經濟前景的擔憂。技術走勢而
言，金價近日走勢持穩於10天平均線上方，隨着上
周三顯著突破25天平均線，再者，MACD指標已見
上破訊號線，中短線金價前景仍傾向再作上行。下方
較近支撐料為10天平均線1,304美元，此區同時亦為
上升趨向線位置；較大支撐預估在1,292及1,284美
元。上方阻力方面，以自2月20日高位1,246.73美元
起始的累積跌幅計算， 61.8%的反彈幅
度看至1,321美元。其後較大阻力料為
1,337及1,350美元水平。

白銀短期仍有上試動力
倫敦白銀方面，銀價在上周仍見守穩100天平均

線，此外，圖表亦見MACD指標已上破訊號線，5
天上破10天平均線，均示意銀價短期仍有上試動
力。當前阻力將留意50天平均線15.58美元。黃金比
率計算，38.2%的反彈水準在15.44美元，進一步擴
展至50%及61.8%的反彈幅度則為15.59美元及15.73
美元。預估較大阻力將看至16.00美元。支持位繼續
留意100天平均線，目前處於15.15美元；下一級支
持料為14.90美元及14.80美元。

財經新聞‧投資理財B7

2019年3月25日（星期一）

20192019年年33月月2525日日（（星期一星期一））

2019年3月25日（星期一）■責任編輯：黎永毅

發揮香港獨特優勢 共建灣區美好家園
高迎欣 全國政協委員、中銀香港總裁

今年是新中國成立70周年，是我國決勝
全面建成小康社會、實現第一個百年奮鬥目
標的關鍵之年。在世界面臨百年未有之大變
局、國家處於重要戰略機遇期的當下，今年
的「兩會」備受各界關注。「兩會」各項成
果以及今年政府工作相關決策部署，不僅與
內地經濟社會發展、人民美好生活息息相
關，也為香港發展帶來更多「改革紅利」和
「政策紅利」。在國家改革開放新征程之
中，只要堅守「一國」之本，善用「兩制」
之利，充分發揮香港所長，定能在融入國家
發展大局中實現香港自身更好的發展。

大灣區建設為港提供強大發展動力
粵港澳大灣區建設對推動形成國家全面開
放新格局、豐富和發展「一國兩制」實踐、
保持香港澳門長期繁榮穩定具有重大戰略意
義。從2017年「七一」國家主席習近平見
證推進大灣區建設框架協議簽署，到粵港澳
大灣區建設寫入十九大報告，到習主席會見
香港澳門各界慶祝國家改革開放40周年訪
問團時再次強調大灣區建設，再到「兩會」
召開前正式公佈《粵港澳大灣區發展規劃綱
要》，中央對大灣區建設的重視程度前所未

有，粵港澳三地對大灣區建設的參與熱情前
所未有。在今年「兩會」上，關於粵港澳大
灣區的提案多、討論多，可以說是「最熱」
話題之一。《粵港澳大灣區發展規劃綱要》
賦予香港「中心城市」和「主角」定位，顯
著突出了香港在大灣區建設中的特殊地位、
獨特優勢和不可替代的作用，為香港實現高
質量發展提供了重大歷史機遇。
香港完全市場化、國際化的經濟制度，有

助於大灣區城市群成為國家現代經濟體系建設
的新引擎；香港加強對外關係，積極尋求與其
他經濟體簽訂自由貿易協議，保持獨立關稅區
優勢，有助於企業應對外部環境挑戰；香港大
力推動創新及科技發展，有助於大灣區提升全
球資源整合能力和前沿科技研發能力，打造國
際創科中心；香港還是國際金融中心和全球離
岸人民幣業務樞紐，在投融資、財資管理、風
險管理、專業服務等方面能為企業「走出去」
和到「一帶一路」沿線發展提供有力支持；隨
着大灣區內企業和居民對跨境金融服務的需求
快速上升，香港傳統金融服務的腹地將擴大至
大灣區城市群，綠色金融、航運金融、科技金
融、民生金融等特色金融產業也將迎來新的發
展契機。

國家改革開放中香港作用只增不減
當前國家對外開放的重要特徵是更加突

出制度型開放，香港在國家新一輪高水平
對外開放進程中，可以繼續發揮「一國兩
制」的優勢和先行先試的作用，推動制度
創新，推動內地與國際先進的制度規則對
接，不僅會是重要的參與者、貢獻者，也
必將是優先受益者。
比如，這次全國人民代表大會審議通過
的《外商投資法》，重在促進與保護外商
來華投資與權益，有助於提高投資環境的
開放度、透明度和可預期性。香港投資將

繼續參照新的外商投資法進行管理，同時
還將疊加CEPA等單獨適用香港安排的多
重利好。
香港作為國家雙向開放的重要橋頭堡，是

「一帶一路」的「超級聯繫人」和國際服務
樞紐，是內地企業「走出去」的推動者、撮
合者和管理平台，也是內地建設自由貿易港
最好的參照系。政府工作報告中提到打造法
制化、國際化、便利化的營商環境，香港在
這方面居全球先進水平，尤其是產權有效激
勵、要素自由流動、競爭公平有序和良好營
商環境等方面，都有成熟的做法，可為內地
提供借鑒。在防範和化解金融風險、打贏脫
貧攻堅戰、加強生態文明建設等方面，香港
在穩定的金融體系、完善的醫療衛生服務和
社會保障制度，以及粵港澳生態環境保護上
的合作等方面積累了大量寶貴經驗。香港多
元文化共存，是中西文化交流的重要紐帶，
在更好傳承發揚中華優秀傳統文化和更加積
極主動促進國際人文交流等方面也具有特殊
作用和優勢。

支持中小企是港經濟發展內在要求
從去年的民營經濟座談會、慶祝改革開放

40周年大會、中央經濟工作會議，到今年
「兩會」，服務實體經濟，支持民營經濟和
中小微企業發展被放在了當前經濟工作非常
重要的位置上。政府工作報告中，「減、
降、改、創」四個字格外有力，貨幣政策首
提降低實際利率水平，表明國家在深化利率
市場化方面步伐加快。財政政策包括更大規
模的減稅、更加明顯的降費，以及着力解決
企業融資難融資貴和改善營商環境等一系列
支持民營企業發展的政策。
此外，設立科創板並試點註冊制、鼓勵發

行雙創金融債券、支持發展創業投資等等，
充分表明國家支持實體經濟，激發市場活力

的決心。
香港中小企業數量眾多，佔所有註冊企業
的98%，在私營企業中僱傭超過60%的就業
人口，是香港工商業的重要支柱。支持中小
企業發展有助於香港穩定增長、增加就業、
改善民生。香港特區政府已向中小企業提供
多個融資和信貸保證計劃，並出台多項減稅
減負政策措施。
中銀香港深耕香港逾百年，始終積極支持

香港工商企業特別是中小企業發展。發揮全
港最多分行網絡優勢，開放全線分行提供便
捷的公司開戶服務；全力支持中小企業融資
擔保計劃（SFGS）和中小企業信貸保證計

劃（SGS），切實緩解中小企業「融資難融
資貴」；依託母行「中銀全球中小企業跨境
撮合服務」，充分利用東南亞機構，支持香
港中小企業開拓更大市場。
下一步，我們將繼續綜合用好投、貸、

債、股等多種工具，為中小微企業、普及金
融提供優質高效低成本的金融服務。
改革開放是最大舞台，「一國兩制」是最

大優勢，粵港澳大灣區建設和共建「一帶一
路」是當前香港最大機遇。只要香港社會各界
團結一致，充分發揮自身優勢，積極主動融入
國家發展大局，定能創造香港發展的新輝煌，
定能把大灣區建設成為共同的美好家園！

■高迎欣指出，支持中小企業發展有助香港
穩定增長、增加就業、改善民生。

騰訊購輪留意21463
透視輪證
中銀國際股票衍生產品董事 朱紅

美國總統特朗普表示，雖然即將與北京達成貿易協
議，但計劃在一段長時間內，繼續對中國商品加徵關
稅。本周美國貿易代表與財長將抵達北京，出席另一輪
貿易談判。恒指上周持續在29,000點至29,500點之間
上落，市場焦點近期藍籌股的業績公佈。投資者可以用
牛熊證部署，如看好恒指，可留意恒指牛證(59998)，收
回價28,300點，明年9月到期，實際槓桿25倍。如看淡
恒指，可留意恒指熊證(60359)，收回價29,800點，5月
到期，實際槓桿27倍。
騰訊（0700）由於內地遊戲市場增長放慢、監管收
緊，公司第四季非通用會計準則純利197.3億元人民
幣，增長13%，但因為投資企業估值下滑而錄得一次
性虧損，令季內純利跌32%，下降至142.29億元。而
騰訊全年純利787.2億元，僅升一成，為2004年上市
以來最低增長。騰訊股價曾回落至360元附近。如看
好騰訊，可留意騰訊認購證(21463)，行使價377.08
元，6月到期，實際槓桿10倍。同時也可留意騰訊認
購證(25684)，行使價400.6元，8月到期，實際槓桿9
倍。如看淡騰訊，可留意騰訊認沽證(27164)，行使價
330.68元，7月到期，實際槓桿9倍。

看好平保留意購證28607
平保（2318）在87元附近，如看好平保，可留意
平保認購證(28607)，行使價92.55元，7月到期，實
際槓桿11倍。中國人壽（2628），本周三公佈業
績，股價暫時徘徊在21元至22元之間。如看好國壽
（2628），可留意國壽認購證(28225)，行使價23.05
元，9月到期，實際槓桿7倍。
本資料由香港證券及期貨事務監察委員會持牌人中銀

國際亞洲有限公司(「本公司」)發出，其內容僅供參
考，惟不保證該等資料絕對正確，亦不對由於任何資料
不準確或遺漏所引起之損失負上責任。本資料並不構成
對任何投資買賣的要約，招攬或邀請，建議或推薦。

■《粵港澳大灣區發展規劃綱要》賦予香港「中心城市」和「主角」定位，顯著突出了香
港在大灣區建設中的特殊地位、獨特優勢和不可替代的作用，為香港實現高質量發展提供
了重大歷史機遇。 資料圖片


