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內房股業績摘要
中國海外（0688） 雅居樂集團（3383） 富力地產（2777） 瑞安房地產（0272）

金額* 變幅 金額# 變幅 金額# 變幅 金額# 變幅

收入 1,714.6億元 +3.3% 561.45億元 +8.8% 768.6億元 +30.0% 248.41億元 +35.0%

股東應佔溢利 449億元 +10.1% 71.25億元 +18.3% 83.71億元 -60.4% 19.06億元 +14.0%

每股盈利 4.1元 1.835元 2.6元 0.237元

末期息 0.5港元 +11.1% 0.5港元 26.5% 0.83港元 +7.7% 0.084港元 +20.0%

全年派息 0.9港元 +12.5% 1港元 +11.1% 1.23港元 +11.8% 0.12港元 +20.0%

註：*為港元，#為人民幣 ■製表：記者 黎梓田

內房績佳 銷售目標上調
香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報

道） 站上3,000點大關後，上證綜指盤
整半月有餘，加之投資者忌憚年報壓
力，市場對行情能否持續分歧加大。昨
日A股大幅波動，創業板指盤中大跌超
3%，尾市雖快速向上，三大股指最終均
為收市報跌。其中，滬指微挫0.01%，
創業板指下探超1%。
滬指昨早低開0.22%，開盤之初窄幅

震盪，11點行情突然急轉直下，午後進
一步低見3,053點，此時創業板指已跌
超3%。截至收市，滬綜指報3,090點，
跌0.34點或0.01%；深成指報9,800點，
跌39點或0.4%；創業板指報1,687點，
跌20點，或1.23%。兩市共成交7,799
億元（人民幣，下同），與周二持平。

房地產股尾市護盤
船舶製造、港口水運、水泥建材、環
保工程升逾 2%；券商信託、多元金
融、旅遊酒店、釀酒、包裝材料、園林
工程等升幅緊隨其後，皆超過1%。航
天航空、貴金屬、電子元件、石油、民
航機場等行業板塊則領跌兩市。
房地產股尾市快速向上，護盤有功，

整體漲近1%。昨日財政部發佈2019年
財政部立法工作安排，其中未提及備受

關注的房地產稅。
中銀國際證券則認為，A股已進入風格

切換期，一方面前期政策利好較為密集，
需要一定時間進行消化；另一方面，在監
管層嚴控配資入市的背景下，高風險偏好
資金流入速率大概率放慢，因此投資者應
更加關注個股的業績基本面。
此外，上海市昨日召開新聞發佈會，

公佈「深化科技體制機制改革二十五
條」舉措。上海市副市長吳清介紹，上
海將立足自身優勢，大力支持諸如人工
智能、集成電路、高端製造、航空航天
等優勢產業相關企業，在符合證監會和
交易所相關規則後登陸科創板市場。

業界籲防醫藥股「發燒」
對於A股素有「喝酒吃藥」的行情，

瑞銀財富管理投資總監辦公室發佈最新
觀點認為，醫藥股去年震盪不休，在年
中漲至8年高點後，年底跌至兩年來低
點，儘管醫藥業基本面沒有太大改善，
但板塊今年跟隨大盤走強，市盈率已從
去年底的15倍，迅速反彈至當前的20
倍，重回10年來平均估值水平。內地醫
藥市場正經歷結構性改革，並引起板塊
盈利及股價震盪，投資者應小心醫藥股
「發燒」。

香港文匯報訊（記者 倪巍晨 上海報
道）國際評級機構穆迪最新發佈《中國
「影子銀行」季度監測報告》指出，去
年中國「影子銀行」規模減少4.3萬億
元（人民幣，下同），降至61.3萬億
元，為2016年末以來的最低水平。穆迪
亞太區首席信用總監Michael Taylor預
計，今年中國監管層對「影子銀行」的
監管整治力度料有所緩和，且其規模亦
不會出現強勁反彈。
報告顯示，去年包括信託貸款、委託貸

款、未貼現銀行承兌匯票等核心「影子銀
行」活動明顯收縮，上述三類「影子銀
行」活動存量規模全年共下降2.9萬億

元。此外，廣義「影子銀行」資產在中國
GDP中的佔比，已從2年前87%的高峰
值，降至去年末68%水平，這也是過去10
年內，廣義「影子銀行」資產絕對存量規
模和其佔GDP比例首次同步下滑。

穆迪料監管整治或緩和
「從今年的政府工作報告看，2019年

中國將保持宏觀槓桿率穩定，同時信貸
增速要與名義GDP增速相適應。」Mi-
chael Taylor預計，當前市況下，銀行與
債券投資者的避險意識依然較高，新增
信貸供應不斷「回表」的趨勢料在年內
延續。

中國「影子銀行」規模減4.3萬億

A股尾市反彈
滬指微挫0.01%

中國海外（0688）去年核心盈利同比升
8.3%至 370.9 億元，淨利潤率達

26.2%；毛利率也由17年的32.9%增加至
37.8%，上升4.9個百分點；期內合約銷售
額為3,012.4億元，同比增長29.8%。集團
亦公佈今年合約銷售額目標為3,500億元以
上，比去年目標增長約16%，但增幅卻較
去年的三成有所放緩。

中海外料下半年勝上半年
主席兼行政總裁顏建國指，今年內地房
地產市場穩健發展，由以往的高速增長到
平穩發展，料下半年內地樓市比上半年
好，調控措施因城施策。今年的投資策略
續集中在一、二線城市，深耕現有城市為
主，主力投資住宅市場。
他指截至去年底的可銷售貨值近7,000億
元，今年合約銷售目標為3,500億元，若市
場環境、今年的正常銷貨率可達50%，有
信心達到3,500億元的目標。
顏建國引用去年統計局數據指，即使內

地樓市去年出現下行，但一線的商品房的

量、價均有上升，料一線城市及周邊城市
群仍是經濟發展核心，今年將會更積極增
加優質土儲，料物業市場將平穩發展。
另外，中海外旗下商業物業營收為40.6

億元，同比升38.1%，今年營收目標為50
億元，預計未來五年增至100億元。派息
方面，顏氏表示，毛利率可保持在三成以
上，期望未來派息率提升至30%。

雅居樂去年預售額破千億
雅居樂（3383）業績報表披露，集團去

年物業發展確認銷售收入升6.5%至524.88
億元（人民幣，下同）；去年全年預售金
額首次突破千億元水平，達1,026.7億元，
同比升14.5%。集團主席兼總裁陳卓林在
記者會上表示，內地地產市場未來仍有發
展空間，對行業前景審慎樂觀，今年預售
金額料為1,130億元，按年升10%，相關指
引是按照市況及政策等作出較審慎的預
算，又指在考慮每個項目的時候，希望其
純利率達10%至12%。今年集團投資預算
是500億元，當中400億用作投地。

雅居樂首席財務官張森指，現時雅居樂
的淨借貸比率約為79%，認為是一個健康
水平。又預計今年其比率會上升，原因為
發展多元化業務，強調在預計之內，並期
望在2020年淨負債比率會逐步下降。

富力地產核心盈利增49%
富力地產（2777）去年股東應佔溢利雖

按年急跌60.49%，但核心盈利增加49%至
95.3億元。集團去年權益協議銷售金額為
1,311億元，按年增長60%。今年銷售目標
定為1,600億元，按年增長 22%；計劃交
付可售面積為920萬方米，全年合共超過
200個銷售項目。

瑞安收入248億上升35%
瑞安房地產（0272）去年收入248.41億
元，同比上升35%，股東應佔溢利19.06億
元，按年升14%。於去年底，淨資產負債
率為40%，較上一年度下跌11個百分點。
現金及銀行存款維持在153.92億元健康水
平。

香港文匯報訊（記者 黎梓田）雖然內地

樓市未放鬆調控，但昨日公佈業績的多家

內房企核心業務盈利均有增長。今年內地

未有加強調控政策，有內房企管理層稱，

對行業前景樂觀，並紛紛調高全年銷售目

標，增幅由10%至22%不等。

■中國海外顏
建國（左二）
指，今年在內
地將深耕現有
城市為主，主
力投資住宅。

今日重要經濟數據公佈
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2月扣除國有銀行的公共部門淨借款，預測
正4億，前值負148.95億
2月公共部門淨借款，預測正0.5億，前值負157.59億
2月公共部門收支短差，前值254.34億盈餘
2月零售銷售月率，預測-0.4%，前值+1.0%
2 月 扣 除 能 源 的 零 售 銷 售 月 率 ， 預
測-0.4%，前值1.2%
2月零售銷售年率，預測3.3%，前值4.2%
2月扣除能源的零售銷售年率，預測3.3%，
前值4.1%
3月央行利率決定，預測0.75%，前值0.75%
3月量化寬鬆規模，預測4,350億，前值4,350億
3月貨幣政策委員會(MPC)投票結果(升息-
不變-降息)，預測0-9-0，前值0-9-0
3月消費者信心指數初值，預測負7.1，前值負7.4
初請失業金人數(3月16日當周)，預測22.5
萬人，前值22.9萬人
初請失業金人數四周均值(3月16日當周)，
前值22.375萬人
續請失業金人數(3月9日當周)，預測177.2
萬人，前值177.6萬人
3月費城聯邦儲備銀行商業指數，預測正
4.5，前值負4.1
1月批發貿易月率，預測0.5%，前值0.3%
2月領先指標月率，預測0.1%，前值0.0%

金匯錦囊
歐元：將反覆走高至1.1450美元水平。
金價：將反覆走高至1,315美元水平。
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歐元本周初持穩1.1320美元水平，周二曾
走高至1.1360美元附近兩周高位，周三大部
分時間窄幅處於 1.1335 至 1.1355 美元之
間。美國本周二公佈1月份工廠訂單按月微
升0.1%，遜於市場預期，而2月份工業生產
數據顯示美國製造業連續兩個月轉弱，投資
者將關注美國聯儲局本周會議是否將會調整
其縮表計劃，不利美元表現。
雖然markit數據顯示2月份的歐元區製造
業PMI表現偏弱，但德國2月份服務業PMI
上升至55.3，較1月份的53水平明顯改善，
而歐元區2月份綜合PMI亦回升至51.9的3
個月高點，加上本周二公佈的德國3月份
ZEW指數連續5個月呈現反彈，並處於1年
以來高位，反映德國首季經濟有逐漸改善傾
向，歐元區經濟現階段沒有陷入衰退風險。

關注美聯儲局本周議息結果
隨着布蘭特期油仍徘徊4個月高位，同時
歐元區通脹年率過去3個月大致穩定在1.4%
至1.5%水平之間，沒有進一步下行傾向，
預期歐洲央行本月7日宣佈推出第3輪定向
長期再融資操作之後，將暫時不會作出進一
步的寬鬆行動，而刺激措施對歐元的負面影
響，已大致反映在歐元本月上旬的跌幅上。
美國近期公佈的主要經濟數據均有轉弱傾
向，若果美國聯儲局本周會議的政策立場較
前更為溫和，則預料歐元將反覆走高至
1.1450美元水平。
周二紐約4月期金收報1,306.50美元，較
上日升5美元。現貨金價周二受制1,311美
元水平，周三曾回軟至1,301美元附近，主
要是聯儲局公佈會議結果之前，金價波幅暫
時受到限制。若果聯儲局作出調整縮表行
動，美國長債息率未能持穩2.60%水平之
上，則預料現貨金價將反覆走高至1,315美
元水平。

併購熱潮湧現 FinTech錢景亮

第一金全球AI FinTech金融科技
基金經理人唐祖蔭表示，今年1

月初，金融支付資料處理商Fiserv，
才以220億美元收購競爭對手FirstDa-
ta，開啟巨額併購風潮。事隔僅兩個
月，同屬支付資料處理業者FIS，宣
佈以430億美元的股票加現金，收購
英國支付服務業者Worldpay，再刷新
紀錄。
唐祖蔭指出，兩宗案件都是自金融

海嘯大型銀行整併潮後，難得出現的
大型併購案，而且主角從過去的傳統
銀行，完全轉向創新金融公司，凸顯
金融科技已成為兵家必爭之地。事實

上，近年來金融科技的併購浪潮明顯
升溫，包括：SoftBank 日本軟體銀
行、美國Paypal、Master、阿里巴巴
旗下支付寶等，都積極藉由併購活動
來壯大實力。
根據市場調研機構CBInsights最新

統計，去年，全球金融科技的創投融
資件數達1,707件，總交易金額396億
美元，較前年足足成長1.2倍，並創
下歷史新高。
隨着行動支付、外溢保單、區塊
鏈、P2P借貸與眾籌等應用發燒，預
期未來幾年的創投融資金額，有機會
再登新高。

高增長與發展趨勢成形
唐祖蔭表示，金融科技的整併浪潮

正在加速進行，反映其高成長與發展
趨勢成形，同時，點燃中長期的投資
機會。若統計KBW納斯達克金融科
技指數，近5年都呈現上漲表現，平
均漲幅13.5%。
今年來因併購題材帶動，累計至今

上漲18.5%，勝過納斯達克綜合指數

12%漲幅。
金融科技的中長期投資潛力已獲得

保守派的巴菲特青睞，去年即破天荒
接連投資6億美元，分別入股印度、
巴西兩家大型金融科技支付公司。有
股神認證，金融科技前景發亮。
編者按：FinTech(Financial techno-

log，金融科技)，是指一群企業運用
科技手段使得金融服務變得更有效
率，因而形成的一種經濟產業。

投資攻略投資攻略

美國金融科技公司FIS（富達國民資訊服務）

宣佈收購英國支付處理業者Worldpay，併購規模

達430億美元，創近10年來金融業整併史上最高

金額。近兩年金融科技併購熱潮不斷，而且金額一件比一件

大，不僅凸顯其兵家必爭的地位，更點燃中長期投資機會。

■第一金投信

退歐推遲添不明朗 英鎊料復受壓
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯
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向
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在美國聯邦儲備理事會(FED)周二召開貨幣
政策會議之前，由於市場對美國經濟增長的擔
憂持續，美元走勢處於承壓。各界普遍預期美
聯儲周三晚將維持利率不變，市場主要聚焦於
其對未來幾年的利率預估。
周二數據顯示，美國1月工廠訂單增幅低於

預期，出貨量連續第四個月下降，為製造業活
動放緩提供了更多證據。年初以來美聯儲主席
鮑威爾表示，鑒於美國和全球其他很多地區出
現的經濟放緩跡象，聯儲將保持耐心，這被解
讀為將暫緩升息。
金融市場甚至預期今年會有一次降息。聯邦

基金利率期貨顯示，年底前降息的機率約有
30%。

周四歐盟峰會惹關注
英國首相文翠珊將要求歐盟同意英國推遲脫

歐至少三個月。此前，因為下議院議長的突然
干預，她準備讓議會對其退歐協議進行第三次

表決的計劃發生變故。
文翠珊的發言人表示，首相在周二致信歐洲

理事會主席圖斯克要求推遲退歐。發言人沒有
透露她要求推遲多長時間，但表示她認為應該
盡可能短。
周四將有一場重要的歐盟峰會。歐盟負責英

國退歐事務談判的首席代表巴尼爾表示，任何
長時間推遲英國退歐，都將增加歐盟的經濟和
政治成本。他強調稱需仔細權衡這些成本與潛
在的裨益。
技術走勢所見，相對強弱指標及隨機指數均
已呈回跌，需慎防短期英鎊兌美元有下跌壓
力。較近支持先看10天平均線1.3190；關鍵
支撐則為延伸自1月3日低位1.2436的上升趨
向線，目前位於1.3020，需慎防若此區亦失
守，將開動英鎊兌美元弱勢。以黃金比率計
算，38.2%的調整水準為1.3025，擴展至50%
及61.8%的調整幅度則見至1.2910及1.2800水
平。阻力方面，倘若以去年四月高位1.4376的
累計跌幅計算，38.2%的回升幅度為1.3315，
進一步擴展至 50%及 61.8%則會分別看至
1.3520及1.3720水平。
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