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美國

2月出口年率，前值-8.4%

2月進口年率，前值-0.8%

2月貿易平衡，前值14,156億赤字

1月工業生產修訂，前值-3.7%

1月產能利用率指數月率，前值-1.9%

1月未經季節調整的貿易平衡，前值170億盈餘

3月全美住宅建築商協會(NAHB)房屋
市場指數，預測63，前值62
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美國財長證實特朗普和習近平可能推遲到
至少4月才見面，特朗普表示未來3-4周會有
關於美中貿易協議的消息。受消息影響，恒
指上周五輕微低開7點，後隨A股上升逾1%
的帶動之下，即月恒指曾升至保力加通道頂
約29,200點。唯午後A股升幅收窄，恒指未
能再創高位。投資者可以用牛熊證部署，如
看好恒指，可留意恒指牛證(57883)，收回價
28,600點，明年9月到期，實際槓桿41倍。
如看淡恒指，可留意恒指熊證(57884)，收回
價29,400點，6月到期，實際槓桿44倍。
重磅股騰訊（0700）股價近日在360元上
落，公司將於周四（21日）公佈公司去年
業績，市場關注內地去年曾暫停審批新網遊
及手遊許可及受到監管當局暫停審批新遊
戲，會否影響騰訊遊戲業務增長動力，從而
令公司的估值有下調的風險。市場預期去年
純利按年增長約11.5%至21.1%。有大行認
為騰訊的雲端服務、社交媒體廣告業務及用
戶活躍程度的改善，有望能抵消其他遊戲表
現疲弱的影響，市場未反映騰訊的基本因
素，故調升騰訊的目標價。如看好騰訊，可
留意騰訊認購證(23705)，行使價394.2元，6
月到期，實際槓桿10倍。

瑞聲博反彈 留意購輪17920
三隻手機相關股瑞聲科技(2018)、小米
(1810)及舜宇光學(2382)均將於今周公佈業
績，其中小米及舜宇光學，同於周二(19日)
公佈業績，瑞聲則在周五(22日)。上周五新
經濟股再度獲市場關注，舜宇曾升逾6%至
97元，守在10天線之上。如看好舜宇，可留
意舜宇認購證(28617)，行使價112.05元，9
月到期，實際槓桿3倍。瑞聲發盈警後，股
價已累跌超過兩成，市場預期其次季業績能
逐步改善。若看好瑞聲，可留意瑞聲認購證
(17920)，行使價51.93元，6月到期，實際槓
桿5倍。小米上周五曾升逾2%，唯遇20天線
阻力後升幅收窄，午市後跌近1%，如看好小
米業績，可留意小米認購證(27215)，行使價
12.52元，9月到期，實際槓桿3倍。
聯通(0762)業績勝預期，獲大行調升目標
價，消息帶動電訊板塊上升，中移動(0941)
曾升1%至85.3元水平。有大行研究報告指
電訊板塊中首選中移動，公司將於周四(21
日)公佈業績，市場關注公司未來業務前景、
5G投資及混合所有制改革計劃，預期公司去
年EBITDA能按年增長1%至5.1%。中移動
股價於保力加通道頂部進行徘徊投資者若看
好中移動，可留意中移認購證(22961)，行使
價90.05元，6月到期，實際槓桿15倍。
本資料由香港證券及期貨事務監察委員會

持牌人中銀國際亞洲有限公司(「本公司」)
發出，其內容僅供參考，惟不保證該等資料
絕對正確，亦不對由於任何資料不準確或遺
漏所引起之損失負上責任。

風險偏好提升 新興債大吸金

永豐新興市場企業債券基金經理
人曹清宗表示，今年來高收益

債及新興市場美元主權債漲幅皆已達
5%上下(截至2019年3月1日止)，為
表現最佳的債券標的之一。由於目前
美國2年期公債殖利率與聯邦基金目
標利率相當，預期美國公債殖利率下
行空間有限，若維持目前水平，新興
市場企業債全年投資吸引力佳，儘管

短線因價格漲多及經濟展望趨弱而略
為修正，但整體展望仍偏向正向。
根據資金流向監測機構EPFR統

計，2月28日當周高收益債基金流入
8億美元，已為連續6周淨流入，不過
統計3月8日當周高收益債基金流出5
億美元，結束連續6周淨流入，新興
市場債基金則流入16億美元。新興債
市去年表現不佳，然而隨着美國利率

政策漸趨鴿派，貿易戰議題也逐步淡
化，今年以來已明顯吸引資金進場。

加息循環或已達終點
總經面觀察，過去一個月美國升息

預期持續淡化，根據CME FedWatch
聯邦利率期貨升息機率顯示2019年
底升息機率僅6.1%(截至2019年3月5
日)，2020年1月降息機率10.7%，甚
至高於升息機率5.7%，暗示此次升息
循環已達終點。
不少投資者擔憂升息循環結束主因

總體經濟衰退，不過根據美銀美林檢
視23項金融指標，包含標普500指
數、債券利差、ISM製造業指數及失
業率等數據，估計未來12個月美國陷
入衰退機率為21%。若以價格表現反

應衰退機率，JP摩根統計目前標普
500指數約為20%衰退機率，美國高
收益債則僅約10%衰退機率。
但若以5年期公債殖利率表現觀

察，則約為57%衰退機率。該份資料
顯示，目前股市與債市投資者各自對
其市場感到樂觀。
曹清宗表示，隨着中美貿易戰利空

淡化及美國公債殖利率處於低檔區間
盤整，新興市場企業債持續反彈，今
年以來價格表現相對較佳，主要反應
去年第四季相對較大的修正壓力後回
彈，預期在美國公債殖利率下檔空間
有限下，資本利得將回歸常態水平，
票息將成為主要收益來源，操作策略
建議選擇低波動、高票息債券，把握
逢低拉回分批進場投資。

投資攻略投資攻略

三月份受到歐洲央行(ECB)調降經濟成長預

期，加上美國就業數據表現不佳，風險性資產出

現修正，不過2月份在市場持續樂觀看待中美貿

易發展及聯儲局利率政策轉為鴿派下，股債市價格持續上漲。

■永豐投信

美元回弱支撐金價反撲
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯
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經濟數據不振令美元上周走勢大致承壓，消費者
物價指數(CPI)弱於預期，同比漲幅1.5%創近兩年
半來最小，PPI表現遲滯，這些都強化了對美聯儲
政策將偏軟的預期。美元指數上周三曾一度跌至九
日低點96.385，至周五尾盤仍見持於附近水平的
96.50。本周美聯儲將召開議息會議，屆時決策者
將提供有關利率前景的更多線索。
雖然繼1月暫停升息周期以後，美聯儲本周預計

不會調整政策利率，但聯儲官員可能會對全球經濟
前景表達更謹慎的看法。美元的另一個關注點是中
美貿易磋商。
新華社官方微博「新華視點」上周五報道稱，中
國國務院副總理、中美全面經濟對話中方牽頭人劉
鶴3月14日上午7時應約與美國貿易代表萊特希
澤、財政部長姆努欽進行第三次通話，雙方在文本
上進一步取得實質性進展，但貿易談判時間可能較
預期更長。後市關注中美貿易磋商細節和兩國元首
何時會面的動向。

憂全球經濟增長放緩升溫
倫敦黃金上周走勢反覆，在周三衝高至1,311.08
美元後，周四出現回挫，但至周五已迅即回穩，重
登1,300美元關口，因美元回落且全球經濟成長放
緩的疑慮升溫，支撐該避險金屬的買需。
全球經濟放緩的更多跡象，給黃金帶來進一步支

撐。此外，朝鮮核憂慮再起，此前媒體報道引述一

名朝鮮高層官員的話稱，朝鮮正在考慮暫停與美國
的核談判。
技術走勢而言，金價上周三未能升破一重要阻力

為25天平均線位置1310，隨後引發調整，故若後
市金價若可明確突破25天平均線，金價可望維持
上周的反彈步伐。
以自2月20日高位1,246.73美元起始的累積跌
幅計算，38.2%的反彈水準在 1,306， 50%及
61.8%則分別看至1,313及1,321水平。其後較大
阻力料為1,335水平。下方支持回看1,278及1,280
水平；關鍵則留意在一月份金價多次下探的低位
1,276美元。

中國奧園去年銷售超標

招商置地年銷售目標增至380億元

閱文實現IP改編流量到質量升級

貿戰影響 機場首兩月貨運跌8.6%

據機管局昨公佈，機場2月份錄得客運
量589萬人次及飛機起降量32,430架

次，分別同比上升1.1%及0.3%，貨運量則
因宏觀經濟環境不明朗而下降 14.4%至
274,000公噸。
在今年首兩個月，機場共接待旅客1,240
萬人次及處理飛機升降68,960架次，分別
同比上升3.6%及0.9%。香港國際機場在今
年1月及2月的貨運量達676,000公噸，較
2018年同期減少8.6%。合併1月及2月的數
據作比較，可抵消農曆新年假期的影響。
機管局指，今年1月及2月客運量上升主
要受轉機／過境旅客量同比躍升7%所帶
動。在今年首兩個月，往來日本及東南亞
的客運量錄得最顯著增幅。

往來歐洲及東南亞貨運量跌幅明顯
由於全球經濟環境不穩，首兩個月的進

口及出口貨運量均減少10%，與區內貨運
市場放緩的情況大致相同。在主要貿易地
區中，往來歐洲及東南亞的貨運量跌幅最
為明顯。
於過去12個月，機場客運量達7,510萬人

次，飛機起降量為428,365架次，分別較去
年同期上升2.7%及1.4%，貨運量則同比稍
跌0.9%至506萬公噸。
另外，香港國際機場位於廣州東站的城

市候機樓已於3月1日正式啟用，讓旅客可
從廣州經香港國際機場前往世界各地。旅
客在城市候機樓乘搭接駁車輛前往廣州蓮

花山口岸後，可以使用航空公司的預辦登
機服務，再乘坐快船直達香港國際機場。
機管局機場運行副總監－運作及服務姚兆
聰昨表示，香港國際機場一直是多式聯運樞
紐，透過提供快船、客車及跨境轎車服務，
方便旅客往來香港國際機場與大灣區多個城
市。隨着港珠澳大橋及廣深港高速鐵路相繼
投入服務，機場的交通連繫網絡更為廣闊。
廣州東站是其在大灣區最新開設的城市候機
樓，令區內的城市候機樓數目合共增至15
個。未來數年會增設更多城市候機樓，特別
是在珠江三角洲西部地區。

香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海報
道）閱文集團(0772)在 3月16日迎來四周
歲生日，作為網絡文學第一股，閱文目
前在原創內容、IP開發以及網文出海領
域實現突破性的進展，特別在面臨IP改
編市場洗牌時期，推動IP從流量到質量
的邁進。
閱文集團方面透露，IP 改編熱潮最初

是由網絡文學作品端、作家端帶動的粉
絲效應，在一定程度上媲美演員的流量

效應，並展現出 IP巨大的商業價值。
但隨着「大IP+流量明星」的開發方法極

速膨脹，流量效應開始被質疑，不少單單
依靠流量的IP改編亦開始洗牌出清。

開創「IP共營合夥人」制度
面對市場變革，閱文集團意識到，只有

穩抓原創內容的質量，才能打造出真正優
秀的文化作品，實現IP改編「流量到質
量」的換代升級。

為此，閱文集團開創「IP 共營合夥
人」制度，聯合產業鏈各方佈局IP開發
計劃，同時打造「IP全鏈服務」，實現
從IP甄選到IP增值到IP賦能的全鏈條打
通。
此外，閱文集團在中國泛娛樂產業的出

海和擴張上也做出不斷的努力，目前旗下
起點國際海外原創作者已超16,000人，共
審核上線原創英文作品23,000餘部，並持
續探索網絡文學商業模式全球輸出。

香港文匯報訊（記者 莊程敏）中國
奧園(3883)昨公佈截至去年底止全年業
績，股東應佔淨利潤為29.4億元（人
民幣，下同），同比增長51%；每股
基本盈利89.91分，每股攤薄盈利89.90
分，派末期息36分(相當於42港仙)。年
度合同銷售為912.8億元，同比增加
100%，年度營業額為310.1億元，同比
增長62%。年度毛利潤為96.3億元，
同比增長88%；毛利潤率為31.1%。年
度核心淨利潤為30.7億元，同比增長
63%。
集團指，去年提前超額完成全年銷

售目標，合同銷售總額達約912.8億
元，較2017年全年大幅增長1倍，完
成全年目標730億元的125%。全年合
同銷售面積約886.3萬平方米，同比大
幅增長 98%；平均售價約每平方米
10,300元，同比增加1.4%。來自粵港
澳大灣區城市貢獻合同銷售約280億

元，約佔總合同銷售的31%。

「英德巧克力小鎮」料年內開業
另外，文旅板塊方面，集團投資開

發的全國唯一一個融合天然溫泉、紅
茶文化、休閒牧場、越野賽車、豪華
酒店、主題樂園的文體產業小鎮「英
德巧克力小鎮」預計於今年內開業。
電商板塊創新雙線購模式，實現多項
指標大幅增長；奧園健康生活集團將
於今日實現獨立分拆上市。
截至2018年12月31日，奧園擁有

198個項目，分佈70個境內外城市，土
地儲備總建築面積達3,410萬平方米
（權益比80%），足夠未來三年左右
的發展。土地儲備的每平方米建築面
積的平均成本約為2,167元，其中324
萬平方米為已竣工物業。1,505萬平方
米處於在建階段，1,581萬平方米為持
續未來發展土地。

香港文匯報訊 招商置地（0978）
昨公佈去年度業績，期內溢利22.06億
元（人民幣，下同），按年減少
24.8%。溢利減少主要由於年度內竣工
及交付之總建築面積縮減。公司擁有
人應佔溢利 12.16 億元，按年減少
34.7%。每股基本盈利24.79分，派末
期息每股8港仙。
期內，集團連同其聯營公司及合營

企業實現合同銷售總額344.32億元，
同比增約 43%。合同銷售總面積為
1,741,931平方米，同比增長約26%。
平均售價約為每平方米19,766元，同
比增約13%。全年回款率達98%。
業績報告指，2019 年業績增長可

期，後續發展資源能力強，2019年銷
售目標增長至380億元。

聚焦大灣區房地產項目開發
報告稱，招商置地秉承「持續深

耕，創新發展」的原則開發業務，一

直聚焦粵港澳大灣區為核心的存量優
質城市的房地產項目開發，目前已投
資覆蓋廣州、佛山和香港，並積極推
進協同母公司參與深圳前海蛇口自貿
區的發展機會。於去年底，集團未售
或未預售之物業項目之可售建築面積
為 5,867,015 平方米，其中在大灣區
（即廣州及佛山）擁有約175.9萬平方
米土地儲備，佔比近30%。
展望2019年，預期房地產政策會持

續以維穩為主基調，建立市場健康發
展的長效機制。房住不炒的定位不
變，城市政府將落實主體責任，因城
施策。
集團將繼續秉承「持續深耕，創新

發展」的原則開發業務，並立足招商
局集團及招商蛇口的存量資源基礎，
充分發揮境外上市平台的優勢，推進
公司轉型發展後的多元化業務發展，
積極探索資產管理市場和拓展市場投
資機遇。

■圖為香港國際機場停機坪大樓。 資料圖片

■美元回落且全球
經濟成長放緩的疑慮
升溫，支撐避險金屬
黃金的買需。

資料圖片

香港文匯報訊（記者 蔡競文）

貿易戰對香港出口影響顯現，香港

國際機場2月份貨運量數據顯示，2

月份貨運量大跌14.4%，為抵消農

曆新年假期的影響，合併今年1月

及2月份貨運量計，亦較2018年同

期減少8.6%。至於2月份客運量及

飛機起降量則微升1.1%及0.3%。


