
罰3.75億元

釘牌1年

摩根士丹利
罰2.24億元

美林 罰1.28億元

渣打證券罰5,970萬元
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4保薦人罰7.8億 港歷來最巨
瑞銀薦3新股涉多項缺失 罰3.75億釘牌1年最重

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 香港證監會向保薦人開出本港史上最大額

罰單。證監昨連環出手，向4間涉及缺失的新股保薦人瑞銀、渣打、美林

及摩根士丹利，合共罰款7.867億元。證監公告指，瑞銀在擔任3宗上市

申請的聯席保薦人時，沒履行其應盡責任，有關申請包括已除牌的中

國森林、被證監會勒令停牌至今的天合化工(1619)，以及另一

間正在調查的公司。瑞銀被罰3.75億元及吊銷有關

牌照1年，是被罰4保薦人中最重的一間。

香港文匯報訊（記者 殷考玲）金管局入市挺港元
之後，昨日一個月同業拆息升至1.51厘，較上日升
3.3點子，再創逾兩個月新高，港匯持續疲弱續徘徊於
7.85弱方兌換保證水平。港匯偏軟，港股難有好表
現，恒指欠動力，大市收升43點，收報28,851點，成
交額僅960億元。分析認為在中美貿易談判的陰霾之
下，恒指短期較難突破29,000點。

5G概念股繼續受追捧
恒指昨日隨外圍高開83點後即掉頭跌逾百點，最多

曾挫111點，低見28,696點；午後走勢略為回順，並
收復早市跌勢，收報28,851點，升43點。5G概念股
繼續受到市場追捧，內地3大電訊商向好，其中中移

動(0941)已貢獻恒指20點。平保(2318)績後，股價繼續
支持大市，昨再升1.6%，收報85.35元，貢獻恒指23
點。相反，手機設備股就向下，瑞聲(2018)、舜宇
(2382)和丘鈦(1478)就跌逾3%至4%。

觀望談判 炒股不炒市
對於後市看法，時富金融優越投資部顧問黎永良昨

表示，中美貿易談判的陰霾之下，恒指短期較難突破
29,000點，加上港股已累漲一定升幅，基金陸續沽貨
鎖定利潤，他預期恒指短期仍然受壓及沒有方向，走
勢會備受中美貿易戰形勢影響，但炒股不炒市的格局
仍在，國策股、5G概念股和環境相關股份會有較佳
走勢。

外圍環境方面，艾德證券期貨聯席董事陳政深表示，
市場近日持續憂慮英國的脫歐進程，還幸上日國會否決
了無序脫歐方案，令英國暫時免卻經濟大幅走差的後
果，亦同時令投資市場的氣氛短暫好轉。港股暫時在
29,000點的阻力相當大，在港匯轉弱資金流出的情況
下，短線仍難以企穩。他認為，下方28,100點的支持尚
算穩固，指數即使出現回吐，幅度亦會有限，可以預
見，3月餘下時間，恒指仍會在上述900點的區間當中上
落。
信誠證券聯席董事張智威認為，昨日港股守穩10天

線（約28,786點）及20天線（約28,671點），反映資
金理性流入績優股份，平保的強勢撐起港股。下周四
亦有重磅股騰訊公佈業績，將影響大市走勢。

四大行所涉缺失
機構

瑞銀、
渣打證券

瑞銀、
摩根士丹利、
美林

註：■瑞銀並涉另一上市申請的聯席保薦人時沒有履行應盡責任
■負責為瑞銀監督中國森林上市申請執行工作的岑天，被釘牌2年
■負責為渣打證券監督中國森林上市申請執行工作的許家興，被禁
重投業界3年
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罰因
涉任中國森林上市申請的聯席保薦人時沒有履行應盡責任

1，沒有核實森林資產是否存在

2，沒有核實其林權

3，沒有核實其遵守相關法律法規的情況

4，對其森林資產的受保範圍所作的盡職審查不足

5，對其客戶的盡職審查不足

涉任天合化工上市聯席保薦人時沒有履行應盡責任

1，被天合介入盡職審查訪談

2，沒有處理訪談中出現的預警跡象

3，訪問問題模糊不清

證監會主席雷
添 良 昨 表

示，當局重視保
薦人操守，會有
後續跟進工作。消
息指，證監發現中
國森林誇大營業額
92%及誇大佔資產
值八成的人工林面
積逾87%，已經入禀
法院，要求中國森林
的前主席李國昌及前行
政總裁李寒春還原交易，
即是向投資者「回水」，現
正等待法院處理。事實上，
2009 年上市的台資公司洪良國
際，亦因涉及招股資料造假而須向
投資者「回水」（見另稿）。

保薦中國森林犯下「5宗罪」
證監公告詳列4間新股保薦人在保薦相關
股份時所涉及的缺失。瑞銀在中國森林的上市
申請中所犯下「5宗罪」，首先是沒有核實中國
森林的森林資產是否存在，二是沒核實中國森林的林
權，三是沒核實中國森林遵守相關法律法規的情況，四是對其
森林資產的受保範圍所作的盡職審查不足，最後是對中國森林客戶的
盡職審查亦不足。
在天合化工一案中，證監指瑞銀作保薦人訪談工作時，被天合介
入盡職審查訪談，沒有處理訪談中出現的預警跡象，同時訪談問
題模糊不清。證監表示，在作出處分時，已考慮到瑞銀作為保
薦人的缺失，涉及包括中國森林、天合化工在內的3宗上市
申請，並指若保薦人的盡職審查工作未達標，最終又導致
不適合上市的公司，仍然獲得上市地位且最終倒閉，
或會令公眾投資者蒙受巨大損失，並打擊他們對香
港市場信心。因此，必須就保薦人的缺失，處以
具阻嚇作用的罰則。

涉未披露公司料為中金再生
證監亦暫時吊銷岑天的有關牌照，為期兩
年。原因是岑天負責為瑞銀監督中國森林上
市申請的執行工作時，未有履行作為保薦人主
要人員的監督職責。
證監未有披露瑞銀保薦的第3間上市公司是誰，但

早年由瑞銀經手，而後來又「出事」的公司中，最有
可能是 09 年上市、遭證監會勒令清盤的中金再生
(0773)。

渣打美林大摩未盡責同被罰
至於渣打、美林及摩根士丹利亦因為同時擔任
相關股份的聯席保薦人時，沒有履行應盡的責
任，而被證監施罰，罰款分別為5,970萬元、
1.28億元及2.24億元。渣打與瑞銀同為中國森
林的聯席保薦人，美林及摩根士丹利則參與
了天合化工的保薦工作。

證監：高度重視保薦人操守
證監會行政總裁歐達禮表示，今次的行動是針對
保薦人在上市盡職審查所犯的缺失，向市場傳達強
烈訊息，證監高度重視保薦人操守，會毫不猶疑追
究保薦人失當行為的責任。立法會金融服務界議員
張華峰亦稱，隨着內地與本港股市「互聯互通」，
更多個案或會涉及內地，證監有需要加強與中證
監的溝通，以保障投資者利益。
被罰款並釘牌1年的瑞銀回應表示，已獲
悉證監的調查結果，並樂見本港上市保薦牌
照相關遺留的問題得以解決，該行會繼續為
本港客戶服務。
同樣涉事的渣打亦表示，歡迎證監會解決有
關事件，該行並已於2015年1月，關閉了包括
新股保薦人業務的機構股票部門及股票研究業務，
未來會加強合規監管工作，以提升各項業務標準。

近年本港新股質
素下降，一直為市
場人士及投資者詬
病 ， 尤 其 前 幾 年
「種殼」盛行，不

少公司上市只為賣殼；又有不少
公司在上市不久即出現盈利大倒
退，甚至由盈轉虧，反映保薦人
把關不力，將業務不具持續性的
公司推上市，令投資者蒙受巨額
損失。市場人士對今次證監會重
手施罰，均表認同，認為天價罰
單可起阻嚇作用，有助保障本港
上市公司質素，捍衛本港金融中
心地位。

中國森林涉嚴重造假
證監昨日高調向4家投行開出天

價罰單，當中涉及的兩家已知的
上市公司分別是中國森林及天合
化工。中國森林2009年上市，後
來被畢馬威會計師行發現賬目不
合規，在2011年停牌，到2017年
2月除牌。中國森林涉嫌將營業額
誇大92%，佔資產值八成的人工林

資產亦懷疑被誇大了至少87%。另
外，中國森林提交的證明文件如
銀行結單、樹林權證及保單等均
屬偽造。

至於2014年上市的天合化工，
上市兩個月就被沽空機構狙擊，
其後因未能如期發佈業績，於
2015年3月26日停牌，中途多次
申請復牌，但在2017年終被證監
會勒令停牌至今，復牌機會渺
茫。

保薦人盡職審查料更審慎
中文大學經濟學系副教授莊太

量表示，證監作為監管機構，態
度應要強硬，因為香港是國際金
融中心，股市的健康發展尤為重
要。他又認為，保薦人在一間企
業上市時的角色非常重要，如出
現缺失，應負上重大責任，證監
實在有需要加大力度監管。他相
信，今次多家保薦人被譴責和施
加巨額罰款，可令保薦人日後在
盡職審查時更審慎。

■香港文匯報記者 周紹基
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天價罰單警醒 保港上市質素

香港文匯報訊（記者 周紹基）昨日已知名字的
兩家涉事上市公司，其中中國森林自2011年1月
26日起停牌，其後清盤，並於2017年2月24日被
取消上市地位，天合化工亦於2015年3月26日停
牌至今。當年的小股東可能都想知道，能否獲得
賠償。根據2012年的「洪良案」，投資者是有
機會獲得賠償的。

就中國森林的善後而言，證監於2017
年1月入稟高院，動用《證券及期貨條
例》第213條這把「尚方寶劍」，要
求造假的中國森林或有關人士，包
括保薦人渣打、瑞銀，以及上市
時的核數師畢馬威，須向受影
響的小股東還原交易「回
水」，有關案件目前仍在
訴訟階段。
事實上，證監過去
曾多次引用相關條
例，最經典的為2012
年的「洪良案」。

洪良上市造假 回水10.3億
2009年上市的台資公司洪良國際，因涉及招股

資料造假及誇大財務數據，翌年被廉署搜查及遭
證監勒令停牌，並被法院凍結近10億元資產，至
2012年 6月，法院頒令洪良須以停牌前的每股
2.06元，向7,700名小股東回購股份，合共「回
水」10.3億元。當年洪良國際的保薦人、台資的
兆豐資本亦被重罰4,200萬元兼釘牌，兆豐資本之
後更退出本港市場。
投資者學會主席譚紹興昨表示，今次證監的行

動顯示了打擊失職保薦人的決心。他指，小股民
可向涉事的保薦人循民事追討賠償，因為投資者
依賴有關保薦人給出的訊息進行買賣，結果有關
保薦人並沒有盡職審查，這是可以提出民事索償
的理據。
但譚紹興指出，本港沒有集體訴訟制，若果沒有證

監幫手，小股民打官司就只能「靠自己」，由於打官
司費用高昂，當初投資額可能只是幾萬至幾十萬元，
最後就算贏到官司，追到的賠償都不夠付律師費。

參考洪良案 投資者有得賠

港匯仍弱 港股短期難闖29000

■港股昨日波幅236點，成交額僅960億元。 中通社
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瑞銀

■證監連環出手重罰涉缺失保
薦人。圖飛鷹為證監標誌。


