
金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆上試1.3000美元水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,240美元水

平。
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英鎊上周尾段在1.2770至1.2780美元之間
獲得較大支持後呈現反彈，本周初曾向上逼近
1.2940美元水平，周二大部分時間窄幅處於
1.2895至1.2935美元之間。英國上周五公佈1
月份零售按月上升1%，較12月份的0.7%跌
幅顯著改善，而按年則攀升4.2%，為兩年來
最大增幅，有利英國首季經濟的開端，加上美
國經濟數據偏弱，英鎊迅速反彈，本周早段重
上1.29美元水平。
另一方面，歐盟與日本的自貿協議本月初
生效，而英國3月29日的脫歐日期正逐漸臨近
之際，英國與日本的貿易談判卻停滯不前，日
本汽車生產商本田(Honda)更於本周二確認
2021年關閉設在英國的車廠，消息反映脫歐
已對英國製造業構成負面影響，Markit本月初
公佈英國1月份製造業PMI下降至52.8的3個
月低點。
不過英國國家統計局本周二公佈第4季新增

16.7萬個就業職位，而每周不包括花紅的平均
工資按年進一步攀升至3.4%，顯示就業市場
依然表現偏強，工資仍有上行壓力，主要受服
務業第4季有0.4%升幅帶動，數據有助英鎊
繼續保持上周五的升幅。若果美國聯儲局本周
三晚公佈的1月份會議紀錄降低今年加息機
會，則預料英鎊將反覆上試1.3000美元水
平。

美元反覆偏軟利好金價
現貨金價本周守穩1,320美元水平後升幅擴
大，周二曾走高至1,330美元水平近10個月以
來高位，連續4日處於反覆上行走勢。美國聯
儲局政策立場轉鴿之後，美國公佈的經濟數據
有掉頭轉弱傾向，加上整體通脹停滯，美國長
債息率與美元指數的走勢雙雙反覆偏軟，對金
價構成支持。此外，現貨金價上揚至1,330美
元水平，市場氣氛進一步利好金價，將有助金
價延續過去3個月以來的反覆攀升走勢。預料
現貨金價將反覆走高至1,240美元水平。

炒兩會行情 A股買點浮現

事實上，統計2000年以來，上證指
數在兩會前10個交易日的上漲幾

率達6成以上，平均漲跌幅為0.54%；
而兩會期間，表現相對震盪，但會期結
束後，股市多頭再度回神，會後5個交
易日平均上漲1.59%，而後20個交易日
漲幅拉大到4.93%，且上漲幾率提升到7
成以上。

利淡消息未阻大市上攻
第一金中國世紀基金經理人楊國昌表

示，美中貿易戰壓抑中國經濟表現，兩
會前夕，30個主要省市中，即有22個下
調GDP增長目標，且有一半的省市將增
速降到6%左右；同時，商務部亦發表
今年消費增速可能進一步放緩。然而，
股市不僅未受到驚嚇，還反彈上攻，上
證指數今年來已接連收復 2,500 點、
2,600點與2,700點三道整數關卡。

悲觀情緒減 已現估值底
楊國昌認為，內地一反常態，刻意釋
放利空訊息，顯然有施打預防針的目

的。其實，在過去兩年「去槓桿」與
「緊貨幣」的政策下，已逐漸淘汰多數
體質差的企業，而且股價亦充分反映利
空環境。因此，讓今年來的股市大漲與
利空消息，形成強烈對比，代表市場悲
觀情緒減緩，股市的估值底部已經出
現。

經濟下行提供入市良機
隨着3月初的人大、政協兩會即將召

開，按往例，為全年第一場重大經濟會
議，會中將進行各項施政報告，並明確
未來一年的具體目標，動見觀瞻。
楊國昌指出，過去一季，中國政府積極

運用財政、貨幣、資本市場等多項工具，
為經濟注入強心針。從投資、消費、通
脹、流動性與企業盈餘等各項數據綜合分
析，儘管中國經濟短期仍面臨下行壓力，
但政策托底不斷推出下，經濟有機會在今
年中左右見底，之後緩步回升。
而企業盈利預估自第2季起，逐步落

底，在股市提前基本面3~6個月的經驗
下，投資者可開始留意進場時點。

投資攻略投資攻略

農曆年後，內地股市連續3日大漲，上證指數收復

2,700點整數關卡。隨着3月初，人大、政協兩會即

將召開，會中將進行各項重大經濟政策工作報告，法

人看好，未來政策托底下，有助於延續A股多頭行情，不排除進一

步上攻3,000點大關。 ■第一金投信

美元走勢震盪 關注貿易談判
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯
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圍繞美中貿易談判的樂觀情緒使美元的吸
引力下降，美元於周一錄得連續三個交易日
下跌，美元指數低見至96.65，但風險偏好於
周二稍見放緩，美指重返97水準上方；市場
人士慎待中美新一輪貿易談判。白宮周一表
示，美國與中國之間的新一輪貿易談判將於
周二在華盛頓開始，本周晚些時候進行更高
級別的談判。
中國商務部周二表示，應美方邀請，習近

平主席特使、國務院副總理、中美全面經濟
對話中方牽頭人劉鶴將訪問華盛頓，於2月
21日至22日同美國貿易代表萊特希澤、財政
部長姆努欽舉行第七輪中美經貿高級別磋
商。
日本央行(BOJ)總裁黑田東彥周二表示，如

果日圓急劇上漲傷及經濟並破壞實現2%通脹
率目標的計劃，央行準備擴大刺激政策。黑
田東彥講話之後，美元兌日圓獲得溫和提
振。不過，黑田東彥表示，央行將會仔細權
衡進一步寬鬆政策的利弊，這暗示擴大刺激
政策的門檻將會很高，因為央行實施了多年

的近零利率政策之後，金融機構的盈利已經
受到擠壓。黑田東彥重申，日本央行可能運
用的寬鬆工具包括削減長短期利率，擴大資
產購買或加快印鈔步伐。

兌日圓短線或下試110
美元兌日圓走勢，圖表所見匯價上周未能

扳回至200天平均線上方，至近日出現回
挫，並帶動相對強弱指標及隨機指數均雙雙
回跌，短線美元兌日圓有機會續作下試，首
探支撐先為110關口，關鍵為一短期上升趨
向線109.20水平，慎防若後市跌破此區，將
會迎來較猛烈回調，較大支撐將看至108.30
及107.70水平。至於阻力將續會關注200天
平均線111.30以及112水平，下一級看至114
水平。
美元兌瑞郎走勢，匯價近期多番上探1.01

關口未果，需慎防短期內若仍未可作出突
破，或見美元將呈回調壓力。下方支持回看
0.9980，進一步料為250天平均線0.9865及
0.97水準。至於上方阻力則聚焦於去年11月
高位1.0128，需衝破此區才可望匯價再展新
一輪升勢，較大阻力將參考 1.0170 以至
1.0350水平。
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近19年兩會前後內地股市表現
年份
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平均變幅

上漲幾率

下跌幾率

資料來源：Bloomberg，以上證指數為參考指標，2019/2

前10日

4.41%

2.22%

1.13%

0.06%

-0.97%

0.67%

1.18%

3.70%

-3.30%

-12.39%

4.21%

-0.35%

4.39%

-3.00%

-2.81%

7.79%

-0.62%

0.01%

3.98%

0.54%

63.16%

36.84%

前5日

4.82%

2.52%

-0.27%

2.24%

0.30%

-1.68%

-0.25%

-5.57%

-0.50%

-9.21%

3.04%

1.79%

0.86%

1.96%

-2.72%

3.54%

-2.70%

-0.66%

-1.05%

-0.19%

47.37%

52.63%

兩會期間

-1.84%

1.89%

7.88%

-3.44%

0.44%

0.47%

-2.07%

3.49%

-15.63%

1.69%

-1.94%

0.82%

-2.82%

-3.44%

-1.81%

1.10%

0.73%

0.36%

1.11%

-0.68%

57.89%

42.11%

後5日

2.32%

3.21%

3.01%

0.17%

3.13%

-4.83%

2.49%

4.91%

-1.07%

7.15%

1.80%

-0.97%

-0.55%

2.19%

-1.27%

7.25%

4.86%

0.11%

-3.77%

1.59%

68.42%

31.58%

後10日

6.38%

3.91%

-1.05%

4.29%

2.32%

-7.22%

3.16%

8.65%

-9.26%

11.54%

1.54%

1.58%

-4.45%

-1.83%

1.36%

9.43%

4.54%

-0.01%

-4.68%

1.59%

63.16%

36.84%

後20日

7.48%

5.55%

2.34%

11.75%

1.92%

-4.06%

8.20%

20.06%

-10.28%

18.08%

3.84%

3.84%

-1.43%

-3.67%

5.52%

22.20%

7.38%

0.13%

-5.27%

4.93%

73.68%

26.32%

今日重要經濟數據公佈
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歐元區

第四季生產者物價指數(PPI)投入指數：前
值+1.4%

第四季生產者物價指數(PPI)產出指數：前
值+1.5%

1月出口年率：預測-5.5%，前值-3.9%

1月進口年率：預測-2.8%，前值+1.9%

1月貿易平衡：預測1,011.0億赤字，前值
567.0億赤字

第四季薪資價格指數季率：預測0.6%，前
值0.6%

第四季薪資價格指數年率：預測2.3%，前
值2.3%

1 月 生 產 者 物 價 指 數 (PPI) 月 率 ： 預
測-0.2%，前值-0.4%

1 月生產者物價指數(PPI)年率：預測
2.2%，前值2.7%

2月英國工業聯盟(CBI)總工業訂單差值：預
測負3，前值負1

前周MBA抵押貸款市場指數：前值364.8

前周 MBA 抵押貸款再融資指數：前值
1,052.4

2月消費者信心指數初值：預測負7.8，前
值負7.9
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