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匯控去年最樂觀稅前多賺24%
分析：英脫歐進程對業務或有影響

高盛預測匯控去年列賬基準除稅前利
潤 為 208.12 億 美 元 ， 按 年 升

21.2%。列賬基準收入540.53億美元，按
年升5.1%。此外，高盛認為匯控業績可
留意香港財富管理收益、利率調整對淨利
息收入的影響，以及資本回報等幾方面。

大摩：全年派息料維持不變
摩根士丹利則預測，匯控去年列賬基
準除稅前利潤206億美元按年升20%，
料列賬基準收入按年升5.7%至544億美
元，並預期每股全年派息會維持0.51美
元，分派比率為60%。至於淨利息收入
方面，大摩估計匯控淨利息收入為307
億美元，按年升8.5%，估計淨息差擴闊
至3.14%，而非利息收入則預期有237億
美元，按年升2.2%。此外，大摩又預
計，匯控去年第四季零售銀行及財富管

理(RBWM)經調整稅前溢利，按年升
29%，至18.28億美元。

放榜前 多家大行降目標價
另一方面，有部分大行在匯控公佈業

績前，下調匯控的目標價，摩根士丹利
表示由於降息前景影響銀行的淨息差，
下調香港主要銀行的目標價，其中匯控
將目標價由82元下調至79元。
匯控上周五股價跌1.26%，報 66.35

元。不過，其ADR則回升1.25%，報約
67.18港元。受環球經濟放緩拖累，匯控
股價去年至今下跌17.01%，跑輸大市。
去年，股價於1月18日一度高見86元，
最低則於10月26日，見60.35元。

券商：業績對辦可刺激大市
第一上海首席策略師葉尚志表示，部

分大行考慮到經濟環境變化，將匯控去
年業績預測有所調低，他相信匯控業績
表現很大機會可符合市場預期。
被問及中美貿易戰會否影響到匯控的

業務表現，葉尚志稱對匯控影響不大，
相反英國脫歐對匯控有潛在影響，例如
是零售銀行業務以及企業融資業務等。
至於英國脫歐匯控會否搬遷總部，葉尚
志解釋要看英國脫歐進程，但英國始終
是匯控總部，要搬遷並不容易。葉尚志
又稱，如明天匯控公佈的業績表現對
辦，其股價相信會對大市起刺激作用。
至於滙盈資產管理董事總經理連敬涵

則預期，匯控去年業績與市場預期相
近，但他相信業績表現未必能給予市場
驚喜，他又相信匯控對英國脫歐有評
估，但現時未見到英國脫歐對匯控業績
有影響。

香港文匯報訊（記者 岑健
樂）富力地產（2777）昨發盈
警。集團預計截至去年全年的
合併利潤將按年減少約60%，
利潤減少主要因為該集團於前
年收購酒店資產帶來大額的非
經常性議價收購收益，而去年
此類非經常性交易相對較少，
預期去年非經常性議價收購收
益較前年減少所致。
集團同時表示，若撇除收購

酒店資產的議價收購收益，以
及淨匯兌收益或虧損和投資物

業的公允價值收益，集團預計
去年全年的合併利潤將較按年
錄得增長。

旭輝上月合同銷售逾90億
另外，旭輝控股（0884）昨

公佈上月集團合同銷售（連合
營企業及聯營公司的合同銷
售）金額約 90.1 億元（人民
幣，下同），合同銷售面積約
509,500平方米。2019年1月合
同銷售均價約為每平方米17,700
元。

美股在去年第四季大
幅回調，從高位曾下跌
近 20%，及後美國聯儲
局立場轉鴿，股市從12

月低位開始反彈逾15%。事實上，聯儲
局於去年已加息四次，當局亦預期今年
將加息兩次，但隨後於1月議息會上，
主席鮑威爾認為聯儲局在貨幣政策上必
須保持耐性，立場有明顯改變跡象。利
率期貨合約顯示投資者更預期今年加息
機會已近零，預示緊縮貨幣政策將會終
結。投資者受此利好因素激勵，紛紛投
入風險資產，但美股升勢能否持續呢？

相比早前，鮑威爾於貨幣政策的取態
上明顯出現了很大轉變。不過值得留

意，聯儲局已先後加息9次，現時每月
縮表行動仍維持不變，整體市場資金偏
緊下，即使今年不再加息，相信對市場
的刺激作用僅為短暫。此外，中美貿易
談判仍在進行當中，能否達成最終協議
備受市場關注。

經濟轉弱 美企盈利受影響
已公佈去年第四季業績的美企整體盈

利增長雖然較預測為高，但當中有近半
盈利增長源於美國稅務改革，預期2019
年稅務效應消退下，美國企業盈利增長
會受到一定影響。美國經濟數據亦呈現
弱勢，經濟合作暨發展組織OECD早前
亦下調美國今年的經濟增長預測。環球

經濟放緩下，不明朗因素日增。

美股現疲態 或有回調風險
面對種種不明朗因素，美股升勢或受

影響。標普500指數現時市盈率已達16
倍，較過去10年平均值為高。美股一輪
急升後走勢已呈疲態，短期或有回調風
險。經濟增長放緩加上企業盈利增長面
臨困局，增長類型板塊料將最為受累，
如科技及非必需消費品等板塊。相反，
對經濟周期性較不敏感的防守性行業影
響預料將較少。公用事業、必需消費品
及健康護理等板塊預期將較受投資者關
注。（以上資料只供參考，並不構成任
何投資建議）
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多項不明朗因素限制美股升勢
恒生銀行投資顧問服務主管 梁君馡
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富力地產盈警 去年料少賺6成

投資市場本周留意事項
1 中央政府公佈「粵港澳大灣區發展規劃綱要」

2 中美貿易談判的最新進展

3 匯控（0005）與恒生銀行（0011）公佈業績

4 港匯會否觸及7.85弱方兌換保證，令金管局入市沽美元買港元

5 美聯儲公佈議息會議記錄

6 英國「脫歐」的最新進展

製表：香港文匯報記者岑健樂

香港文匯報訊（記者 殷考玲）重磅股匯控(0005)明天（周二）

公佈去年度業績，大部分券商均預測，匯控去年列賬基準

除稅前利潤有17%至24.4%按年增幅，其中以德銀預測

最理想，除稅前利潤為213.56億美元，按年升24.4%。

最保守則為花旗，預測為 200.86 億美元，按年升

17%。分析預期，英國脫歐進程對匯控未來的業務如零

售銀行以及企業融資業務或有影響。在公佈業績前夕，

匯控上周五股價跌1.26%，報66.35元，不過，其ADR

則回升1.25%，報約67.18港元。

香港文匯報訊 香港國際機場昨公佈1月
份客運量及飛機起降量持續上揚。月內，
客運量錄得650萬人次，同比上升6%。與

去年同月比較，飛機
起降量輕微增加1.4%
至36,530架次，貨運
量則下降4.2%至40.1
萬公噸。
客運量上升主要受

轉機∕過境旅客量及
訪港旅客量分別躍升
8%及7%所帶動。本
地居民外遊人數亦於
月內增加2%。往來
中國內地及日本的客

運量增幅則最為顯著。

貨運量跌4.2% 進口急降
由於全球經濟環境依然不明朗，1月份

的貨運量下跌4.2%。進口及轉口貨運量減
幅最大，分別同比減少8%及6%。在主要
貿易地區中，往來歐洲及東南亞的貨運量
跌幅最為明顯。
機管局機場運行副總監（運作及服務）姚
兆聰表示，除了1月份客運量持續增長外，
機場在農曆新年旅遊高峰期間運作繁忙。
於過去12個月，機場客運量達7,500萬

人次，飛機起降量為428,265架次，分別
上升3.1%及1.6%。貨運量則錄得510萬公
噸，同比增加0.4%。

香港機場上月客運量升6%

香港文匯報訊（記者 岑健樂）
中央政府將最快於今日公佈「粵港
澳大灣區發展規劃綱要」，當中或
涉及包括金融、創科與環保等多方
面的發展，因此分析員認為值得留
意相關內容。其中，鼎成證券董事
總經理熊麗萍昨接受香港文匯報訪
問時表示，「粵港澳大灣區發展規
劃綱要」將有利科網股與金融股，
特別是具「深圳概念」的股份，如
招商銀行（3968）與中興通訊
（0763），因深圳將在「粵港澳大
灣區」扮演重要角色。

貿易衝突緩和利好股市
另一方面，由於中美貿易談判出

現進展，兩國領導人或於下月見
面，而「停火」期限或會延長60
日，令市場期望中美貿易衝突能進
一步緩和，為股市帶來正面影響。
美國三大股指上周五全線上升，
ADR港股比例指數則亦上升251
點，收報28,152點。
外電報道指，美國總統特朗普表

示，與中國進行的貿易談判取得了
進展，可能會延長關稅休戰期，並
設法讓反對黨議員參與審議可能達
成的協議。分析指，儘管無論徵收
還是取消關稅，特朗普都不需要得
到議員們支持，但他於上周五表示
將考慮讓民主黨人參與磋商，此表
明，特朗普可能正準備在華盛頓造
勢，為潛在的美中貿易協議爭取支
持。一些民主黨議員曾向特朗普施
壓，要求其堅持對中國方面採取更
強硬的做法。
中國國家主席習近平也展現出樂

觀論調，中央電視台上周五在報道
中援引習近平表示，這兩天中美雙
方團隊的磋商又取得了重要階段性
進展，雙方還將在華盛頓見面，希
望再接再厲，推動達成互利雙贏的
協議。新華社當晚亦報道說，中美
雙方在北京的貿易磋商中就主要問
題達成原則共識；就雙邊經貿問題
諒解備忘錄進行了具體磋商；雙方
表示，將根據兩國元首確定的磋商

期限抓緊工作，努力達成一致。

外圍造好 港股今勢高開
道指上周五收報 25,883 點，升

443點，標普與納指分別升29點與
45點。在美上市的恒指成份股的造
價普遍上升，匯控（0005）於公佈
業績前夕折合報67.18港元，相當
於帶動大市升31點。騰訊（0700）
ADR折合報336.45港元，相當於帶
動大市升25點。國際油價造好，令
「三桶油」—中石化（0386）、中
石油（0857）與中海油（0883）上
升，從而合共帶動大市升29點。內
銀股表現相當不俗，建行（0939）
、工行（1398）與中行（3988）合
共帶動大市升34點。
金利豐證券研究部執行董事黃德

几昨表示，近日市場上有不少利好
消息，除中美貿易談判有進展外，
本月至今A股表現亦相當不俗，因
此他預計恒指今早開市或會高開
200點至300點，而本周恒指應可
穩守28,000點水平。至於油股方
面，黃德几認為雖然國際油價於上
周五上升，但「三桶油」現時估值
已處於合理水平，故沒有大升的空
間。

後市觀望匯控恒生業績
第一上海首席策略師葉尚志昨表

示，恒指於上周五出現獲利回吐的
情況後，美國三大股指因中美貿易
衝突有望能進一步緩和而上升。因
此他預計恒指今早開市可望「反彈
返啲」，至於恒指全周波幅將大致
平穩，恒指將大致於27,500點至
28,500點上落，至於後市能否進一
步上升，則需要視乎本周匯控
（0005）與恒生銀行（0011）所公佈的
業績會否有驚喜。
另一方面，黃德几表示港匯已逐

漸迫近7.85弱方兌換保證水平，若
金管局日後需要出手「接錢」沽美
元買港元，或將對港股構成負面影
響。因此他建議投資者在進行投資
部署時亦需注意相關風險。
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大行對匯控去年度業績預測

機構

德銀

瑞銀

里昂

高盛

摩根士丹利

美銀美林

花旗

製表：香港文匯報記者 殷考玲

去年列賬基準
除稅前利潤預測
213.56億美元

212.04億美元

208.57億美元

208.12億美元

206億美元

205.42億美元

200.86億美元

按年
變幅

+24.4%

+23.5%

+21.5%

+21.2%

+20%

+19.7%

+17%
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