
今日重要經濟數據公佈
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第四季國內生產總值(GDP)季率，預測+0.4%，前值-0.6%
第四季國內生產總值(GDP)環比年率，預測+1.4%，前值-2.5%
1月英國皇家測量師學會(RICS)房價差值，預測負20，前值負19
第四季按ILO標準計算的失業率，預測9.1%，前值9.1%
第四季國內生產總值(GDP)季率，預測+0.1%，前值-0.2%
第四季國內生產總值(GDP)年率，預測0.9%，前值1.1%
第四季第二次估值國內生產總值(GDP)季率，預測0.2%，前值0.2%
第四季第二次估值國內生產總值(GDP)年率，預測1.2%，前值1.2%
初請失業金人數(2月9日當周)，預測22.5萬人，前值23.4萬人
初請失業金人數四周均值(2月9日當周)，前值22.475萬人
續請失業金人數(2月2日當周)，預測174.0萬人，前值173.6萬人
1月最終需求生產者物價指數(PPI)年率，預測2.1%，前值2.5%
1月最終需求生產者物價指數(PPI)月率，預測+0.1%，前值-0.1%
1月扣除食品和能源的最終需求PPI年率，預測2.5%，前值2.7%
1月扣除食品和能源的最終需求PPI月率，預測+0.2%，前值0.0%
1月扣除食品、能源和貿易的最終需求PPI年率，前值2.8%
1月扣除食品、能源和貿易的最終需求PPI月率，前值持平
12月零售銷售月率，預測0.2%，前值0.2%
12月扣除汽車的零售銷售月率，預測0.1%，前值0.2%
12月製造業銷售月率，預測+0.2%，前值-1.4%
12月新屋價格，預測持平，前值持平

金匯錦囊
英鎊：暫時上落於1.2850至1.3050美元。
金價：暫時橫行於1,300至1,320美元。
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英鎊本周初受制1.2940美元附近阻力後走
勢偏軟，周二曾向下逼近1.2830美元水平，
周三大部分時間窄幅處於1.2880至1.2920
美元之間。繼英國1月份製造業PMI下跌至
52.8的3個月低點，Markit上周公佈英國1
月份服務業PMI下降至 50.1 的兩年半低
點，顯示英國首季經濟可能進一步轉弱，導
致英鎊上周早段迅速失守1.30美元水平。雖
然英國央行上周四維持貨幣政策不變，並傾
向在順利脫歐的狀況下作出加息行動，但央
行在同日公佈2月版的通脹報告中，把今明
兩年的經濟增長預測分別下調至1.2%及
1.5%，該因素反而限制英鎊的反彈幅度。

英國今年加息預期降溫
英國國家統計局本周三公佈1月份消費者
物價指數年率為1.8%，較12月份的2.1%放
緩之外，更是兩年來的低點，並低於央行的
2%通脹目標水平，降低市場對英國央行今年
內的加息預期，數據引致英鎊一度跌穿1.29
美元水平。此外，英國去年第4季經濟按季
增長0.2%，較第3季的0.6%升幅顯著放緩，
經濟下行速度有加快傾向，不過市場觀望英
國首相文翠珊能否獲得歐盟同意就早前的退
歐協議作出修訂之際，不排除英鎊的跌幅可
能放緩，現階段有機會處於橫行走勢。預料
英鎊將暫時上落於1.2850至1.3050美元。
現貨金價周二受制1,315美元水平後走勢
偏軟，周三大部分時間處於1,309至1,314美
元之間，波幅未有進一步擴大。美元指數本
周二未能向上衝破97.20附近阻力後掉頭跌
穿97水平，周三曾走低至96.62附近，加上
美國10年期長債息率過去1周皆依然未能重
上2.70%水平之上，有助限制金價回吐幅
度。預料現貨金價將暫時上落於1,300至
1,320美元之間。

加息干擾降美高收益債領漲

富蘭克林華美全球高收益債券基金
經理人張瑞明表示，雖然市場對

於美中貿易協商過程、全球經濟成長
趨緩壓抑企業盈利展望感到擔憂，不
過受惠於美國聯儲局強調貨幣政策將
保持耐心與彈性，整體債市表現較去

年底明顯改善，其中美國高收益債基
本面維持穩定，加上殖利率達7.1%，
對於固定收益資金十分有吸引力，近
周高收益債券型基金獲資金淨流入48
億美元，今年以來淨流入達83億美
元，資金動能加溫。

高風險支出未大幅增加
張瑞明分析，現階段美國高收益債

發債企業的槓桿比率、利息保障倍數
仍位於歷史較佳水平，高風險支出未
大幅增加，同時應對利率政策與全球
市場變化，以及更多企業透過貸款市
場再融資的緣故，預期今年美國高收
益債新發行量仍將偏低，且企業更加
重視資產負債表體質，整體基本面可
望持續改善；而市場擔憂的企業降評
風險，在降評邊緣的企業可與信評機
構合作執行降槓桿計劃，以維持投資
等級，因此除非出現嚴重負面經濟衝
擊，未來一年墮落天使債券應不至於
顯著增加。
惟風險評估上，須留意美中貿易協

商發展、英國脫歐，以及委內瑞拉政
治危機是否會進一步演變成國際事
件，全球經濟的潛在下滑風險亦可能
對企業獲利造成不利影響。

適時建立核心收息資產
富蘭克林華美投信認為，2019年市
場將更嚴格檢視景氣變化與信用風險
訊號，短線波動難免，而高收益債與
股市連動度高，然債市波動低於股票
的本質，使得高收益債配置有隨股市
跟漲抗震的效果。
建議可藉由美高收佔比高、且側

重低波動評級債券以控制風險的全
球高收益債券型基金佈局，適時建
立中長期核心收息資產，追求收益
機會。

投資攻略投資攻略

美國聯儲局立場轉鴿，短期暫緩加息的機率提

高，在等待美中貿易發展、英國脫歐等不確定干擾

散去之際，市場情緒回復帶動高收益債市緩步走

揚，其中美國高收益債領漲各主要債種，其發債企業多為信評相

對較佳、非循環消費產業的企業，搭配殖利率逾7%可應對短線價

格波動不利因素，凸顯中長期投資價值，今年以來持續吸引資金

流入，後市表現值得持續觀察。 ■富蘭克林華美投信

央行立場溫和 紐元應聲大漲
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯
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美元兌主要貨幣下跌，因中美打破貿易僵局
的期望升高，總體市場風險人氣回暖。美國總
統特朗普周二表示，他可能會讓與中國達成貿
易協議的3月1日最後期限推遲一段時間，但
不希望這麼做，並希望在某個時候與中國國家
主席習近平會面，以達成協議。若美中雙方未
在期限前達成協議，美國對價值2,000億美元
的中國進口商品關稅，將由10%調升至25%。
市場聚焦於雙方本周在中國進行的高層級談
判。過去一年美中貿易摩擦已令金融市場飽受
衝擊，企業信心、製造業活動及全球經濟增速
皆受拖累。

市場押注央行傾向寬鬆
新西蘭央行周三維持官方隔夜拆款利率在紀

錄低位1.75%不變，並強調政策將在相當長一
段時間內保持寬鬆，因經濟增長面臨的風險升
高。新西蘭央行總裁奧爾表示，央行預計
2019年和2020年都將維持利率在當前水準。

新西蘭央行預估2020年12月利率為1.84%，
低於先前預估的2.0%。最新的預估認為利率
在2021年9月前不會超過2%。最近幾周市場
一直押注新西蘭央行將明顯傾向寬鬆，因全球
壓力上升，包括澳洲央行在內的一些主要國家
央行調降增長預估。新西蘭央行承認國際風險
升高，尤其是主要貿易夥伴經濟增長大幅放緩
的可能性，但表示國內因素緩和了這些情況。
紐元兌美元周三大幅上揚，因新西蘭央行最

新政策聲明的鴿派程度低於投機客預期，引發
一波龐大空頭回補。紐元兌美元周三早盤跳漲
逾百點，高位見至0.6850水平上方。從技術圖
表所見，預估支持位先看 100 天平均線
0.6720，上周險守着此區，本周亦勉力持於此
區上方。至於關鍵則在引伸自去年10月低位
0.6424的上升趨向線，目前位於0.6665，警剔
若後市紐元兌美元失守於此區，將加劇回調弱
勢，延伸跌幅料為0.65及0.6460水平。上方阻
力則會留意250天平均線，去年十二月下旬已
見匯價受制此指標而出現後續的回挫，目前位
於0.6850，若後市終可衝破，可望紐元兌美元
重拾升勢，較大阻力指向去年12月未能闖過
的0.70關口，之後進一步看至0.71水準。
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對於內地計劃分拆油公司管網成立
國家管道公司，朱偉偉表示歡迎

國家油氣改革政策，不過公司現階段
不會參與管道改革事宜，主因中燃現
時定位為下游燃氣分銷商，因此對上
游項目的投資都會較審慎，他又指目
前中央政策仍未明朗，若日後對上游
投入適量資本開支，或有利公司核心

競爭力，屆時才會考慮參與改革。

全年銷氣量目標年增25%
朱偉偉亦提到，最近一年內地天然

氣市場供求相對平穩，其中「旺季不
旺，淡季不淡」，主因經歷前年氣荒

後，內地積極推動管網互聯互通及增
加進口，避免重蹈覆轍，而今年1月天
然氣銷售雖然受假期影響，但銷氣量
按年仍有逾20%增長，料2月有望回復
25%至30%銷量增長，同時有信心可實
現全年銷氣量增長25%的目標。

中燃：內地會規範高收費問題
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香港文匯報訊 據內地媒體《36氪》得到的
一份滴滴出行內部流傳出來的財務數據顯示，
該公司2018年持續巨額虧損，全年虧損高達
109億元(人民幣，下同)。同時，2018年全年
滴滴在司機補貼方面投入共計113億元。
因為網約車市場的合規化要求，滴滴以及

同類網約車企業不得不花費更多資金來吸引合
規司機和車輛。去年9月，一封滴滴內部郵件
曾顯示，滴滴在2018年上半年虧損達40.4億
元。這也意味着，滴滴在2018年下半年的虧

損達到68.6億元。
報道指，這可能和去年滴滴連續兩次的順

風車事件有關，尤其是去年8月的溫州順風車
殺人事件後，滴滴曾表示要安全至上。
與此同時，各地網約車政策落地和執行也
因順風車事件更加嚴格規範，滴滴以及同類網
約車企業不得不花費更多資金來吸引合規司機
和車輛。去年8月，滴滴方曾表示，「6年來
我們還沒有實現過盈利。」據悉，2017年滴
滴全年虧損25億元。

香港文匯報訊 阿里巴巴集團副主席蔡崇信
出席高盛科技論壇時表示，中國經濟放緩對集
團的影響有限，因為阿里的業務與中國經濟是
「是脫鈎的」，作為電子商務，阿里正在將整
個行業數字化。
《彭博》引述蔡崇信稱，隨着數字商務擴
張速度超過傳統零售業務，公司的增長將繼續
超越整體經濟。他將阿里巴巴的情況與亞馬遜
進行比較，後者在美國經濟增速預計今年放緩
至2.5%之際，仍有能力實現一貫的兩位數銷
售成長。
他還稱讚中國減少小型和微型企業稅負的

決定。為在經濟放緩之際支持這些企業，未

來3年，小型和微型企業的稅負將每年減少
2,000億元人民幣。「在之前的周期中，中國
政府會利用貨幣政策向系統中注入大量流動
性。」蔡崇信說。現在，政府需要「使用財
政政策，即減稅。」他補充道，「這些中小
企業，有更多資金就將會發展自己的業
務。」
另外，《CNBC》引述蔡崇信指，中美貿易

逆差的情況長遠而言可望逆轉。他提到，中國
經濟現正由消費推動，並預料內地近3億人的
中產階層對全球消費需求將持續增加。到
2030年時，內地中產消費者數量將較現時多
近3倍。

香港文匯報訊（記者 馬翠

媚） 中國傳將對內地城市燃氣

接駁費回報率設限，中國燃氣

（0384）常務副總裁朱偉偉昨

出席傳媒午宴時表示，市場對於

接駁費一直有不同傳聞，但他相

信國家政策有助推動行業發展，

料在接駁費上，內地日後有可能

會規範高收費或重複收費問題。

不過他強調中燃現時平均收費處

合理水平，因此就算政策出台，

對公司帶來風險亦不大。

阿里：經濟放緩對公司影響有限

傳滴滴去年虧109億 司機補貼113億

■朱偉偉(中)表示，歡迎國家油氣改革政策，不過公司現階段不會參與有關油氣
改革事宜。 香港文匯報記者馬翠媚 攝


