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2019年2月2日（星期六）■責任編輯：馬曉

財新製造業PMI近3年新低
上月報48.3降1.4個百分點 分析：政策仍需發力

受內需疲軟所累，1月製造業生
產、新增業務總量皆現輕微降

幅，新訂單總量也連續2個月下降，
且降幅有所加大；當月，製造業採購
活動在時隔20個月後首現收縮，製
造商生產計劃亦有所調整。不過，在
中美貿易摩擦暫時「休戰」影響下，
上月新出口訂單指標大幅反彈，並升
穿榮枯線，錄去年4月來新高，表明
企業出口訂單獲明顯修復。

製造業用工收縮率放緩
數據還顯示，上月財新製造業用工

規模雖已連續 63個月呈現收縮之
勢，但收縮率已放緩至近9個月來最
弱；當月，採購庫存終結了此前連續
2個月的微升，呈現輕微下滑走勢，
投入品供應商交貨速度也再度放緩，
惟供貨延誤率仍算輕微。價格指標方
面，製造業平均投入成本連續2個月

環比下滑，受訪廠商反映，原料價格
的下降令其成本負擔有所減輕。受市
場價格普遍調降影響，製造商的產品
銷售價格開始下調。
前日出爐的內地官方1月製造業

PMI儘管升至49.5，但主要是得益於
大型企業PMI較上月升1.2個點至
51.3；中、小型企業PMI為 47.2和
47.3，則分別比上月回落1.2和1.3個
點。這和調查樣本更側重於中小企業
的財新製造業PMI表現一致。
財新智庫莫尼塔宏觀研究主管鍾正

生認為，內地製造業內需雖在上月猛
烈收縮，但因中美貿易磋商進展積
極，製造業外需轉向積極，並成為當
月製造業運行過程中的一大亮點。

「穩就業」效顯 數據溫和上揚
分項指標方面，產出數據大幅走
低，疲弱需求對生產的拖累效應開始

顯現；另一方面，就業數據在收縮區
間溫和上揚，這或與「穩就業」政策
效果開始顯現有關。他並指，從採購
庫存指標看，企業有明顯的去庫存跡
象；雖然企業資金周轉壓力有所紓
緩，但壓力猶存。
值得一提的是，財新製造業PMI與

國家統計局的數據在上月出現分歧。
1月官方製造業PMI報49.5%，雖連
續2個月低於榮枯線，但已較前值微
升0.1個百分點，終結了連續4個月
的回落勢頭。

企業正處主動去庫存階段
上述分歧與財新、官方調取的樣本

不同有關，事實上，財新PMI數據採
納了更多中小企業的樣本。從官方數
據看，1月中、小型企業PMI分別為
47.2%和47.3%，較前值下降1.2和1.3個
百分點。

「經濟回暖仍缺乏需求基礎。」興
業銀行兼華福證券首席經濟學家魯政
委分析，首先，全球需求放緩疊加人
民幣升值，已進一步壓低了出口增長
的預期；其次，就業放緩正施壓居民
收入的增長，進而對居民消費支出構
成抑制；再次，從官方建築業景氣度
放緩看，房地產下行或仍在繼續；最
後，PPI同比增速或進入通縮區間，
並對企業利潤增長構成壓力，進而對
製造業投資增長構成掣肘。
申萬宏源債券首席分析師孟祥娟從

官方數據角度分析，新出口訂單指標
在上月出現邊際改善，這與貿易戰情
緒紓緩，及春節前企業「趕出口」帶
動有關，但從在手訂單的回落看，下
游需求依然偏弱。
她說，總體看，目前企業生產和訂

單量整體偏弱，企業正處主動去庫存
期。

香港文匯報訊（記者 倪巍

晨 上海報道）財新昨發佈的

1 月 內 地 製 造 業 PMI 報

48.3，較前值下降1.4個百分

點，已連續第2個月低於榮

枯線，並錄得自2016年2月

以來新低。財新認為，基本

面數據的趨弱，及內需的低

迷，是當月製造業數據繼續走

軟的主因。受訪專家認為，為

對沖經濟下行壓力，未來政策

仍需發力，預計更大力度的減

稅降費措施在後期將持續落

地，貨幣政策將會更多支持實

體經濟的發展。

■分析認為，內地製造業內需雖在上月猛烈收縮，但因中美貿易磋
商進展積極利製造業外需轉向，並成為製造業運行過程中的亮點。

資料圖片

香港文匯報訊 機構公佈的內地新房和
二手房房價指數在今年1月均保持了環比
微漲態勢。中國指數研究院昨發佈報告
稱，1月內地100個城市（新建）住宅平
均價格為14,710元（人民幣，下同）/平
方米，環比上漲0.22%，漲幅較上月收窄
0.03個百分點，並預計未來房地產市場整
體將繼續穩定運行。
中指院報告指出，百城之中66個城市

環比上漲，31個城市環比下跌，3個城市
與上月持平；與上月相比，1月價格環比
上漲的城市數量增加6個，1月價格環比
下跌的城市數量減少5個。

中指院認為，在中央堅持「房子是用來
住的，不是用來炒的」定位、地方強調
「一城一策」的背景下，房地產政策將依
然以「穩」為主。報告指，預計未來，房
地產市場整體將繼續穩定運行，但隨着
「一城一策」的逐步落實，城市之間將呈
現分化發展態勢。

三線城市漲幅居前
據其統計，北京、上海等十大城市（新
建）住宅均價環比上漲0.11%，漲幅較上
月收窄0.14個百分點；十大城市主城區二
手住宅樣本平均價格環比下跌0.64%，跌

幅較上月收窄0.18個百分點。百城新房價
格環比漲幅居前的多為三線城市，前五位
分別為贛州、常熟、貴陽、三亞和蕪湖；
宿遷、佛山、寧波、鞍山和南京則環比跌
幅居前。
中指院表示，從市場表現來看，供應方

面，受春節臨近等因素影響，房企推盤節
奏放緩，熱點城市推盤數量有所下降，市
場去化效果一般。需求方面，各線城市成
交量均呈現回調態勢。價格方面，百城住
宅均價繼續保持穩定。
中指院並稱，在政策方面，中央強調要

穩妥實施房地產市場平穩健康發展長效機

制方案。自然資源部、住建部聯合印發通
知同意福州、南昌、青島、海口、貴陽五
城市利用集體建設用地建設租賃住房試點
方案。
地方層面，各地繼續落實樓市分類調控

政策，其中湖北、河南、浙江、福建、安
徽、長沙、成都等地均提出將研究制定並
實行「一城一策」樓市調控方案。海口、
青島等地堅持因地制宜優化樓市調控政
策。
海南、蘇州、南京等地則繼續強化市場
監管。此外，北京、上海、天津、佛山等
地提出進一步推動住房租賃市場發展。

百城新房價環比微漲0.22%

■中指院表示，海南、蘇州、南京等省市將繼續強化
市場監管。圖為海南三亞住宅區。 資料圖片

香港文匯報訊（記者 倪巍晨 上海報道）展望未來，製造
業界信心略有改善，製造商對未來12個月業務前景的樂觀度
已升至去年5月來新高。財新智庫莫尼塔宏觀研究主管鍾正
生提醒說，鑒於當前製造業企業去庫存意願增強，且產出大
幅走低，內地經濟下行壓力已開始凸顯。他相信，財政及貨
幣政策或將加碼、加速發力，但穩槓桿、強監管的基調並未
改變，內地經濟走弱趨勢或仍將延續。

實體經濟需政策支持
申萬宏源債券首席分析師孟祥娟相信，鑒於製造業PMI仍

在榮枯線下方徘徊，當前經濟增長依然承壓，且下游需求仍
然偏弱，預計短期內政策放鬆方向仍可持續，「更大力度的
『減稅降費』措施在未來仍將持續落地，貨幣政策重點也將
逐步從『流動性』，轉向『實體經濟的疏通傳導』」。
政策方面，興業銀行兼華福證券首席經濟學家魯政委強

調，為對沖經濟下行壓力，未來政策仍需發力。他認為，貨
幣政策將更多運用貨幣政策工具，藉此支持實體經濟的發
展；財政政策方面，要為企業、居民減稅降費，穩定就業的
同時，增加居民可支配收入以刺激消費。

減
稅
降
費
政
策
料
接
踵
至

香港文匯報訊 中證監昨發佈公告，稱
近日有少數不法人員利用自媒體肆意發
佈針對內地資本市場監管政策和改革舉
措的虛假信息，嚴重擾亂市場秩序。證
監會組織稽查力量，開展全方位線索排
查、溯源分析和調查佈控等工作。
中證監相關負責人表示，現已初步查

明，陳某、林某、王某等人及相關媒體
平台涉嫌編造傳播「新任證監會主席記
者招待會」等虛假信息，違反有關法律
規定。下一步，中證監將嚴肅追究相關
當事人的違法責任。涉嫌犯罪的，依法
移送公安機關。

編造新主席推沽空機制
周二（1月29日）上午，有媒體報道

稱，新任中國證監會主席易會滿主持召
開記者招待會，並表示，2018年大批量
的上市公司「爆雷」與不市場化的監管
制度有很大關係，2019年主要工作是推
行做空機制，完善退市制度，讓欺詐發
行、財務造假的公司無處藏身，並鼓勵
保險資金、銀行理財資金長線投資股票
市場，維護資本市場穩定。
當天上午，上證綜指低開低走，盤中

一度跌逾1%。隨後，中證監會於午間發
佈澄清公告稱，已關注到相關消息。易
會滿近日並未召開任何記者招待會，上
述消息純屬謠言。

中證監負責人表示，編造傳播虛假信
息是證券期貨法律法規嚴格禁止的行
為，歷來是證監會稽查執法打擊重點。
近年來，中證監依法履行監管職責，堅
決查處編造傳播虛假信息行為。2016年
以來共辦理相關案件17起，依法作出行
政處罰13起，對同花順網絡、曾改雄、
曹磊等人進行了嚴肅查處；2起案件移送
公安機關採取治安處罰措施。

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）內地最
新公佈財新製造業數據遜預期，拖累人
民幣下跌，其中離岸價跌穿多個關口，
低見6.7523，較上個交易日收盤價跌398
點子。官方開出中間價亦終止4連升，
昨報6.7081，較上交易日跌56點子。有
交易員指，人民幣匯價近期連續走升，
技術上有回落風險，而節日前成交清淡
料將加劇市場波動。
內地昨公佈1月份財新製造業採購經
理人指數(PMI)報48.3，遜於預期49.6，
同時創近3年以來新低，數據增添市場
對內地製造業進一步放緩的憂慮。
數據公佈後，離岸價急跌，接連跌穿

多個關口至6.75水平後回穩，全日高低
波幅約465點子；在岸價亦跟隨離岸價
急挫，昨曾低見6.7424，較上個交易日
收盤價跌420點子。而截至昨晚7時，離
岸價及在岸價分別報6.7429及6.7341。

貿戰或達協議 人民幣料續強
華僑永亨銀行經濟師李若凡昨表示，
由於歐元回落，加上內地1月財新製造
業PMI不及預期，令人民幣回吐漲幅，
不過她亦提到在中美貿易戰中，美國總
統特朗普表達有可能最快3月1日達成貿
易協議，並將與美國財長及貿易代表前
往北京進一步談判，在中美貿易戰升級

的可能性下降，加上美聯儲的超鴿派訊
號，料將支持人民幣對美元和一籃子貨
幣保持強勢。
有交易員則認為，春節長假前最後一

個交易日成交稀少，人民幣昨表現波動
料主因是特朗普稱與習近平主席會晤之
前不會達成最終協議，打消了之前市場
認為春節前達成協議的預期，加上內地
財新PMI數據偏弱，拖累人民幣大幅回
落。

近期累升巨 有回吐壓力
交易員又指，人民幣近期連續走升，

技術上有短線回落風險，加上內地基本
面的確不支持人民幣大幅走升，而春節
長假將至，外圍市場波動增加持倉風
險，匯市交易熱情明顯下降，成交清淡
亦加劇市場波動，相信匯率後市行情仍
緊貼中美貿易談判進展，目前市場仍相
對謹慎。

數據欠佳 人幣離岸價急跌 中證監調查虛假信息

■內地財新製造業PMI遜預期，增添市場對內地製造業進一步放緩憂慮。數據公
佈後，人民幣離岸價一度急跌。 資料圖片 ■中證監表示將依法履行監管職責，堅決

查處編造傳播虛假信息行為。 資料圖片


