
今日重要經濟數據公佈
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12月貿易平衡，前值8.61億赤字
截至12月的一年年度貿易平衡，前值54.2億赤字
12月進口，前值58.0億
12月出口，前值49.4億
12月NAB商業現況指數，前值正11
12月NAB商業信心指數，前值正3
12月貿易平衡，前值47.37億盈餘
1月消費者信心指數，預測89.0，前值87.0
11月標普/CASE-SHILLER 20個大都會地區經季調房價月率，預測0.4%，前值0.4%
11月標普/CASE-SHILLER 20個大都會地區未經季調房價月率，前值持平
11月標普/CASE-SHILLER 20個大都會地區房價年率，預測5.0%，前值5.0%
1月世企研消費者信心指數，預測124.0，前值128.1

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走低至1.3130。
金價：將反覆上試1,310美元水平。
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美國聯儲局(Fed)不會立刻放棄加
息，但會參考數據資料的指

引；我們預期，利率敏感度較高的
產業將會趨於疲軟，例如房屋市場
及汽車市場等，這一切已然開始發
生。利率升高對於相關產業的衝擊
日益明顯，我們認為，聯儲局也將
開始調整對外的措辭；有關來年3月
利率決策的發言，也有可能會更傾
向鴿派立場。
我們預期，金融市場原本疑懼觀

望聯儲局預定2019年加息4次的計
劃，往後則可望如釋重負，迎向經
濟成長趨於溫和的前景，不過風險
資產仍會出現一定程度的波動。我
們應該將這次的暫時停滯，視為往
後美國經濟「煥然一新」、遠離(多
位經濟學家所預測的)2020年經濟衰
退的關鍵。
美國的國庫券殖利率曲線，並未

出現代表衰退的翻轉跡象，投資級
或高收益企業債券利差也不存在重
大隱憂。值得注意的是，通貨膨脹
仍然大致維持穩定，我們預期這種
狀況也將延續。

體質良好估值未偏高
而在英國本土也有契機浮現，然

而國際基金管理產業則擔心英國脫
歐衝擊，不敢貿然進場。英國企業
現況體質良好，市盈率約為14倍，
接近40年平均值，股價並未偏高。
我預期2019年英國經濟將會溫和加
速成長。英國勞動市場極為穩健，
內閣大臣也準備提高公共支出。不
過，看出價值所在的人，不只是我
們；海外企業持續全面或局部性收
購英國公司，例如Coca-Cola(可口可
樂)就收購了Whitbread的咖啡事業。
隨着利率在美國的帶領下逐漸調

升，市場領漲股有可能洗牌，不過
我認為英國央行明年也會採取更多
行動。利率上調及波動性升高，都
有利於銀行，多隻股份可能因此受
惠，至於成長股、煙草與必需消費
等類股，則可能開始承受壓力。我
們也預見了奮發自助與翻轉圖強的
現象，新的管理措施將協助企業改
善現況，例如Tesco(特易購)。
本地與美國境內都會出現零星波

動，不過我們已準備好迎接軟着
陸。在持續審視持股的同時，我們
懷抱信心看待投資組合的明智選
擇，其中涵蓋了管理良好的多家公
司，交易估值具吸引力，且能持續
創造回報。

投資攻略投資攻略

去年第四季季初的資產價格爆走亂象，可能

導致不少投資者擔心最壞的後果，難以釐清金

融市場的走向。美國國庫券殖利率勁揚，全球

各地股市也浮現顯著沽壓。去年10月份更是全球股票6年來表

現最為遜色的月份。央行公開操作退場、中國與新興市場成長

放緩，加上貿易戰硝煙瀰漫，某些市場評論者認為，股市長期

牛市已接近尾聲。但我們並不這麼認為，一點恐慌未必有害，

去年10月給股市帶來良性重整的機會，也抑制了某些動能交

易，甚至可能幫助我們前往更理想的目標。 ■先機環球投資

受惠美元轉弱 加元續反彈
動向金匯

馮強

美元兌加元上周四受制1.3375附近阻力後
走勢偏軟，上周尾段急跌至1.3215附近，本
周初曾向下逼近1.3200水平，回吐過去兩周
所有升幅。加拿大統計局上周二公佈11月份
批發銷售值按月下跌1%，顯著遜於10月份
的0.7%升幅之外，更是4個月之內有3個月
呈現下跌，反映批發銷售表現持續不振，而
同日公佈的11月份製造業銷售值亦按月下跌
1.4%，並且連續兩個月下跌，主要受到石油
以及煤的銷售值下跌13.8%影響，數據帶動
加元匯價上周早段連日偏弱。
雖然加拿大11月份零售銷售值按月下跌

0.9%，更是4月份以來最小的銷售值，預示
加拿大本周四公佈的11月份經濟增長可能遜
於10月份表現，但美國聯儲局主席鮑威爾本
周三晚政策會議後的發言可能重申暫停加
息，美元指數上周四受制96.67水平後掉頭
回落，反而帶動加元上周尾段出現強勁反
彈，美元兌加元迅速從1.3360水平急跌至
1.3215附近兩周低位。隨着美元指數本周初

持續轉弱，向下觸及95.67水平近兩周低
點，跌幅有進一步擴大傾向，加上部分投資
者在聯儲局公佈議息結果前繼續逢高減持美
元，有助加元短期表現，預料美元兌加元將
反覆走低至1.3130水平。

金價料有力上試1310美元
上周五紐約2月期金收報1,298.10美元，
較上日升18.30美元。現貨金價上周前段守
穩1,276美元水平，上周尾段急速轉強，輕
易向上衝破1,300美元關位，本周初更一度
上揚至1,304美元附近7個月高位。
雖然美國聯邦政府暫時恢復運作至下月15

日，市場避險氣氛稍為降溫，引致現貨金價
本周初受制1,304美元水平後曾回落至1,299
美元附近，不過投資者對美國聯儲局暫緩加
息的預期不利美元指數表現，預料現貨金價
將反覆上試1,310美元水平。
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聯儲議息前夕 美元走勢承壓
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯

市場焦點轉向本周的美聯儲政策會議，市
場人士押注決策者可能會暗示暫停緊縮周
期，促使美元走勢承壓。美國聯邦公開市場
委員會(FOMC)將在 1月 29至 30日召開會
議，在今年八場聯邦公開市場委員會
(FOMC)會議的會後，主席鮑威爾將舉行記
者會，本周將是第一場。這不同於之前每兩
次政策會議才開一次新聞發佈會的做法。鮑
威爾認為這將提高公眾透明度，並迫使投資
者平等看待每次聯儲會議。

美國經濟面臨風險升高
外界普遍預期主席鮑威爾將承認由於全球

動能減弱，美國經濟面臨的風險升高。過去
兩個月左右，美聯儲主席鮑威爾和幾位FED
官員對進一步收緊貨幣政策都持更為審慎看
法，這使得去年受益於美聯儲四次升息的美
元失去動能。
利率期貨市場目前預計美國2019年不會升

息。投資者亦在觀望周二和周三中美高級經

貿會談的消息，關注兩國能否達成妥協以結
束貿易戰。特朗普總統曾威脅稱，如果雙方
磋商不能取得重大進展，將提高對中國商品
的關稅。
美元指數方面，自去年12月14日觸及高
位97.72之後，美指至今呈現一浪低於一浪
的走勢，就如今年年初高位96.96，而上周四
高見96.68，亦是在未能突破上一次的高位而
引伸之後的回挫；同時，圖表見5天跌破10
天平均線形成利淡交叉，均預示美元續有下
跌壓力。較近支持先看200天平均線95.25以
及本周險守着的95關口，下一級關鍵則參考
250天平均線94.15。至於上方阻力25天平均
線96.10及上周高位96.68。
美元兌瑞郎正逼近1.00關口，在技術圖表
上已見匯價於本月中旬上破延伸自去年11月
的下降趨向線，美元兌瑞郎可望扭轉近兩個
月以來的跌勢，阻力看至1.00關口，要留意
1.00這個關口在去年11月至12月均曾多番力
試，但亦未能成功衝破，故此趟若終可成功
破關，應可延伸較顯著的漲幅，進一步參考
11月高位1.0128及1.0170水平。下方支持回
看250天平均線0.9820及0.97水平。


