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中證監換帥 A股衝高回落
觀望劉鶴赴美談判結果 經濟前景添憂

易會滿接棒劉士余成為中國證監會
主席，投資者對中證監新帥寄予

厚望，人民幣兌美元匯率強勢上漲，中
間價較上一交易日上調469個基點，都
刺激A股三大指數集體高開，但因市場
聚焦本周中美談判實質進展；同時，國
家統計局公佈的去年12月工業企業利潤
按年跌1.9%，為連續第二個月負增長，
且創三年新低，終令觀望、保守情緒佔
據上風。且春節前，通常觀望情緒頗
濃，故在觸及高點後，兩市均未能保住
戰果，此後便節節敗退，單邊下行，尾
市維持低位震盪。
截至收市，滬綜指報2,596.98點，跌
4.75 點或 0.18%；深成指報 7,589.58
點，跌 5.87點或 0.08%；創業板指報
1,259.74點，跌5.75點或0.45%。兩市
共成交2,998億元，其中滬市錄得1,275

億元，深市成交1,723億元。

換帥首周 往績滬指多上升
雖然換帥首日A股表現平平，但參考

歷史數據，未來數日或有機會「翻
盤」。相關統計顯示，中證監換帥後的
首周，滬綜指上漲為大概率事件，達到
71.43%，平均漲幅為1.75%。其中，周
小川接任後首周表現最好，漲幅達
6.45%；尚福林接任後首周表現最差，
跌幅達4.59%。

氣氛好轉 外資料續湧A股
投行中信里昂昨指出，中證監換主席對

A股投資氣氛有正面作用，該行股票策略
師Christopher Wood在香港的記者會表
示，換主席有助於人們認為目前市場觸
底，對投資氣氛有正面作用；另一個利好

投資氣氛的因素是股票質押融資規定得以
放寬。他認為，股票質押風險是去年A股
跌市主要元兇，而這個風險依然存在，但
由於內地債市融資水平已經見頂，也許意
味着股票質押風險不會升溫，相信外資資
金今年繼續流入A股市場。該行對中國股
票評級仍為「增持」。
中國國務院副總理劉鶴將在本周三到

周四訪美，其間將就經貿問題與美方進
行深入討論。對於中美貿易談判，中信
里昂的基本預期是雙方將於90天期限內
達成協議，中國將承諾購買一定數量的
美國貨品。Christopher Wood指，該行
對於中美貿易談判結果比較樂觀，「不
過，華盛頓政府把貿易問題與國家安全
混為一談，故中長期而言，中美關係依
然緊張。」他並指，環球股市自去年聖
誕節後持續走高，當中美貿易談判宣佈

達成協議之時，股市升浪將會完結。

「市場底」將在震盪中確認
內地巨豐顧投也分析指，上周末中證

監人事變動，給市場帶來很多期許，有
助於市場情緒提升，但因市場本質未
變，尤其是目前增量資金觀望情緒依
舊，指數高度或受到抑制。博時基金則
預計，「市場底」會在未來震盪行情
中，逐步得到確認。
另據上海媒體看看新聞網報道，在上

海兩會小組討論上，上海市人大代表、
上海證監局局長嚴伯進在小組審議時表
示，科創板對企業的盈利要求不像以前
那麼高，但對企業的規範運作、公司治
理、信息披露等，要求不會降低。此
外，負責科創板技術落地的何支軍代表
透露，「技術準備已經差不多。」

香港文匯報

訊（記者 章蘿

蘭 上海報道）

中證監主席易

會滿昨履新，

惟 A 股三大股

指先升後回，

上證收市倒跌

約 5 點，再失

2,600點關，收報2,596.98點，兩市成交

額合計更縮至2,998億元（人民幣，下

同）。昨日人民幣兌美元匯率雖然強勢上

漲，但內地去年12月工業企業利潤按年

跌1.9%，為連續第二個月負增長，且創

三年新低；經濟前景及中美貿易戰陰霾依

然主導市場。

■■AA股三大指數昨均現股三大指數昨均現
先高後低走勢先高後低走勢。。中新社中新社

香港文匯報訊 (記者 周紹基)前工商
銀行(1398)董事長易會滿接棒劉士余，
出任中國證監會主席。人民日報微信公
眾號「俠客島」曾形容，證監會主席是
有如坐在「爐火上」的職位，更有媒體
以「如坐火山口」來形容，可見易會滿
未來將面對巨大挑戰。不過，內地網上
部分股民樂觀地認為，「易會滿」名字
好，一看就是個會令股市漲的名字。連
內地四大證券報昨日也頭版頭條發文，
聚焦「證監會易帥」，並不約而同提到
市場對此充滿「期待」。

新挑戰將考驗監管者智慧
《中國證券報》表示，易會滿將面臨

不少新挑戰，首先是盡快落實在滬交所
設立科創板並試點註冊制的戰略部署，
實現科創板平穩起航。其次是全力做好
防範重大金融風險的工作，並且如何在
市場化、法治化改革進程中，維護內地
股市的穩定運行，將考驗監管者的智
慧。
《上海證券報》則表示，雖然易會滿
長期在銀行系統工作，但作為A股市值
最高公司的掌舵人，易會滿距離資本市
場並不遠，對資本市場也有獨到見解。
關於多層次資本市場的建設，他去年曾
經撰文，指出中央提出結構性去槓桿的
基本思路，而多層次資本市場建設的提
速，將為企業去槓桿提供有利環境，更
多大型優質企業將通過資本市場籌資，
從而推動去信貸、去債務、去中介的進
程。

冀為市場注更新更大能量
該報亦期待新任證監會「掌門人」，

能為內地資本市場進一步深化改革、擴
大開放注入更新、更大的能量，更好地
把握新時代機遇，推動中國資本市場做
優、做強。
《證券日報》刊文稱，易會滿任中證
監主席，市場各方充滿期待，業內預計

科創板將成為易會滿上任後的首項工
作。此外，A股市場也需繼續深化創業
板和新三板的改革、優化再融資制度、
深化市場化併購重組改革。另外，還要
推動更多中長期資金入市，並完善交易
制度，以及進一步提升資本市場對外開
放水平等，都將是未來重要的改革事
項。

深化改革 引長期資金入市
《證券時報》報道稱，市場普遍認
為，從掌管資產規模高達27萬億元人民
幣的工行，到掌舵中國資本市場，易會
滿身挑的擔子將比執掌中國第一大銀行
還重。事實上，他在本月26日工行黨委
擴大會議上發表離職感言時，曾表示
「事非經過不知難」。
前海開源基金首席經濟學家楊德龍表

示，目前A股極需要有效的措施，來提
振投資者信心。另外，內地亦要加快推
動資本市場功能轉變，從重融資轉向重
投資。他認為，未來仍需採取有效措施
繁榮市場，讓更多投資者獲益，並嚴格
執行退市制度實現優勝劣汰，讓好公司
留在市場上。同時，鼓勵長期資金入
市，倡導價值投資和長期投資，促進資
本市場走向成熟。

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）美匯大跌帶
動人民幣反彈。內地官方昨公佈人民幣中間價
報6.7472，較上個交易日升469點子，與即期
價同創逾半年新高。離岸價昨先升後回，早段
時間曾高見6.7228，較上個交易日收盤價升
259點子，其後回軟，全日高低波幅達262點
子。有交易員預期，本周風險事件將繼續左右
匯市情緒，料短期匯市波動將加大。
交易員表示，美匯大跌帶動離岸人民幣昨率

先走高，刺激境內美元多頭集中止損，而流動
性趨少一度引發踩踏，不過昨午後逢低購匯出
手，令人民幣漲幅縮窄，整體仍在寬幅區間震
盪範疇，展望未來，若美元繼續走弱，不排除
人民幣有機會反彈至6.7算水平。

風險事件多 匯市短期增波動
交易員又指，美國政府結束停擺重新開門，

但外界預期全球經濟動能減弱下，美國經濟面
臨升高風險，料影響美聯儲加息步伐，因而令
美匯受壓，而本周將有不少風險事件，包括英
國將就脫歐計劃進行表決、美聯儲會議以及中
美貿易談判等，由於境內對中美談判進展及美
匯走向分歧較大，加上春節前流動性較差，趨
勢容易過度反應，因此短期內匯市波動性料將
增加。
華僑永亨銀行經濟師李若凡表示，傳美聯儲

官員接近決定何時結束縮表計劃，消息強化了
市場對美聯儲立場轉向鴿派的預期，帶動美股
於上周五顯著走高，美匯則回落至96以下的
水平。她提醒，雖然美國政府暫時結束部分停
擺，重新開門至2月15日，不過若各方未能在
三周內達成共識，美政府可能再次陷入停擺的
風險。

香港文匯報訊 銀保監會網站昨晚刊
出新聞稿，引述新聞發言人肖遠企表
示，為更好發揮保險公司機構投資者作
用，維護上市公司和資本市場穩定健康
發展，銀保監會鼓勵保險公司使用長久
期賬戶資金，增持優質上市公司股票和
債券，拓寬專項產品投資範圍，加大專
項產品落地力度。

加快專項產品落地進程
肖遠企接受金融時報記者採訪時表

示，銀保監會支持保險公司開展價值投
資、長期投資，研究推進保險公司長期
持有股票的資產負債管理監管評價機
制。對於保險資金一般股票和重大股票
投資等，依法合規加快有關備案、核准
工作。同時，在已出台保險資產管理公
司專項產品政策的基礎上，適當拓寬專
項產品投資範圍，在依法合規和風險可
控的前提下，允許專項產品通過券商資
產管理計劃和信託計劃，化解股票質押
流動性風險，更好地發揮相關機構的專
業與項目資源優勢，加快專項產品落地
進程，吸引更多保險資金以多種方式參
與資本市場投資。

香港文匯報訊 (記者 周紹基)港交所
(0388)行政總裁李小加預計，滬深港通未
來覆蓋的範圍會繼續擴大，外資參與A股
程度會因而進一步提升。李小加接受內地
傳媒訪問時表示，無論「滬港通」還是
「深港通」潛力都很巨大，原因是目前並
未將小型股票及債券等包括在內，當清
算、結算和交易體系非常順暢、安全和高
效後，便會加入更多產品，在產品越來越
豐富下，外資參與的廣度和深度都會越
大。

證券無紙化建議再諮詢
另外，證監會、港交所及證券登記公司
總會，就在港實施證券無紙化再次發表聯
合諮詢文件，諮詢期3個月。諮詢文件表

示，證券市場無紙化後，投資者可以其名
義持有及轉讓證券，再無須任何股份證明
書或其他紙張文件。當證券數碼化後，會
取消人手處理的程序，有助改善交易後的
交收和相關服務，提升本地市場的效率及
在全球的競爭力。
在推行經修改模式的新系統時，港交所

及股份過戶處將承擔主要支出，以支持香
港市場的持續技術發展。建議的模式一方
面維持現有結算及交收流程的效率，另一
方面讓投資者可選擇以無紙形式持有證
券，從而在兩者之間取得平衡，而有關安
排將會分階段實施。

中移動支撐 港股4連升
昨日港股則先高後回軟，恒指連升第4

日，再創4個月新高，美中不足的是全日
升幅大為收窄。美國將重開政府三周，刺
激美股上周五向好，人民幣中間價也升至
逾半年高位，加上中證監易帥，都令大市
早段氣氛理想，恒指早段升過221點。
不過，午後沽盤湧現，恒指最多倒跌過

106點。A股跌市報收後，港股市況才告回
穩，收市轉升7點，報27,576點，成交941
億元。中移動(0941)支撐大市，但騰訊
(0700)及5G概念股有回吐。
騰訊曾升至349元的5個月高位，但全日

卻要倒跌0.6%，大市改由中移動支撐，後
者股價升1.5%，以82.4元的全日高位報
收。易會滿由工行(1398)調任中證監，接替
人選未公佈，工行先升1%後倒跌0.3%，
其他內銀股受惠人行推出的票據互換工

具，股價普遍靠穩。

5G概念及藥品股回吐
國指亦微升8點報10,882點，油價回升
令中石化(0386)炒賣石油期貨上虧損沒有預
期嚴重，推動股價曾升3%，連升第三日。
不過，5G概念股有獲利回吐，鐵塔(0788)
跌近5%，在國指中表現最差。藥品股回吐
壓力也頗大，石藥(1093)連升 3 日後跌
4.1%，是跌幅最大藍籌。
個股方面，有線寬頻(1097)再提供股「抽
水」，建議「4供3」供股集資4.66億元，
該股曾挫近1成，全日跌7.8%；同佳健康
(0286)斥逾10億收購母嬰保健業務，昨復
牌後股價曾飆 18%，收市升幅收窄至
1.6%。

李小加：滬深港通覆蓋範圍將擴

內地四大證券報：市場對新主席充滿期待

人幣曾升至逾半年高
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內地四大證券報
評易會滿撮要

《中國證券報》

易會滿將面臨不少新的挑戰，首先是
盡快落實在滬交所設立科創板，並試
點註冊制的戰略部署，實現科創板平
穩起航。其次是全力打好防範、化解
重大金融風險「攻堅戰」。

《上海證券報》

長期在銀行系統工作，作為A股市值
最高公司的掌舵人，易會滿距離資本
市場並不遠，對市場有獨到見解。期
待他能為資本市場進一步深化改革和
擴大開放，注入更新更大的能量。

《證券日報》

預計科創板將是易會滿上任後的首項
工作，此外，深化創業板和新三板改
革、優化再融資制度、推動更多中長
期資金入市、完善交易制度，提升市
場對外開放等都是其重要工作。

《證券時報》

從掌管資產規模高達27萬億元的
「宇宙行」，到掌舵中國資本市場，
易會滿身挑的擔子將比執掌工行還
重。

■■易會滿接棒中證監主席，令市場對此
充滿「期待」。 資料圖片

■■李小加預計李小加預計，，未來未來
外資參與外資參與AA股程度將進股程度將進
一步提升一步提升。。 資料圖片資料圖片
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