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中海油今年資本支出800億
香港文匯報訊（記者孔雯瓊上海報

道）儘管中國實施樓市調控多年未放
鬆，但房價表現仍傲視全球，胡潤研
究院聯合不動產管理機構斯維登集團
昨在滬發佈的2018年度全球房價指數
顯示，全球房價漲幅最高的50個城市
裡，中國佔22席，不過北京、上海、
廣州和深圳四個一線城市漲幅跌出前
50。香港房價指數和投資回報排名均
躋身全球前10位置。

西安房價年升14.6%排第三
報告顯示，過去一年全球房價漲幅
最高的前50名城市來自17個國家，其
中中國有22個，佔比最多，但比上年
同期減少2個。從具體漲幅排名來看，
柬埔寨金邊房價漲幅達16.7%位居第
一，匈牙利布達佩斯漲幅達16.2%排第
二，排在第三位的是中國西安，過去
一年房價漲幅14.6%，是中國房價漲幅
最快的城市。此外，排在第四、第
五、第六位的也是中國城市，依次是
海口、昆明和香港，漲幅分別為
14.3%、14.2%和13.3%。

港躍居第六 北上廣跌出榜單
中國新增上榜城市有16個，分別是

海口、昆明、貴陽、大連、哈爾濱、
呼和浩特、三亞、大理、瀋陽、烏魯
木齊、長春、北海、揚州、太原、桂
林和澳門。值得一提的是，一線城市

中，北京、上海和廣州均跌出前50名，深圳和
上年一樣不在前50中。
香港在去年上半年經歷房價全線上升後，目
前在全球房價指數排名中上升14位排第六位。
同時，按照房價年漲幅、租金收益率、當地貨
幣兌人民幣匯率變化等綜合因素，胡潤認為香
港置業投資回報率高達20.3%，在2018年度海
外置業投資回報指數排名中上升16位排名第
七。

香港文匯報訊 (記者倪巍晨上海報
道)人民銀行昨天首次針對符合相關條
件，並提出申請的大型商業銀行、股
份制商行，及大型城商行開展TMLF
（定向中期借貸便利）操作，操作規
模2,575億元（人民幣，下同），期限
為1年，但到期後可根據金融機構需求
續做2次，實際使用期限可達3年。央
行介紹，本次 TMLF 操作利率為
3.15%，較MLF（中期借貸便利）利率
優惠15個基點。
興業銀行兼華福證券首席經濟學家魯
政委指出，去年以來資金利率向貸款利

率的傳導受阻，TMLF直接作用於1年
期資金利率，一定程度將突破短期利率
向長端傳導的阻礙，此舉有助於降低實
體經濟融資成本。

專家：紓緩企業融資難問題
另一方面，申請TMLF 的商業銀

行，需在獲得資金後進一步增加小微
企與民企的貸款，因此TMLF有助於
紓緩上述企業融資難、融資貴問題，
並有助於兼顧支持實體經濟和穩定宏
觀槓桿率、防範金融風險的目標。
央行去年12月19日決定創設TMLF

工具，並明確會依據金融機構對小微
企、民企信貸增長情況，向其提供長
期而穩定的資金來源。

貨幣政策精準調控創新手段
長城證券固收分析師吳金鐸認為，

央行通過 TMLF 工具，對中小微
企、民企的定向、有條件的降息，
符合宏觀審慎調控基調，亦是貨幣
政策精準調控的創新手段，是央行
全面降準之外，流動性結構性分配的
有益補充。
魯政委留意到，TMLF利率不僅較

同期限的MLF利率優惠15個基點，且
顯著低於當前商業銀行 1年期NCD
（同業存單）的發行利率，加之
TMLF到期後可按金融機構需求續做2
次，實際使用期限可達 3年，因此
TMLF的推出對資金情緒將帶來一定
的提振作用。

提高對中小微企放貸積極性
吳金鐸相信，本次TMLF操作規模

2,575億元，對資金供需缺口而言並不
大，其本質是彌補資金結構性需求。
另一方面，TMLF利率較MLF優惠15
個基點，旨在為商業銀行提供風險補
償，緩解銀行負債端壓力，從而提高
銀行對中小微企、民企放貸的積極
性。
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央行TMLF首秀 放水2575億

被問及去年的資本開支僅 630 億
元，少於當初預期的700億至800

億元時，袁光宇解釋是降本增效的成
果，以及有項目推遲所致，預期今年可
實現700億至800億元的目標。資本支
出中，用於勘探、開發和生產資本化支
出分別佔約20%、59%和19%。

伺機收購 淨產量逐年遞增
袁光宇指出，公司沒有因為油價下降
而減少開支，部分項目的推遲主要原因
是受外部因素影響，包括稅項、管線及
煉場問題需要進行磋商等，他強調公司
正在增加油產量儲備，未來會繼續提升
勘探開發力度，同時會把握海外資產收
購機會以擴大業務發展。
中海油稱，2018年公司的淨產量預計
將達到約4.75億桶油當量。今年淨產量
目標為4.8億至4.9億桶油當量；2020年

和2021年，淨產量目標分別為5.05億
至5.15億桶油當量、和5.35億至5.45億
桶油當量。

6個新項目年內先後投產
公司預計，今年有6個新項目投產。

其中，尼日利亞的Egina油田和中國海
域的惠州32-5油田綜合調整/惠州33-1
油田聯合開發項目已投產，美國墨西哥
灣的Appomattox項目以及中國海域的
渤中34-9油田、曹妃甸11-1/11-6油田
綜合調整項目和文昌13-2油田綜合調整
項目將於年內按計劃投產。同時，公司
今年計劃鑽探173口勘探井，計劃採集
三維地震數據約2.8萬平方公里。

油價跌無礙開發勘察進度
袁光宇表示，自去年第四季度國際
油價開始回落，但他強調只要油價維

持在每桶50至70美元水平都可接受，
以及對公司開發和勘察進度不會有影
響，因為公司有成本優勢。
中海油本月已開展江蘇省海上風電

項目，袁光宇表示，海上風電是集團
朝向綠色低碳清潔能源的發展方向，
公司本身從事海上工程，擁豐富資源
和生產經驗，很多工程也可應用在海
上風電上。對於有傳中海油或因中美
關係緊張而需要出售美國的資產，袁
光宇指公司沒有明確要處置美國資

產，但會持續調整及優化資產組合。

天然氣業務佔比仍可提升
他又稱，目前公司天然氣業務比例
只佔約20%，較其他海外企業約30%
至 50%的比例少，認為仍有提升空
間。此外，中海油致力開拓數字化轉
型，以助核心業務提升，袁光宇表示
利用大數據輔助地震採集、智能勘
探，以提升勘察效率；並會研究智能
開發生產，做到精細化管理。

香港文匯報訊（記者 殷考玲）中海油(0883)昨公佈今年經營

策略和發展計劃，公司首席執行官袁光宇表示，今年淨產量目標

為 4.8 億至 4.9 億桶油當量，其中內地約佔 63%、海外約佔

37%；全年資本支出為700億至800億元(人民幣，下同)。
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■西安過去一年房價漲幅14.6%，是中國房價漲
幅最快的城市。 資料圖片

今日重要經濟數據公佈
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1 月 Markit 製造業採購經理人指數
(PMI)初值，預測49.9，前值49.7
1月Markit服務業採購經理人指數(PMI)
初值，預測50.5，前值49.0
1月Markit綜合採購經理人指數(PMI)初
值，預測51.0，前值48.7
1月Markit製造業採購經理人指數(PMI)
初值，預測51.3，前值51.5
1月Markit服務業採購經理人指數(PMI)
初值，預測52.1，前值51.8
1月Markit綜合採購經理人指數(PMI)初
值，預測51.9，前值51.6
12月對非歐盟國家貿易平衡初值，前值33.5億盈餘
1月Markit製造業採購經理人指數(PMI)
初值，預測51.4，前值51.4
1月Markit服務業採購經理人指數(PMI)
初值，預測51.5，前值51.2
1月Markit綜合採購經理人指數(PMI)初
值，預測51.4，前值51.1
1月歐洲央行再融資利率，預測0.0%，前值0.0%
1月歐洲央行存款利率，預測負0.4%，前值負0.4%
初請失業金人數(1月19日當周)，預測22.0萬人，前值21.3萬人
初請失業金人數四周均值(1月19日當周)，前值22.075萬人
續請失業金人數(1月12日當周)，預測
173.5萬人，前值173.7萬人
1月Markit綜合採購經理人指數(PMI)初值，前值54.4
1月Markit製造業採購經理人指數(PMI)
初值，預測53.5，前值53.8
1月Markit服務業採購經理人指數(PMI)
初值，預測54.1，前值54.4
12月領先指標月率，預測-0.1%，前值+0.2%

金匯錦囊
紐元：將反覆走高至68.80美仙水平。
金價：將暫徘徊1,275至1,295美元之間。
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紐元本周二在67.05美仙附近獲得較大支
持後逐漸反彈，周三曾向上逼近67.95美仙
水平1周高位，收復上周近半跌幅。美國本
周二公佈12月份成屋銷售量下降至499萬
間，按月急跌 6.4%，按年更大幅下挫
10.3%，是近3年以來最小銷售數量，數據
引致美元指數未能擴大升幅之外，同時減輕
紐元下行壓力。隨着紐元匯價最近3周均持
穩67美仙水平，加上美元指數的升勢本周
連日放緩，該些因素將有助紐元進一步重上
68美仙水平。

央行政策立場料不會過於溫和
另一方面，新西蘭統計局本周三公佈第4
季消費者物價指數按年攀升1.9%，與第3季
升幅相若，均是位於2017年第3季以來的高
點，並且是連續兩個季度靠近新西蘭央行
1%至3%通脹目標範圍的中值水平，顯示新
西蘭的通脹風險有偏向上行傾向，若果原油
價格稍後能保持自本月初開始的反彈走勢，
則新西蘭央行2月13日會議的政策立場將可
能不會過於溫和，有助紐元逐漸向上收復去
年12月份的跌幅。
此外，美國上周五公佈1月份消費者信心
指數初值急跌至90.7水平之後，美元指數本
周明顯持續偏軟，不排除美國聯儲局下周三
晚公佈政策會議結果前，部分投資者傾向進
一步回補紐元空倉，預料紐元將反覆走高至
68.80美仙水平。
周二紐約2月期金收報1,283.40美元，較
上日升 0.80 美元。現貨金價本周二持穩
1,277美元水平後迅速反彈，重上1,285美元
水平，周三表現偏穩，大部分時間窄幅處於
1,283至1,286美元之間。美股周二表現偏
弱，部分避險資金流入金市，加上美元指數
本周連日偏軟，存有掉頭下跌風險，減輕金
價回吐壓力，將有助金價繼續保持過去3周
以來的橫行走勢。預料現貨金價將暫時徘徊
1,275至1,295美元之間。

電動車產業中長期增長看好

日盛全球智能車基金經理人馮紹榮
表示，2018年11月全球電動車銷量同
比增長68%，電動車成長動能持續，
今年1月14日美國底特律車展開幕，
電動車成為車展上討論頭號話題，今
年電動車市場競爭加劇，各家車廠都
搶在底特律車展發表電動車宣言。

各車廠紛發電動車宣言
福特宣稱有16款電動車正在開發

中，通用汽車旗下的品牌凱迪拉克也公
佈了新電動車架構的計劃，日產（Nis-
san）和Infiniti仍然計劃推出其電動汽
車概念車，日產於今年消費電子大展

（CES）上預告，2020年前日產將透過
旗下兩大品牌推出8款電動車，且未來
3、4年日產電動車單次充電行駛里程將
拉長至300英里，約483公里。
馮紹榮指出，隨着電動車的快速發

展，ADAS晶片成長亦隨之加速，
ADAS系統核心是演算法和晶片。根

據IC Insights分析，全球車用IC市場
在2014年成長了11.5%，到了2015年
下滑2.5%，隨後在2016年則以10.6%
的成長率開始反彈，2017年至2021
年的複合年成長率為12.5%，預計到
2021年將達到436億美元，車用電子
長期成長趨勢不變。

投資攻略投資攻略

根據Marklines統計，11月全球電動乘用車銷

量22.03萬輛，同比增長63%，環比增長16%。

其中，中國市場銷量繼續走強，為13.56萬輛，

同比增長59%，環比增長15%，中國以外之全球新能源車11月

總銷量為8.47萬輛，同比增長68%，環比增長16%。在2018

年景氣及車市緩步下滑之際，電動車成長趨勢完全不受影響，今

年在各大廠全力加入電動車市場下，電動車勢頭已展開，相關產

業中長期成長性續看好。 ■日盛投信

美元兌日圓料可守109
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯
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美元兌日圓周三上揚，因冒險意願微微有改
善，不過對全球經濟增長放緩的美中緊張貿易
關係的擔憂，可能抑制較高風險資產的漲幅。
日本央行一如預期維持貨幣政策不變，並調降
通脹預估，而此前公佈的12月出口數據降幅
大於預期，突顯出有必要繼續為依賴出口的日
本經濟提供支持。英國《金融時報》報道稱，
美國拒絕了中國提出舉行預備性貿易會談的建
議，打擊了隔夜的風險偏好，但後來白宮經濟
顧問予以否認。
美元兌日圓走勢，支持位先看

109，較大支撐料為107.50及105水
平。至於向上已見匯價突破10天平
均線，自去年十二月中旬以來，匯價
一直都未能回破此指標，故當前出現
突破，有望擺脫近月跌勢的初步跡
象；進一步看至250天平均線110.30
及100天平均線112水平。倘若以去
年10月高位至今年初低位的累計跌
幅計算，50%及61.8%的反彈幅度將
會看至109.75及110.90。

減息機會降 紐元重新走穩
紐元兌美元周三漲至接近0.68水

平，此前紐西蘭公佈第四季消費者物價指數
(CPI)上漲，降息的可能性因而降低。技術走
勢而言，紐元仍處於爭持待變的局面，支持先
看100天平均線0.6695，關鍵則在引申自去年
10月低位0.6424的上升趨向線，目前位於
0.6635，警惕若後市紐元兌美元失守於此區，
將加劇回調弱勢，延伸跌幅料為0.65及0.6460
水平。上方阻力留意250天平均線，去年十二
月下旬已見匯價受制此指標而出現後續的回
挫，故當前又再考驗目前位於0.6875的250天
線，若此趟終可衝破，可望紐元兌美元重拾升
勢，較大阻力指向去年12月未能闖過的0.70
關口，之後進一步看至0.71水平。

全球電動車銷量統計

年度

2015年

2016年

2017年

2018年前11月

資料來源: Marklines，東吳證券研究所（單位：輛）

插電式混合動力汽
車(PHEV)

124,386

255,065

370,320

502,878

純電動汽車(EV)

244,589

441,610

737,354

1,084,051

合計

368,975

696,675

1,107,674

1,366,190
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■圖為日本貨幣。 資料圖片


