
上周數據公佈結果(1月7日-11日)

日期

7

8

9

10

11

註：R代表修訂數據 #代表增長年率

國家

歐盟

德國

美國

澳洲

德國

歐盟

德國

美國

澳洲

日本

英國

美國

香港時間

6:00 PM

3:00 PM

11:00 PM

9:30 AM

3:00 PM

6:00 PM

3:00 PM

9:30 PM

9:30 AM

7:50 AM

5:30 PM

9:30 PM

報告

十一月份歐元區零售額#

十一月份零售銷售#

十二月份供應管理學會服務業指數

十一月份貨物及勞務貿易赤字(澳元)

十一月份工業生產#

十一月份歐元區失業率

十一月份貿易盈餘(歐元)

截至前周六的首次申領失
業救濟人數

十一月份零售額

十一月份來往賬赤字(日圓)

十一月份工業生產#

十一月份貨物及勞務貿易赤字(英鎊)

十二月份消費物價指數

結果

+ 1.1%

+ 1.1%

57.6

22.59 億

- 4.7%

7.9%

205 億

21.6 萬

+ 0.2%

7572 億

- 0.9%

79 億

- 0.1%

上次

+ 1.7%

+ 5.0%

60.7

22.66 億

+ 0.5%

8.1%

183 億

23.3 萬

+ 0.2%

1.31 兆

+ 0.1%

103 億

0.0%

R

R

R

本周數據公佈時間及預測(1月14日-18日)

日期

14

15

16

17

18

國家

歐盟

德國

日本

歐盟

美國

德國

英國

歐盟

美國

英國

美國

香港時間

6:00 PM

3:00 PM

7:50 AM

6:00 PM

9:30 PM

3:00 PM

5:30 PM

6:00 PM

9:30 PM

5:30 PM

10:15 PM

11:00 PM

報告

十一月份歐元區工業生產#

十二月份批發物價指數#

十二月份貨幣供應#

十一月份歐元區貨物貿易盈餘(歐元)

十二月份生產物價指數#

一月份消費物價指數#

十二月份消費物價指數#

十二月份生產物價指數(輸出)#

十二月份歐元區協調化消費物價指數# (修訂)

截至前周六的首次申領失業救濟人數

十二月份零售額

十二月份工業生產

十二月份設備使用率

一月份密茲根大學消費情緒指數

預測

-

-

-

-

- 0.1%

-

-

-

-

22.1 萬

-

+ 0.2%

78.5

96.0

上次

+ 1.2%

+ 3.5%

+ 2.3%

140 億

+ 0.1%

+ 1.7%

+ 2.2%

+ 3.1%

+ 1.6%

21.6 萬

+ 0.4%

+ 0.6%

78.5

98.3

踏入新一年，中美貿易爭議向好的
方向發展。中美副部長級貿易談判結
束。美國貿易代表處指，中國承諾購
買美國大量農產品。
美國總統特朗普表示，中美貿易
談判有重大進展。美國財長姆努欽
透露，副總理劉鶴有意本月稍後訪
美。
中國商務部就提及，中美在強制技
術轉移和知識產權保護等結構性問
題，磋商已有進展。如看好港股表
現，可留意恒指認購證(13236)，行使
價27,000點，3月到期，實際槓桿14
倍。
惟港股截至上周四已連升五個交易
日，累升近1,500點。在窩輪市場，
過去五日有近2.5億元資金流入恒指
認沽證。如看淡港股表現，可留意恒
指認沽證(14528)，行使價24,200點，
4月到期，實際槓桿11倍。
微信發佈2018數據報告顯示，每
月活躍用戶達10.8億戶。騰訊(0700)
上星期曾突破330元水平，見四個月
高位。如看好騰訊，可留意騰訊認
購證(16707)，行使價345.2元，3月
到期，實際槓桿9倍。輪場資金則選
擇趁高做淡。過去五日有近9,000萬
元資金流入騰訊認沽證。如看淡騰
訊，可留意騰訊認沽證(28375)，行
使價293.68元，3月到期，實際槓桿
9倍。
小米(1810)上市半年，禁售期完
結。雖然小米主席雷軍宣佈自願延

長股份禁售期一年，不過市場仍憂
慮小米將遇沽壓，股價連日下跌，
曾跌穿10元創上市新低。如看好小
米 回 升 ， 可 留 意 小 米 認 購 證
(17917)，行使價 12.52 元，5 月到
期，實際槓桿5倍。

看好中建材留意購證18325
海螺水泥(0914)發盈喜，預計按照

內地會計準則，去年全年淨利潤按
年增加約八成至一倍。主要由於供
給側結構性改革持續改善市場供
求，令公司產品售價上升，以及營
業收入按年大幅增長。如看好中國
建材(3323)，可留意中國建材認購證
(18325)，行使價6.29元，4月到期，
實際槓桿5倍以上。
本資料由香港證券及期貨事務監察

委員會持牌人中銀國際亞洲有限公司
(「本公司」)發出，其內容僅供參
考，惟不保證該等資料絕對正確，亦
不對由於任何資料不準確或遺漏所引
起之損失負上責任。本資料並不構成
對任何投資買賣的要約，招攬或邀
請，建議或推薦。認股證/牛熊證屬無
抵押結構性產品，構成本公司（作為
發行人）而非其他人士的一般性無抵
押合約責任，倘若本公司無力償債或
違約，投資者可能無法收回部分或全
部應收款項。過往的表現並非未來表
現的指標。認股證/牛熊證價格可跌可
升，並可在到期時或到期前會變成亳
無價值，引致投資全盤損失。

併購潮來了精準醫療風生水起

今年首發的兩項併購案，分別是美國製
藥巨頭Bristol-Myers Squibb及禮來藥

廠EliLilly的大型併購，以強化自身腫瘤、癌
症治療的研發與產線，為即將展開的併購熱
潮開啟第一槍。
第一金全球AI精準醫療基金經理人常李

奕翰表示，過去Bristol-Myers Squibb長期約
25%的營收來自於免疫抗癌藥Opdivo，面對

各大廠搶進癌症用
藥及基因療法的競
爭壓力，亟需擴充
旗下藥品組合陣
容。
併購生物科技大

廠Celgene將可取得
血癌暢銷用藥Rev-
limid，未來在精準
醫療的發展下，此
併購案將讓 Bris-

tol-MyersSquibb產品組合更完整，癌症免疫
療法效果更有效、更精準。
禮來藥廠(Eli Lilly)於8日以約80億美元現
金，收購專長精準抗癌藥業者Loxo腫瘤學
公司，為自身強化癌症基因治療市場。凸
顯禮來未來走出長期以糖尿病用藥為主的
營運模式，搶佔腫瘤精準醫療的地位的決
心。

吸金力不減 未來趨勢確定
常李奕翰表示，不只是癌症基因治療併購
熱度高漲，觀察過去五年的數位醫療新創公
司投融資金額，每年總金額不斷增加，平均
規模也大幅擴大。數位醫療包括數位醫療、
遠距醫療及AI平台等運用AI技術顛覆醫療
產業，開創新服務、新機會。顯示精準醫療
吸金力不減，未來趨勢確定。
精準醫療股價在去年第四季出現逢高獲

利了結的沽壓，使得前三季的漲幅盡數回
吐。不過以近期低點反彈幅度來看，代表
精準醫療的 ETFx 健康科技指數彈幅最
大，達 12.67%，遠高於標普 500 指數的
9.5%。顯示精準醫療指數雖然受到市場震
盪出現修正，但反彈力度也相對較強，因
此在AI技術的推動之下，上漲動能看得
見，即使短期受到影響，但長期上升趨勢
不變。

投資攻略投資攻略

2019年甫開年，醫療保健產業就由兩

項精準醫療相關併購案開啟熱潮，顯示

未來腫瘤、癌症治療，將以精準醫療為

發展重心，包括基因、免疫及特定標記療法等。雖然近

期相關股價隨着市場波動加大而震盪劇烈，但精準醫療

在AI技術運用越廣，效用越大之下，將進而帶動整體產

業蓬勃發展及股價長期趨勢往上。 ■第一金投信

金價尚見受制千三關口
出擊金匯

英皇金融集團黃美斯

上星期美元整體處於弱勢，因美聯儲決策者相繼發表鴿派言論，稱無須
急於進一步加息，且12月會議記錄指出美聯儲對金融市場動盪和全球經
濟放緩的擔憂日益加劇，市場愈發預期，如果今年經濟放緩，美聯儲可能
暫停收緊政策。美元指數上周四曾跌至三個月低位95.03。美聯儲主席鮑
威爾在不到一周時間內兩次公開講話，均強調在決定是否進一步升息時可

以保持耐心。包括美聯儲副主席克拉里
達在內的多位官員，都發表講話呼應鮑
威爾的謹慎立場。克拉里達稱，聯儲在
在應對海外經濟放緩方面不會等待過
久，若經濟「側風」持續，聯儲將作出
政策回應。另外，上周五公佈數據顯
示，美國12月消費物價指數(CPI)九個
月來首次下滑，這可能支持美聯儲決策
者近期對今年升息持謹慎態度的言論。

很多國家增持作外匯儲備
世界黃金協會發表2019年黃金市場

展望報告稱，預期市場的不確定性增加
以及經濟保護主義擴張將增加黃金作為
對沖風險的吸引力。報告相信，2019
年環球投資者將繼續青睞黃金作為有效
的分散投資，以及對沖系統性風險。報
告稱，去年全球中央銀行對黃金的需求
為自2015年來最大，因很多國家為多
元化及安全考慮，增加黃金作為外匯儲
備。
倫敦黃金走勢，技術圖表走勢所見，

金價暫見在上星期於1,300美元這個心
理關口遇阻，加上相對強弱指標及隨機
指數已居於超買區域，MACD下破訊
號線，或見金價有回調風險。較近支持
在 1,289 及 1,285 美元，下一級看至
1,275以及短期趨向線1,262美元水平。
另一方面，從去年四月高位起始的累計
跌幅計算，61.8%的反彈水平為1,287
美元；其他阻力參考為1,300美元關口
以及6月高位1,309美元水平，進一步
參考去年五月高位1,326美元。
倫敦白銀方面，預估銀價本周若可

維持於15水平上方，則可望繼續作進
一步上試；其後參考水平料為月初觸
及的15.87美元。另外，亦要留意以最
近一輪跌幅計算，61.8%的反彈水平為
16.01美元。較大阻力料為由2016年起
始的大型下降趨向線位於16.30，附近
亦見100周平均線亦於相若位置。下
方支持回看250天平均線15.58及15.40
美元，下一級參考上升趨向線15美元
關口。
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動向輪證
中銀國際股票衍生產品聯席董事葉滙豪

小米博反彈 吼購證17917

廣西將成面向東盟金融開放門戶
香港文匯報訊 人民銀行日前印發關於
廣西建設面向東盟的金融開放門戶總體
方案的通知，指出加快推進跨境人民幣
業務創新，鼓勵與東盟在貿易中使用人
民幣結算，便利人民幣在東盟的使用，
暢通人民幣結算清算通道，支持東盟地
區建設離岸人民幣市場。
央行的通知並顯示，擴大金融服務業
對內對外開放，吸引外資金融機構積
聚，加強與東盟債券市場合作，允許東
盟發行人發行熊貓債，鼓勵購買中國政
府債券，並允許境內金融機構和企業到
新加坡發行人民幣債券（獅城債）。

支持建設離岸人幣市場
通知指出，推動廣西銀行業金融機構
與東盟商業銀行建立人民幣代理行關
係，暢通人民幣結算清算通道，探索在
宏觀審慎管理框架下，廣西銀行業金融
機構向東盟商業銀行融出人民幣資金。

支持東盟地區建設離岸人民幣市場，允
許廣西銀行業金融機構為境外機構辦理
即期結售匯業務提供遠期、掉期和場外
期權等人民幣與外匯衍生產品服務。
允許符合條件的廣西地方金融控股公

司與東盟金融機構合作，發起設立或參
股各類型金融機構；同時允許符合一定
條件的機構在廣西設立與東盟合資的金
融機構，支持外資金融機構入股廣西地
區城市商業銀行，實施內外一致的股權
投資比例規則。

人幣貶值壓力有所緩解
另外，受多重外部因素影響，人民幣

兌美元匯率自9日來連續三日大幅上漲。
業內專家認為，最近幾個月以來人民幣
面臨的貶值壓力有所緩解，後市預計將
呈現雙向波動特徵。
新華社引述美國匯盛金融管理公司首

席經濟學家陳凱豐表示，美聯儲加息節

奏或慢於預期、美元整體貶值以及市場
對美國經濟增長心存憂慮等因素，導致
近日人民幣兌美元升值。
此外，全球風險資產和各國股市整體

在上漲，債券收益率在下跌，人民幣作
為新興市場貨幣伴隨風險資產上漲而有
所升值是可以理解的。從現在的強勁反
彈看，2019年人民幣貶值壓力會告一段
落。

專家：人幣呈雙向波動特徵
中國銀行紐約分行金融市場部負責人

指，目前中國經濟正面臨結構性調整，
同時伴隨各類宏觀調控政策出台，短期
內人民幣匯率可能呈現雙向波動態勢。
今年人民幣匯率走勢或將主要受中美

經貿磋商進展、中國經濟基本面和美歐
等主要經濟體情況等多重因素疊加影
響，市場將在人民幣匯率決定機制中發
揮更大作用。

專家籲金融機構精準幫助製造業
香港文匯報訊（記者 敖敏輝 佛山報

道）有經濟專家認為，製造企業面臨金融
抑制的問題仍較為突出，在當前去槓桿當
中、特別是經濟形勢嚴峻的情況下，金融
機構一刀切採取抽貸、倒貸措施，令製造
業企業成本上升、甚至面臨生存危機。認
為金融機構應該創新金融產品和渠道，更
精準地幫助製造業企業。
在佛山舉行的2019中國製造論壇上，企

業融資難融資貴問題成為熱點話題。由
《財經》智庫發佈的《中國製造業轉型升
級－佛山攻略》顯示，佛山製造業發展
中金融抑制的現象較為突出，而金融也相
對滯後於實體經濟的發展，這個問題也有
全國性。

蔡鄂生：銀行創新不夠
南南合作金融中心主席、銀監會原副主

席蔡鄂生對此表示認同，他以自己接觸到
的某國內最大刀具和軸承生產企業為例
稱，該企業全球市場佔據四分之一，且收
購了美國、德國和瑞士的一些工廠。儘管

企業運轉順利，訂單應接不暇。然而，為
企業提供貸款的某銀行在去年去槓桿過程
中壓縮規模，對這家企業倒貸。「不良貸
款的企業想收回資金也收不到，因為對方
沒錢，最後就輪到其他運轉好的企業，處
於總體規模壓縮要求，對他們抽貸倒貸，
給生產造成困擾。最終，這家企業通過其
他渠道，尋求高息貸款。據我了解，這種
現象比比皆是。」
蔡鄂生看來，現在銀行規模都很大，但

創新仍不夠，特別是產品創新，直接或間
接導致企業融資難融資貴。
亞洲金融合作協會秘書長楊再平認為，

可以根據企業或某個產業生命周期的不同
階段提供有的放矢的金融支持，又或者在
企業高新技術的研發和成果轉換中，推出
更為靈活的金融支持。
北京大學匯豐商學院金融實踐教授、香港

國際金融學會會長肖耿認為，香港和台灣有
些做法可以借鑒。另外，香港資金充裕，大
灣區其他城市也許能夠通過某種促進雙贏的
辦法在融資方面享受到相關便利。


