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文匯要聞A1 ■責任編輯：鄭慧欣 ■版面設計：美術部

1月25日：

對普惠金融貸款餘額或增量佔比達
1.5%的商業銀行，可降準0.5個百分
點；佔比達到10%的銀
行，可在第一檔基礎上
再下調1個百分點

釋放長期流動性約4,500億元

4月25日：

降準1個百分點以置換MLF

釋放資金4,000億元

7月5日：

降準0.5個百分點支持市場化法治化
「債轉股」和小微企業融資
釋放增量資金7,000億元

10月15日：

五類機構降準1個百分點

釋放增量資金7,500億元

■香港文匯報記者海巖整理

2018年4次降準
單位：人民幣

香港文匯報訊（記者海巖北京報道）面對經
濟下行壓力加大，中國政府新年伊始加碼穩增
長。國務院總理李克強昨日接連考察中國銀行、
工商銀行和建設銀行普惠金融部，並在銀保監會
召開座談會。李克強提出，要加大宏觀政策逆周
期調節的力度，進一步採取減稅降費措施，運用
好全面降準、定向降準工具，支持民營和小微企
業融資。當晚，中國人民銀行即宣佈全面降準政
策落地。

首次考察普惠金融部
2017年5月，李克強在國務院常務會上要求大
型商業銀行設立普惠金融事業部，為民營小微企
業服務。此後的一年半至今，包括五大行、股份
制商業銀行、甚至部分農商行在內大中型商業銀
行均設立了普惠金融部。昨日，李克強第一次專
門就普惠金融進行考察，凸顯出疏通貨幣傳導機
制、支持民營經濟仍為當前穩增長的重點工作。
李克強在座談會上表示，今年經濟發展面臨新

的下行壓力和諸多挑戰。要堅持以習近平新時代
中國特色社會主義思想為指導，按照中央經濟工
作會議部署，堅持穩中求進工作總基調，保持宏
觀政策的連續性穩定性，注重加強宏觀政策逆周
期調節，實行普惠性減稅和結構性減稅，適時運
用好全面降準、定向降準和再貸款、再貼現等政
策工具，加大對實體經濟特別是民營、小微企業
的支持。

要求勿盲目抽貸斷貸
李克強指出，金融服務實體經濟。只有經濟好

了，金融才能穩定和發展。要保持穩健的貨幣政
策鬆緊適度、流動性合理充裕，打通資金到達實
體經濟的「最後一公里」。要用更大力度解決融
資難融資貴問題，着力做到小微企業貸款擴量降
本，國有大型銀行要帶頭。對遇到暫時困難的好
企業也要給予合理支持，不能盲目抽貸斷貸。
中國社科院金融研究所銀行研究室主任曾剛向

香港文匯報指出，新年伊始，人行全面降準，既
緩解資金一時緊張，又引導了全年的政策預期。
2018年4次定向降準，金融市場出現「寬貨幣、
緊信用」、實體經濟融資乏力的狀況，貨幣政策
傳導不暢，而今年決策層讓「寬貨幣」向特定領
域「寬信用」傳導的意圖明顯。
曾剛認為，貨幣寬鬆讓後面的財政擴張提供支

持，全面降準後，市場充裕的流動性將為地方政
府加快發債提供支持。

■■ 中國人民銀行昨日決定中國人民銀行昨日決定，，下調金融機下調金融機
構存款準備金率構存款準備金率11個百分點個百分點。。 資料圖片資料圖片

人行稱，淨釋放
的約8,000億元長

期增量資金，可以有效增加小微企
業、民營企業等實體經濟貸款資金來源；

置換MLF每年還可直接降低相關銀行付息
成本約200億元，通過銀行傳導有利於實體經
濟降成本。這些都有利支持實體經濟發展。

人行：並非大水漫灌 穩健幣策不變
對於降準是否意味着穩健貨幣政策取向發生改
變，人行在新聞稿中指，此次降準仍屬定向調
控，並非大水漫灌，穩健的貨幣政策取向沒有改
變。降準政策分兩次實施，和春節前現金投放的
節奏相適應，有利銀行體系流動性總量保持合理
充裕，同時也兼顧了內外均衡，有助保持人民幣
匯率在合理均衡水平上的基本穩定。

專家：春節現金紓壓 長遠期待降息
天風證券銀行業分析師廖志明表示，春節前全面
降準有必要。一方面，國內經濟呈現明顯下行態
勢，海外主要經濟體也呈現回落態勢，即便貿易戰
未來緩和，外需也存在不確定性，下行的經濟需要
更為寬鬆的總量政策；另一方面，春節即將來臨，
春節取現給基礎貨幣帶來較大影響，春節前全面降
準1個百分點可部分對沖春節取現影響。
平安證券首席策略分析師魏偉表示，降準在預期
內，今年至少降準3到4次。經濟數據顯示經濟下
行壓力較大，11月內地工業企業盈利增速負增長，
1月製造業PMI指數跌破榮枯線，需要貨幣政策寬
鬆，除了降準之外，市場還希望有降息政策，降低
實體企業融資成本，財政政策是減稅降費。
交通銀行首席經濟學家連平則表示，預計今年
人行降準幅度和頻率可能會小於2018年，下調存
貸款基準利率的可能性基本沒有，一則缺乏空
間，基準利率已經處於歷史低位，二則可能增加
不必要的擾動。考慮到美聯儲2019年可能加息1

至
2 次，以

及中美利差繼續收
窄甚至倒掛的壓力，降息可

能會增加資本外流壓力。目前更應
關注如何加強貨幣政策傳導機制。

港股急升561點 內銀股料受惠
本港市場人士相信，措施有利A股和港股下周初

的表現。由於降準消息昨日早已在市場流傳，港股
及A股昨日已經偷步上升，港股急升561點，報
25,626點。傍晚落實降準，進一步刺激外圍港股及
外圍A股指數向上。歐美股市也受鼓舞大升。
截至昨晚11時05分，道指大升488點，英法股
市各升近2%，德國股市更升2.5%。港股夜期升
119點，報25,720點，高水94點；不過ADR港股
幅度指數則回吐125點，報25,501點。至於反映
海外投資者對A股表現的新加坡新華富時A50指
數期貨也大升2.87%。
宏滙資產管理董事及投資策略總監林嘉麒表

示，雖然市場早預期人行將會降準，但今次降準

的規模超預期，相信可提早解決
內地春節假期前銀根緊張的情況，亦有助

刺激經濟，相信港股下周初或可重上26,000點以
上，惟美股周五的表現仍相當關鍵。林嘉麒預
期，降準有利內銀股以及資金緊張的板塊，例如
內房股和基建股。
富昌證券聯席董事譚朗蔚指，2016年內地製造
業PMI一度低於50水平，人行同樣以「放水」救
市，當時股市曾出現一輪升浪。今次人行再度於
PMI數據公佈後宣佈降準，不排除港股下周可以
延續升勢，料滬指可望重上2,700點，恒指亦可上
試26,500點水平，而內銀股會最受惠。
民生銀行首席研究員溫彬更預計，今年每個季

度內地都有機會降準，以形成穩定的市場預期。

人行全面降準
放水萬五億挺民企
支持實體經濟 下調1個百分點 超預期利港股

香港文匯報訊（記者 海巖、周紹基）昨日，國務院總理李克強「運用好全面降準、定

向降準工具」話音剛落（見另稿），中國人民銀行立即行動，宣佈普降金融機構存款準

備金率1個百分點，以支持實體經濟發展，其中2019年1月15日和1月25日分別降

準0.5個百分點，同時2019年一季度到期的中期借貸便利（MLF）不再續做。人行稱

此次降準將釋放資金約1.5萬億元（人民幣，下同），淨釋放長期資金約8,000億元。

去年中國央行已4次定向降準（見表），此次是一年來首次全面降準。
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香港文匯報訊（記者 馬琳 北京報道）中國
商務部昨日發佈消息稱，當天上午，中美雙方
舉行副部級通話，確認美國副貿易代表格里什
將於1月7日至8日率領美方工作組訪華，與中
方工作組就落實兩國元首阿根廷會晤重要共識
進行積極和建設性討論。這將是雙方經貿談判
團隊在90天休戰期間的首次面對面磋商。分析
認為，此次雙方可能會將上述磋商取得的新進
展落實到紙面上。

預計達成具體協議
中國商務部原副部長魏建國對此分析認為，中
美達成貿易協議的可能性正在增加，因為雙方對
彼此的目標和意圖都有了更清晰的認識。雙方都
為談判做足了功課，並發出了積極信號，預計會
達成一項包含具體內容的協議。
在魏建國看來，中美雙方都有一種「緊迫

感」，希望妥善解決分歧。美國經濟面臨不確定

性，如股市波動、美聯儲加息等，希望盡快達成
協議以緩解壓力。對中國而言，為滿足國內日益
增長的需求，需要從美國大量進口飛機、農產品
等商品，這符合中方利益。
此前，中美雙方已經有所行動。中方調降了

自美進口汽車關稅並重新進口美國大豆等。美
國貿易代表辦公室也正式將針對中國2,000億
美元商品加徵關稅的時間節點推遲到2019年3
月2日零時。

中美副部級通話 經貿磋商周一在華舉行

人行今年九大工作 幣策鬆緊適度居首
香港文匯報訊據中新社報道，昨日在北京閉幕的
2019年中國人民銀行工作會議部署了2019年的九
大重點工作（見表）。其中，穩健的貨幣政策保持
鬆緊適度居首位。
此前兩年的工作會議，中國央行均將保持貨幣

政策穩健中性列為首要任務，相較而言，今年措
辭稍有變化，關於貨幣政策的首要工作增加了
「鬆緊適度」。
對於過去一年的工作，會議指出，2018年，面對

複雜嚴峻的國內外經濟金融形勢，人民銀行堅持穩
中求進工作總基調，認真履行國務院金融穩定發展
委員會辦公室職責，真抓實幹，創新進取，堅決實
施穩健中性的貨幣政策，堅決支持民營企業小微企
業發展，堅決打好防範化解重大風險攻堅戰，堅決
深化金融改革開放，各項工作取得新成績。

九大重點工作
1.穩健的貨幣政策保持鬆緊適度

2.進一步落實好金融服務實體經濟各

項政策措施

3.切實防範化解重點領域金融風險

4.穩步推進人民幣國際化

5.全面做好外匯管理與服務

6.深入參與國際經濟金融治理

7.加快推動金融市場創新發展和金融

機構改革

8.全面提高金融服務與金融管理水平

9.繼續加強內部管理

■■李克強昨日到中國銀行李克強昨日到中國銀行、、中國工中國工
商銀行商銀行、、中國建設銀行考察中國建設銀行考察，，並在並在
銀保監會主持召開座談會銀保監會主持召開座談會。。 新華社新華社

■■人行本次降準及相關操作有利於支持實體人行本次降準及相關操作有利於支持實體
經濟發展經濟發展。。圖為江淮汽車山東生產線圖為江淮汽車山東生產線。。路透社路透社
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