
高價盤帶動 11月百城房價漲
滬元旦新房交投
按年增六成

今日重要經濟數據公佈
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美國

前周MBA抵押貸款市場指數，前
值325.9
前周MBA抵押貸款再融資指數，
前值832.2
12月Challenger企業計劃裁員人
數，前值53,073人
12月ADP民間就業崗位變動，預測
增加117.8萬個，前值增加17.9萬個
初請失業金人數(12月29日當周)，
預測22.0萬人，前值21.6萬人
初請失業金人數四周均值(12月29
日當周)，前值21.8萬人
續請失業金人數(12 月 22 日當
周)，預測萬人，前值170.1萬人
11 月建築支出月率，預測 +
0.2%，前值-0.1%
12月供應管理協會(ISM)製造業指
數，預測57.9，前值59.3
12月供應管理協會(ISM)製造業投入
物價分項指數，預測58.0，前值60.7
12月供應管理協會(ISM)製造業就
業分項指數，前值58.4
12月供應管理協會(ISM)製造業新
訂單分項指數，前值62.1

金匯錦囊
英鎊：將暫時上落於1.2600至1.2800美元之間。
金價：將反覆走高至1,295美元水平。

英鎊上周四在1.2615美元附近獲得較大支持後連日反
彈，本周初曾走高至1.2815美元附近4周高位，周三表現
偏軟，一度回落至1.2660美元附近。日圓過去兩周持續
偏強，本周升勢轉急，美元兌日圓周三更一度下挫至
108.70附近7個月低位，帶動英鎊兌日圓交叉匯價急跌至
138.15附近逾20個月以來低位，引致英鎊周三失守1.27
美元水平，而Markit本周三公佈英國12月份製造業PMI
回升至54.2的6個月高點，亦未對英鎊構成太大支持。

受惠美元反覆下行
英鎊自去年4月份受制1.4375美元附近阻力一直處於

反覆下跌走勢，而英國央行在8月2日宣佈加息0.25%
後，英鎊反而在8月中旬進一步走低至1.2660美元水
平，凸顯英鎊弱勢。其後脫歐談判消息持續左右英鎊走
勢，導致英鎊在9月份至10月份之間曾連番向上觸及
1.32美元水平。雖然英國上月10日公佈10月份經濟按
月僅有0.1%升幅，不利第4季經濟表現，而英國央行在
上月20日亦表示通脹率未來數月可能跌穿2%水平，但
英鎊下跌至1.2475美元附近約21個月低位後便逐漸反
彈至本周初的1.2815美元水平，主要是美元指數過去兩
周反覆下行，減輕英鎊下行壓力。市場等候美國本周五
公佈12月份非農就業數據之際，預料英鎊將暫時上落於
1.2600至1.2800美元之間。
周一紐約2月期金收報1,281.30美元，較上日下跌
1.70美元。現貨金價本周初持穩1,277美元水平後繼續
攀升，本周三曾向上逼近1,289美元水平逾6個月以來
高位，延續過去兩周的反覆上行走勢。美國兩年期及10
年期長債息率近日分別回落至7個月及11個月以來低
點，加上美元指數周三曾跌穿96水平，有助金價進一步
攀升，預料現貨金價將反覆走高至1,295美元水平。

2019年新興股市仍具投資機會

摩根大通(2018/12/18)報告顯示，
新興市場目前佔全球股票型基金

比重僅 7%，若能回到歷史平均的
9.2%水平，代表將吸引3,700億美元
資金回流新興市場，佔整體新興市場
股票型基金總規模的三成之多。
中國面臨經濟下行風險，2019首季
成長動能可能達全年度最低水平，之
後受惠寬鬆政策帶動回升，維持於稍
高於6%左右成長率，相較過往大幅
增加基礎建設投資，本輪中國經濟放

緩趨勢官方財政刺激政策主要將透過
減稅方式進行，調降個人所得稅與企
業稅率為刺激消費與企業投資信心最
直接有效方式。
印度經濟狀況良好，製造業與服

務業指數皆呈現上升趨勢，油價下
跌有利紓緩政府財政與通脹壓力，
且新任央行總裁表示目前通脹狀況
溫和並強調支撐經濟成長也是央行
職責範圍，顯示貨幣政策有轉趨寬
鬆的空間。

巴西總統大選結束後，多年來一直
主導巴西政壇的勞工黨所代表的保守
派經濟政策再度重現的風險將解除，
未來消費者和企業信心可望回暖，並
促進國內經濟活動的加速，且巴西歷
經2015年和2016年經濟衰退後，在
沒有通脹壓力的情況下，會有大量閒
置產能加速增長，可望帶動經濟增
長；儘管很多利多消息已反映在市場
價格中，但巴西股市的市盈率水平合
理，而隨着經濟形勢的好轉，市盈率
可望有上調空間。

拉丁美洲股匯超跌具吸引
整體拉丁美洲匯率超跌、股匯估值

吸引人，且區域經濟持續復甦、內需
自谷底翻揚，加上企業盈利在本波循
環中仍屬初期階段，預期在政治與貿
易戰等利空因素淡化後，區域經濟復
甦、企業盈利增長與評價面優勢有助

於拉美市場表現。
東歐2019年在全球經濟成長放緩與

資金緊縮的壓力下，經濟成長可能隨
之趨緩，而各國面臨的經濟與政治挑
戰不一，油價波動、西方國家制裁為
影響俄羅斯的變數，中東歐國家包含
波蘭、捷克、匈牙利與羅馬尼亞則受
到歐洲景氣影響較大，土耳其則面臨
高通脹與匯率波動壓力；儘管各國均
有其挑戰，然而東歐股市具備低市盈
率、高股利率的優勢，評價面具投資
吸引力，加上題材多元，除了能源產
業，消費、金融也提供許多投資機
會。
俄羅斯企業盈利在油價與國內需求

支撐下，應有盈利增長上調空間，此
外，俄羅斯要到2024年才有下一次總
統大選，國內政治局勢相對穩定，而
油價的波動與西方國家制裁則是該國
主要的風險。

投資攻略投資攻略

2019年多數新興國家經濟走勢預期相較2018

年微幅放緩或持穩，然相較成熟市場的成長率差

距有望擴大，且整體新興市場企業盈利仍有約

10%的增長率預測，加上新興股市評價水平已遭大幅壓縮，隨

着變數釐清評價水平應能獲得修復，評估新興股市於2019年將

有所表現。 ■富蘭克林證券投顧

市場情緒謹慎 歐元探頂未果
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯

周一投資市場仍然瀰漫着避險情
緒，因黯淡的製造業調查數據令人更
加擔心地區和全球增長降溫。財新/
Markit周三聯合公佈，經季節性調整
的12月中國製造業採購經理人指數
(PMI)降至49.7，為2017年5月以來首
次跌破好淡分界線，因國內和出口訂
單繼續下滑。韓國、台灣和馬來西亞

製造業活動亦萎縮，而新加坡公佈的
第四季經濟增速遠遜預期。
美國聯邦儲備理事會(FED)主席鮑

威爾周五將與前主席耶倫和貝南克一
道參與討論，屆時將關注其對經濟前
景的評論。美國供應管理協會(ISM)周
四將公佈12月製造業指數，勞工部周
五將公佈12月非農就業數據。聯邦基

金利率期貨幾乎
排除了今年加息
的可能，現在顯
示預計到2020年
中會有一次25個
基點的降息。美
國10年期公債收
益率已跌至2月以
來低點2.66%。兩
年期和10年期公
債利差縮至 2007
年以來最小，前
幾次經濟衰退之
前都出現了該收
益率曲線趨平的
徵兆。
歐 元 兌 美 元

2018 年 下 跌
4.4%；而在 2019

年開局一度衝高至1.1497，創一個多
月高位。

正醞釀突破行情
技術圖表見中短期平均

線與價位已交疊個多月的
時間，示意着近期的整理
待變局面，而且自十一月
上旬以來波幅正逐步收
窄，正醞釀即將突破行
情。上方阻力將直指
1.15，為11月7日高位，
本周三早盤曾上試此區未
果；而附近亦見位於
1.1480的100天平均線，
近兩周高位亦是受制於此
區，十月中旬亦曾見未能
突破此指標。
另外，由九月至十一

月歐元兌美元累計約600
點跌幅，反彈 50%為
1.1515，故若後市可上破
1.1500/15區域，則有望
觸發較強的上升動力，
擴展至61.8%的幅度則為
1.1585。至於 9 月高位
1.1815參考為關鍵阻力。

下方較近支持在短期上升趨向線
1.1380，關鍵為1.1260，由上月底至今
都一直險守着，但一旦失守，將呈轉弱
的初步跡象，之後則會矚目於十一月低
位1.1213，倘若進一步下破此區，將有
機會又會開展新一浪跌勢，其後下試目
標料指向1.11以至1.10關口。
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香港文匯報訊（記者孔雯瓊上海報道）上海
易居房地產研究院發佈最新一期《中國百城房
價報告》顯示，去年11月份監測的100個城市
新建商品住宅房價繼續上漲，且成交均價同比
增幅在連續14個月收窄後又有所上揚。業內人

士表示，當前各地預售證管控放鬆，部分高價
樓盤密集入市拉升了成交均價水平。
統計顯示，2018年11月內地百城住宅成交均

價為13,297元（人民幣，下同）/平方米，環比
增長0.7%，同比增長8.1%。當前100城房價均

價在連續12個月超過1.2萬元水平的情況下，9
月份首次進入1.3萬元的水平，10月至11月份
繼續上漲。

管控放鬆 房價10月重拾升軌
縱觀歷史數據，一手商品住宅成交均價同比

增幅在2017年7月起保持連續14個月收窄態
勢，不過去年10月至11月份有所上揚。易居研
究院智庫中心研究總監嚴躍進稱，這和當前各
地預售證管控放鬆有關，部分高價樓盤正密集
入市，成交結構因素拉升了成交均價水平。

看跌加重 首季樓市或續降溫
值得一提的是，人民銀行調查問卷顯示，城
鎮儲戶對2019年一季度房價看跌預期開始加
重，嚴躍進稱，相比2018年第四季度9.6%比例
的看跌預期，2019年第一季度擴至11.8%。受
看跌情緒影響，預計今年首季樓市延續降溫態
勢。

香港文匯報訊（記者 倪巍晨
上海報道）上海中原地產數據顯
示，今年元旦3天假期，滬新建
商品住宅成交6.1萬平方米，同
比增長60.5%。假期內，新房市
場有3個項目入市，合計投放面
積達12.4萬平方米或1,319套，
較去年同期增長三倍。
其間，成交量最高的1天，單
日交投2.6萬平方米。成交榜排
名前10項目中，有3個項目的成
交均價不足每平方米3萬元（人
民幣，下同），每平方米成交均
價逾8萬元和10萬元的項目分別
有2個和1個。元旦假期滬新房
市場成交榜首項目是位於浦東三
林板塊的「海悅華庭」，該項目
假期內去化118套。

樓市交投情緒回歸理性
上海中原地產市場分析師盧文

曦表示，前期超高的新增住宅供

應，為元旦樓市交投向好創造了
有利條件，事實上，經過連續逾
2年的調整，當前滬樓市交投情
緒已回歸理性，對買家而言，只
有性價比高的項目才會受到青
睞。
值得一提的是，今年元旦假期滬

新房市場新增供應面積高達12.4萬
平方米，相當於去年同期的三倍。
供應量最大的項目來自泗涇板塊的
「融創楓丹雅苑」，該項目新推
7.7萬平方米或823套，網上報價
為每平方米4.7萬元。
展望2019年滬新房市場走勢，

盧文曦說，目前上海新房市場潛
在買家正變得愈發理性，換言之
「只要新房報價符合預期，就仍
能吸引買家，預計短期內新房市
場『低價入市』的格局還將延
續，總體看，2019年滬新房整體
成交規模優於去年的可能性相對
更大」。

觀望美上月非農數據 英鎊炒上落
動向金匯

馮強

■圖為福州新建住宅樓盤。 資料圖片


