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香港文匯報訊（記者海巖 北京

報道）在美聯儲宣佈加息前一

晚，中國人民銀行公告稱，創設

新的定向公開市場操作工具「定

向中期借貸便利（TMLF）」，用

於支持銀行向小微企業和民營企

業放貸，該貨幣政策工具的操作

利率低至3.15%被認為是「定向

降息」；同時，人行在美聯儲年

內第四次加息後，繼續通過公開

市場操作淨投放1,500億元（人民

幣，下同），本周以來累計淨投

放5,500億元。
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人行「定向降息」挺小微民企
內地繼續放水 本周淨投放5500億

業內專家指出，TMLF定向降息，體
現了人行向市場增加流動性投放的

態度，貨幣寬鬆力度加強，但TMLF實
際申請規模短期內或有限，對流動性寬
鬆的影響有待觀察。預計明年人行會繼
續通過降準、公開市場操作等維持市場
寬鬆環境，支持經濟增長。

意在降低小微民企融資成本
人行周三晚稱，接受符合監管要求、

並有潛力增加對小微企業信貸投放的銀
行向人行提出TMLF申請，操作期限為
一年，但到期可續做兩次，實際使用期
限可達3年，操作利率比中期借貸便利
（MLF）下行15個基點至3.15%，低於
目前期限更短的工具，意在降低小微和
民企貸款的融資成本。
另外，人行宣佈新增再貸款和再貼現
額度1,000億元，以支持中小金融機構繼
續擴大對小微企業、民營企業貸款。
在2018年6月和10月，人行已經兩次

增加再貸款和再貼現額度共3,000億元。
在美聯儲宣佈加息後，人行繼續開展
流動性淨投放，昨日開展1,500億元逆回
購操作，利率不變，淨投放等量資金，
以對沖政府債券發行繳款等因素的影

響，維護銀行體系流動性合理充裕。本
周前四天，公開市場已累計淨投放5,500
億元。

實際申請規模短期或有限
建設銀行金融市場部市場研究處劉源

表示，TMLF定向降息，對金融機構有一
定吸引力，但今年已四次降準，銀行體
系流動性已較為充裕，而且擴大小微和
民企貸款還需要權衡政策導向、信用風
險和資本佔用等問題，因此TMLF的實
際申請規模短期內或有限，但其體現了
人行向市場增加流動性投放的態度。
中信證券固定收益分析師明明認為，

中國經濟仍然面臨着較大的下行壓力，
短期來看貨幣政策寬鬆取向不會改變，
長期來看可能還存在寬鬆加碼的可能，
明年降息仍然可以期待。定向降息政策
以及後續貨幣政策的持續寬鬆將打開利
率下行的空間。

中金公司固定收益分析師陳健恆則指
出，TMLF的條件比MLF要嚴格，需要
符合一定的條件，未來TMLF會投放多
大規模尚未知，是否會真正導致銀行體
系流動性更加寬鬆也有待觀察。未來人
行仍會使用MLF、降準以及逆回購等常
規工具，預計明年人行仍將繼續採用降
準等工具，並通過降準置換一部分
MLF，使銀行獲得更低成本的資金，且
貨幣乘數能有一定升高。

公開市場操作利率或向下
中金報告還認為，未3年TMLF提供比

1年MLF更優惠的利率可能是公開市場
操作利率下調的前奏，未來12月內人行
可能降準200基點。
實際上，今年7月人行就曾推出「定向

MLF」，即給予商業銀行額外MLF支持
其發放貸款和投資信用債，此次TMLF
被認為是對「定向MLF」的優化。

人行近期支持市場流動性措施
■創設定向中期借貸便利，向符合條件的銀行提供最長三年期資金用於向小

微及民營企業放貸，利率低於一年期中期借貸便利15個基點；

■新增再貸款和再貼現額度1,000億元（人民幣，下同），支持向小微企
業、民營企業放貸；

■本周一，人行時隔36個交易日重啟逆回購，當天淨投放1,600億元，本周
前四天累計淨投放5,500億元。

整理：香港文匯報記者 海巖

香港文匯報訊（記者 殷考玲）美團點評
（3690）昨發佈《美團點評赴港遊趨勢報告
2018》，美團點評境外度假業務部商業化負
責人賀晟表示，今年以來超過52%的美團點
評赴港遊用戶來自內地三線及以下城市，比
例較去年持續增加，相信這類城市的內地遊
客來港旅遊數量有上升趨勢。
該報告顯示，美團點評赴港遊用戶有逾

65%為女性遊客，以及有逾75%為20歲至35
歲的年齡群。遊客來源地中，今年以來有逾
35%來自廣東省，賀晟稱，港珠澳大橋10月
底開通刺激了珠江三角洲用戶來港意慾，大
橋開通1個月後，珠海、中山和江門來港用
戶按月均錄得增長。其中珠海增幅最多，由
開通前的47%，開通後一個月升至1.23倍。
此外，廣深港高鐵9月底啟用後也刺激了沿
線城市遊客訪港，今年遊覽香港的美團點評
用戶首10個內地省份，有6個是高鐵直達香
港的省份。

新一代偏好「邊走邊訂」
報告又指，新一代赴港遊用戶偏好「邊走

邊訂」，當天購買、當天使用為主流趨勢。
賀晟表示，當天購買或領取並於當天消費的
餐飲產品、購物券、景區門票的佔比分別
為 71%、92%和 55%。另一方面，用戶亦
傾向透過線上完成交易，美團點評香港站今
年整體交易使用者數目是去年的1.7倍，至
於使用「代訂座」服務的用戶則按年增長4
倍。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海
報道）美聯儲加息靴子落地，亞太股
市齊走弱，不過中國央行前晚宣佈創
設定向中期借貸便利（TMLF），釋
放長期流動性，加上國務院金融穩定
發展委員會辦公室召開座談會堅定市
場信心，均對A股形成一定支撐。昨
日滬深大市表現明顯優於周邊市場，
深成指與創業板指甚至還收於紅盤，
分別上揚0.1%和0.74%，滬綜指下探
幅度也僅0.52%。

解讀：新類別「定向降息」
不少機構將TMLF解讀為「定向降

息」，並預計更多寬信用政策或「在
路上」。此外，國務院金融穩定發展
委員會辦公室召開資本市場改革與發
展座談會，會議認為，當前資本市場
風險得到較為充分的釋放，已經具備
長期投資價值，改革面臨比較好的有
利時機。
故在美聯儲加息陰霾下，近期明顯

弱勢的A股並未殺跌。昨日滬深大市
意料之中低開，其中滬綜指開盤跌
0.2%、深成指低開0.22%，起先緩慢
震盪向下，午後滬綜指最多跌1.3%，
低見2,516點後觸底反彈，一度快速
拉升，尾市呈窄幅震盪。深市股指下
午強勢翻紅。
截至收市，滬綜指報2,536.27點，

跌 13 點或 0.52%；深成指報 7,426
點，漲7點或0.1%；創業板指報1,278
點，漲 9點或 0.74%。兩市共成交
2,312億元（人民幣，下同），較周三
升逾100億元，尤其是滬市成交重回
千億水平，錄得1,035億元。

上海自貿區傳擴容
有消息稱上海自貿區即將擴容，臨

港地區315平方公里有望全部納入，
令上海自貿區板塊表現突出，整體大
漲超2%，上海三毛漲停、上海臨港
飆近8%；全息技術、智能電視、券
商信託等升幅亦近2%；貴金屬、銀
行、黃金概念、保險、通用航空等板
塊則領跌。
不過，由於大盤藍籌板塊走弱，

滬綜指已是三連跌，上證50指數跌
近1.5%，盤中創出19個月新低。華
訊投資指出，近兩天以來，以招行
為代表的大盤藍籌股出現連續下
跌，截止到前日，50ETF期權持倉
量首次突破260萬張，表明長線資金
當前的對沖意願極為迫切。據該機
構分析，臨近年底各類資金加緊回
籠，市場已經出現部分基金因遭受
巨額贖回，不得不實施延期贖回的
現象，在此背景下，賣股應對贖回
壓力，就成為了基金重倉股當前最
大利空。
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香港文匯報訊 美聯儲如期加息，人民幣
兌美元匯價昨天走弱，即期CNY盤初一度走
貶近200點，至官方收盤時小跌，但中間價
則跌至逾一周新低。有外匯交易員表示，隔
夜美聯儲如期加息，不過會後聲明不如預期
謹慎，美元指數仍有支撐，加上中國人民銀
行意外宣布創設定向中期借貸便利並在該品
種上「定向降息」，令人民幣小幅承壓，不
過整體反應仍在預期範圍內，大跌可能性有
限。
人民幣中間價昨報6.8936，較周三低67個

基點或0.10%；在岸市場即期官方價收於
6.897，較上日微跌16個基點或0.02%。
路透社引述交易員指，外匯市場對中美貨

幣政策走向分化的承受能力上升，不過短期
人民幣仍缺乏擺脫區間的動力，市場繼續關

注近期召開的中央經濟工作會議以及中美談
判進程；最近兩次美聯儲加息對境內美元長
端掉期的影響明顯小於之前，隨着中美利差
收窄預期的下降，對緩解長端掉期下行壓力
亦有助力。

對匯率有信心才「定向降息」
交易員稱，儘管美聯儲對明年隨時加息的

言論較偏向「鷹派」，對美元利好，但估計
人民幣也不會貶值太多，今年內將圍繞在6.9
附近徘徊。另有交易員指出，中國央行敢提
前進行創設定向中期借貸便利操作，就是覺
得人民幣匯率沒什麼問題，目前中國國內的
寬鬆政策對匯率的衝擊也會小一點。
截至昨晚約9時，人民幣兌美元離岸價報
6.8934。

人民幣受壓 大跌可能性低

香港文匯報訊 世界銀行報告指出，2019
年中國經濟增長率可能從今年預估的6.5%降
至6.2%，主要因為中美貿易爭端使得經濟面
臨的阻力增加。對中國2018年經濟增長的預
估，世銀則持平於4月時的看法，料將創下
28年來最低增速。

消費仍是主要拉動力
世界銀行在對中國的最新評估報告中指

出，展望未來，中國的主要政策挑戰在於控
管貿易相關不利因素，同時繼續努力控制金
融風險。報告認為，消費仍將是中國經濟的
主要拉動力，因信貸成長轉弱壓抑投資，全
球需求放緩及美國對中國產品加徵關稅則打
擊中國出口。又指出，為了刺激經濟，中國
的財政政策重點可以放在提振家庭消費，而

非提高公共支出，並稱中國還有進一步調降
公司稅的空間。
中國政府最近幾個月出台一系列政策措

施，包括下調銀行準備金率以促進信貸，減
稅，以及採取措施加快基礎設施項目建設。
今年第三季，中國經濟增長率降至6.5%，創
全球金融危機以來最低。路透社指，有跡象
表明經濟動能可能在當前季度和明年進一步
降溫，上周出爐的數據顯示11月工業增加值
和零售銷售表現意外疲軟。
今年10月，國際貨幣基金組織(IMF)將中

國 2019 年經濟增速預估從 6.4%調降至
6.2%，維持2018年展望不變。
世界銀行稱，中國一方面繼續與美國進行

貿易談判，一方面應加大努力消除貿易夥伴
國在知識產權保護和技術轉移方面的顧慮。

世銀料中國經濟明年增速6.2%

美團：52%赴港用戶來自三線城市

■賀晟指出美團點評赴港遊用戶有逾65%為
女性遊客。 香港文匯報記者梁祖彝 攝


