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聯儲局放緩加息步伐的措施不如市
場預期，拖累昨日亞太區股市全線下
跌，其中日股更跌至15個月低位，正
式進入熊市。
日經平均指數昨日一度跌超過3%，
收市跌595點或2.84%，報20,392點，

是去年9月以來最低位；東證指數跌
2.5%，較今年1月高位回落21%，總計
東證指數今個月已累跌9%，有機會創
1959年以來最差的12月表現。海外投
資者年初至今已從日本股市撤走480億
日圓(約33.4億港元)資金，是1987年股
災以來最多的一年。
分析指出，當前日股下跌主要受外

圍因素影響，除非貿易戰和全球經濟增
長憂慮等問題得到解決，否則在明年3
月前，日股都難望有反彈。日本央行昨
日議息後，一如預期維持利率及買債計
劃不變，央行亦維持日本經濟持續溫和
擴張的預測。 ■彭博通訊社/法新社

15個月低位 日股入熊

今次是聯儲局今年內第 4次加
息，聯邦基金利率目前已經處

於2.25厘至2.5厘區間，到達局方2.5
厘至3.5厘中性利率區間的下限。據
局方會後公佈的最新「點陣圖」顯
示，與會官員預測明年聯邦基金利
率中位數是2.875厘，意味將會再加
兩次息，比9月時的3次少，但仍然
比市場近日預期的一次多。至於
2020年加息次數則是一次。
聯儲局會後聲明指，11月份以來

的數據顯示，美國就業市場繼續強
勁，經濟活動穩步擴張。近期數據
顯示美國家庭消費增長強勁，但企
業固定資產投資增速與今年前期相
比有所放緩。局方預期美國經濟增
長前景面臨的風險大致平衡，整體
通脹水平和核心通脹水平都維持在
2%的目標附近。聲明提到局方會繼
續加息，但相關字眼則由此前的
「進一步漸進加息」(further gradual
increases)，變成「進一步漸進加息若
干」(some further gradual increases)。

調低今明兩年經濟增長預測
聯儲局同時調低今明兩年經濟增

長預測，今年增長率預測由9月的

3.1%下調至3%，明年的預測則由
2.5%下調至2.3%，首次公佈的2020
年增長率預測則為2%。鮑威爾在會
後記者會表示，雖然美國經濟仍然
強勁增長，失業率和通脹率均處於
低位，但自9月議息會議後，局方認
為全球經濟開始放緩，將在制訂利
率政策時考慮最新情況。

股市表現只是決策因素之一
美股近月跌勢不止，不少投資者
都寄望聯儲局可以減慢加息步伐救
市，不過鮑威爾表示，股市表現只
是聯儲局決策考慮的因素之一。被
問到聯儲局是否試圖借利率政策限
制經濟增長時，鮑威爾拒絕正面回
應，僅稱局方會視情況決定是否讓
息口升至高於中性水平。分析指
出，聯儲局雖然試圖在議息聲明
中，就未來進一步減慢加息步伐保
留一定彈性，但市場似乎希
望獲得更確實的保證，
因此對議息結果相對
失望。

■綜合報道

如期加息1/4厘 拖累標普由升轉大跌
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美國聯儲局前日議息後一如預期加息1/4厘，雖然局方將明

年加息次數預期由3次降至2次，不過無論是會後聲明內容抑

或主席鮑威爾在記者會上的言論，均沒有暗示進一步放慢加息

步伐，令一心盼望局方「放鴿」的投資者大失所望，拖累美股

前日午市由升轉跌，標準普爾500指數更創1994年以來，聯

儲局加息當天的最大跌幅。美國總統特朗普近日多次公開施

壓，要求聯儲局不要加息，不過鮑威爾仍然堅持加息決定正

確，強調聯儲局決策不會被政治壓力所左右。

鮑威爾是40年來首位非經濟學家出身
的聯儲局主席，但他上任以來的政策決
定顯示，他與其他經濟學家出身的前任
主席一樣，在「信數據」和「信市場」
兩者上，更傾向前者。評論認為，聯儲
局無視美股大跌，堅持按照數據反映的
經濟表現，維持較市場預期進取的加息
步伐，此舉猶如與大市「對賭」，一旦
賭輸了，對美國經濟和鮑威爾本人而言
都會有嚴重後果。
若單純以實體經濟數據來看，聯儲局

目前絕對沒有不加息的理由，不過滯後
的數據能夠多準確地反映經濟前景，卻
向來存在爭議。

孳息曲線更值得參考
奈斯坎南中心高級研究員史密斯指

出，即使是聯儲局本身，近年也曾研究
哪種數據才最能預測經濟前景，結果發
現孳息曲線和量度企業信貸風險的GZ指
數，比起就業數據、俗稱「泰德息差」
的3個月美債與歐洲銀行美元同業拆息息
差，以及失業救濟申領人數，更能預測
長遠經濟走勢。
近期孳息倒掛的消息，已經充分說

明市場預期經濟未來將會下滑，評論
認為，即使鮑威爾較相信實體經濟數
據，也應該在議息聲明中，為市場一
旦不幸言中留下後路。如今鮑威爾選
擇完全與市場對着幹，一旦賭輸了，
不但經濟會陷入危機，總統特朗普屆
時亦必然會將經濟下滑的責任全部卸
在鮑威爾身上。

■綜合報道

美國總統特朗普為了迫使國會通過
他的邊境圍牆撥款，早前一度揚言不惜
讓聯邦政府於本周六停運，不過隨着特
朗普立場趨軟，參議院前日通過緊急短
期撥款議案，只要待眾議院通過並交由
特朗普簽署生效，聯邦政府便可以維持
運作至明年2月。這亦意味特朗普與民
主黨的圍牆撥款之爭，將押後至明年民
主黨取得眾議院控制權後繼續。
參議院前日以口頭表決方式，通過
緊急短期撥款議案，參議院少數派領袖

舒默表示歡迎，他強調圍牆撥款不會獲
得眾議院或參議院，以至是社會大多數
人士支持，認為共和黨不應因有關撥款
迫使政府停擺。雖然眾議院共和黨保守
派表明反對短期撥款，但由於共和黨主
流派和民主黨均支持，議案預料可於日
內在眾議院通過。
保守派共和黨人質疑，一旦特朗普放

棄在今屆國會會期前迫使民主黨妥協，
待對方於明年控制眾議院後，成功取得
圍牆撥款的機會將更渺茫。 ■法新社

企硬信數據
鮑威爾與大市「對賭」

美參院通過短期撥款 政府料免停擺

英倫銀行昨日議息後，一如預期維
持利率不變，央行在議息聲明中提到
過去個多月以來，關於英國脫歐的不
確定性大幅增加，警告如果脫歐不確
定性持續惡化，在外圍經濟增長放緩
的拖累下，將會對英國經濟短期增長
前景構成壓力。
英倫銀行早前曾表示，如果英國最

終在無協議下脫歐，將會觸發金融危
機，英鎊匯價更有機會大挫25%。昨
日議息後，英倫銀行將本季經濟增長
預測由0.3%下調至0.2%，並預期明
年第一季的增長率相若，議息聲明重
申，明年3月29日脫歐後的息口走
勢，將視乎脫歐的方式。

■法新社/路透社

憂脫歐不確定性惡化
英下調本季增長預測

■■日股下跌主要受外日股下跌主要受外
圍因素影響圍因素影響。。 彭博社彭博社

■■特朗普近日多次公特朗普近日多次公
開施壓開施壓，，要求聯儲局要求聯儲局
不要加息不要加息。。 法新社法新社

■■聯儲局指美國就業市場繼續強勁聯儲局指美國就業市場繼續強勁，，
經濟活動穩步擴張經濟活動穩步擴張。。 路透社路透社

■■鮑威爾堅持加息決定正鮑威爾堅持加息決定正
確確，，強調聯儲局決策不會被強調聯儲局決策不會被
政治壓力所左右政治壓力所左右。。 法新社法新社

■■英央行警告如果脫歐不確定性持續惡化英央行警告如果脫歐不確定性持續惡化，，
將對經濟短期增長前景構成壓力將對經濟短期增長前景構成壓力。。 彭博社彭博社


