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今日重要經濟數據公佈

17：00

18：00

21：30

23：00

意大利

歐元區

美國

10月對歐盟貿易平衡，前值11.83億盈餘
10月對全球貿易平衡，前值12.74億盈餘
10月未經季節調整的貿易平衡，前值131億盈餘
11月消費者物價調和指數(HICP)月率終
值，預測-0.2%，前值+0.2%
11月消費者物價調和指數(HICP)年率終
值，預測2.0%，前值2.0%
11月扣除食品和能源的HICP月率終值，前值0.1%
11月扣除食品和能源的HICP年率終
值，前值1.1%
12 月紐約聯儲製造業指數，預測正
21.5，前值正23.3
12月全美住宅建築商協會(NAHB)房屋市
場指數，預測60.0，前值60.0
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本港股市上星期表現反覆。華為集
團副董事長孟晚舟在加拿大被捕，一
度令市場擔心中美貿易談判節外生
枝，其後，加拿大批准孟晚舟保釋。
與此同時，內地釋出善意，包括重新
採購美國大豆，並取消向入口的美國
汽車徵收額外25%關稅；令中美緊張
氣氛緩和，支持恒指高見26,500點。
不過，已加徵的關稅未有撤銷，對經
濟的影響仍逐步浮現。內地上月全國
商品房銷售額的增速回落；零售表現
亦差過市場預期。恒指上周五回跌，
全星期幾乎原地踏步。
中央政治局會議召開，分析指出今
次會議沒有提及「經濟下行壓力加
大」，或暗示中央更容忍經濟放緩。
市場則憧憬財政政策及貨幣政策放
寬，提振大市。
如看好港股表現，可留意恒指認購
證(13236)，行使價27,000點，明年3月
到期，實際槓桿10倍。如看淡港股表
現，可留意恒指認沽證(14529)，行使
價23888點，明年4月到期，實際槓桿
10倍。

看好騰訊留意購輪13539
騰訊(0700)分拆騰訊音樂到美國上
市，首日表現曾較招股價13美元高逾

一成。公司期望上市能提升中國串流
音樂在全球的影響力。騰訊因應分拆
向股東派發2.5億元特別股息，每持有
3,900股騰訊會獲實物分派1股騰訊音
樂的美國預託證券。股份將於本月28
日除權。由於分派規模不大，騰訊輪
證的條款無須調整。
騰訊上星期曾升至320元以上，突破

100天移動平均線。如看好騰訊，可留
意騰訊認購證(13539)，行使價323.48
元，明年2月到期，實際槓桿9倍。如
看淡騰訊，可留意騰訊認沽證
(28375)，行使價293.68元，明年3月到
期，實際槓桿7倍。
市場憧憬12月聖誕假期推動博彩收
入，澳門賭業股上星期跑贏大市。如
看好銀河娛樂(0027)，可留意銀河娛樂
認購證(29528)，行使價56.93元，明年
2月到期，實際槓桿8倍。如看好金沙
中國(1928)，可留意金沙中國認購證
(29530)，行使價 37 元，明年 3月到
期，實際槓桿7倍。
本資料由香港證券及期貨事務監察

委員會持牌人中銀國際亞洲有限公司
(「本公司」)發出，其內容僅供參考，
惟不保證該等資料絕對正確，亦不對
由於任何資料不準確或遺漏所引起之
損失負上責任。

2019年投資市場展望及部署(環球篇)

光大新鴻基建議投資者明年可靈活配
置於亞洲資產、短年期債券及健康

護理板塊三大主題，並注重風險管理，
以收攻守兼備之效。

策略1: 亞洲股市具升值潛力
聯儲局主席鮑威爾（Jerome Powell）

早前表明目前利率已貼近中性水平，意
味當局憂慮美國經濟轉差。由於美國可
能放慢加息周期，派息率高且穩定之股
票其吸引力相對提升，亞洲高息股現時
之股息率及估值均具優勢。根據摩根資
產管理的最新數字，股息率超過3%的亞
洲企業達342家，數量遠超其他市場。
截至12月13日，亞洲股市市盈率為約
11.7倍，低於其5年歷史平均市盈率之
約13.8倍。預期不少基金經理將重點部
署相關股票，以強化基金派息能力，其

表現可看高一線。

策略2: 配置短債分散風險
雖然美國加息步伐趨審慎，但光大新

鴻基預期，來年度聯儲局仍會加息最多
2次。由於短存續期債券的利率敏感度
較長年期債券低，因此較能避免價格波
動。當中較看好以美元計價的亞洲高收
益企業短債。截至上月底，ICE新興亞
洲高收益企業債券指數顯示，其收益率
及存續期分別逾 10.2 厘及只有約 2.8
年，優於美國，拉丁美洲及歐非中東等
地區。再者，區內企業違約率偏低，相
關債券可在回報、風險與利率敏感度之
間取得較佳平衡。

策略3: 適量部署健護行業
隨着人口老化及人均收入改善，癌症

和老年相關疾病藥物之需求持續上升。
加上醫療及生物科技進步，以長線回報
計，健康護理板塊較傳統防守性板塊更
為可觀。MSCI世界醫療保健指數過去
10年之回報達260%，遠高於公用、通
訊及必須消費品（分別為約76%，115%
及188%）。此外，2008年金融海嘯期
間，MSCI世界指數跌逾40%，但MSCI
世界醫療保健指數只跌約21%，反映相
關行業具防守性。因此，於跌市時適量
部署前述板塊，能於投資組合中發揮穩
定作用。
進取投資者可側重亞股基金，例如摩

根亞洲股息基金，主要投資於亞洲派息
率較高的行業，包括金融（38.6%）及
房地產（16.3%）。較保守的投資者則
可考慮亞洲高收益美元企業短債，例如
東亞聯豐亞洲債券及貨幣基金。中國及
印尼債券佔組合逾60%，集中投資於房
地產（50.2%）及物料（10.3%），平均
存續期及信貸評級分別為1.7年及BB
級，兩隻基金之每月派息（美元類別）
年化息率分別約5%及約5.5%。健康護
理行業則宜作適量部署，以平衡投資組
合的整體風險及回報。例如駿利亨德森
環球生命科技基金，主要投資於美國的
藥物、生物科技及健康護理設備（分別
佔組合約34.6%，31.1%及8.1%）。截
至12月13日，其年初至今回報率為約
8.1%。

投資攻略投資攻略

國際貨幣基金組織（IMF）自10

月調低明年全球國內生產總值

（GDP）增長至3.7 %，預示環球

經濟明年將轉趨審慎。踏入年末，「灰犀牛」

（部分年期之美國國債收益率曲線出現倒掛、中

美科技戰開打，可能進一步拖累美國經濟及企業

盈利、英國脫歐懸而未決等）威脅漸現，勢令明

年環球股債市場更為波動。

金價衝高遇阻 關注美國議息
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯

中美貿易談判形勢在上周繼續左右市
場情緒，中美貿易談判前景轉好，美國
總統特朗普周二在接受專訪時發出樂觀
言論；而中國國務院則於周五宣佈自明
年起對美國產汽車及零部件暫停加徵關
稅三個月，涉211個稅目。
歐洲方面，歐洲央行周四結束購債計

劃，但指風險增加而承諾繼續提供刺
激。英國首相文翠珊的脫歐協議在議會
仍前途未卜。歐元和英鎊承壓。
目前市場注意力從全球貿易問題轉向

美聯儲12月18-19日的會議，市場人士
普遍預期美聯儲將升息25個基點，為今
年第四次升息；不過關注焦點集中在
2019年的政策展望方面，因不確定性較
高，預料市場會留意美聯儲對增長與通
脹預估作出的任何修正。
此外，英國央行和日本央行也將會於

本周公佈政策決定。英國脫歐和意大利
預算問題進展也值得關注。
倫敦黃金方面，金價於上周一未能成功

突破1,250關口之後，則呈反覆下跌，至
周五更跌見至1,235美元下方水平，因美
元走高，美元兌一籃子主要貨幣走強，受
歐元下跌提振，歐洲央行下調了明年的經
濟成長和通脹預估，並稱
風險天平偏向下行。

慎防突破不成續調整
技術走勢而言，隨着近
月多來的上升，金價已緩
緩向上脫離一眾中短期平
均線，或見正擺脫自七月
以來的上落爭持局面，當
前一個矚目阻力在200天
平均線，此前在五、六月
的反撲亦是在200天平均
線 受 制 ， 目 前 處 於
1,254，若後市可突破此
區，則可望呈現更強勢的
技術面。
黃金比率計算，50%及

61.8%的反彈水平可看 1,262 美元及
1,286美元。
不過，亦要留意上周早段探試未

果，需慎防本周若一再未能作出突破
的情況下，會續見湧現調整壓力。預
估支持在 1,235 下一級看至 1,228 及
1,218水平。

溫 傑
光大新鴻基財富管理策略師

動向輪證
中銀國際股票衍生產品聯席董事 葉滙豪

香港文匯報訊（記者 丁春麗 濟

南報道）中國證監會上周五（12

月14日）一次過核准了3家公司

IPO申請，其中包括青島港國際

（6198）獲准從H股回歸A股。

根據中證監批文，青島港國際、中

山市金馬科技娛樂設備股份有限公

司、華致酒行連鎖管理股份有限公

司3家企業獲批出首發申請。

青島港回歸A股獲批

據早前公告，青島港國際擬在上交所
發行不超過6.71億股A股股份。而

青島港最新公告公佈，最終獲核准發行
不超過4.54億A股，有效期為核准之日起
12個月內。

2014年在港上市

青島港國際於 2013年11月成立，並於
2014年6月在港交所主板上市。青島港國
際是青島港的主要經營者，在青島港的
業務涵蓋四個港區，即大港港區、前灣
港區、黃島油港區和董家口港區，能夠
停泊世界最大的集裝箱船、鐵礦石船及
油輪。

日前，滿載39.14萬噸加斯巴粗礦的
「山東礦業」輪在青島港董家口礦石碼
頭公司的40萬噸礦石碼頭順利接卸完
畢，至此，青島港40萬噸礦石碼頭累計
接卸Valemax（40萬噸級）礦船達100
艘次，接卸超級礦船數量佔全國近
40%。

香港文匯報訊（實習記者 程晚村）香港
國際機場昨公佈，11月客運量錄得增長，
期內接待遊客600萬人次，同比增長1%；
飛機起降量較去年同月上升1.5%至35,445
架次，貨運量及航空郵件量則微跌2%，至
466,000公噸。
於今年首 11 個月，機場共接待遊客
6,820萬人次，較去年同比增加2.6%；處
理貨物及航空郵件達470萬公噸，同比增
長2.2%，飛機起降量則較2017年同期上升
1.7%至390,625架次。
貨運方面，機場11月份進出口分別減少

3%及4%，往來歐洲及內地的貨運量跌幅
最為明顯，但轉口則錄得3%溫和增長。

香港文匯報訊（記者 殷考玲）天倫燃
氣（1600）昨公佈，其間接全資附屬公司
河南天倫燃氣集團，斥資1.52億元人民幣
收購西平凱達燃氣全部股權，代價將以內
部資源支付。
該公司指出，西平凱達燃氣經營區域位

於駐馬店市西平縣城區，業務運營成熟穩
定，目前已有居民用戶4.3萬戶，商業用

戶379戶，工業用戶30家，年銷氣量約
2,082萬方。
氣源目前由河南藍天燃氣豫南支線提

供。另外，天倫燃氣在河南省內的長輸管
線距西平縣僅26公里，鋪設管線成本較
低。待收購完成後，將會修通至西平縣的
高壓管線，為該項目未來發展提供充足的
氣源保證，降低氣源採購成本。

香港文匯報訊（記者 殷考玲）中國再
保險（1508）昨公佈，其附屬公司中國
大地保險斥資30.85億元人民幣收購上海
富源的上海物業，以現金支付。
收購物業位於上海市浦東新區黃浦江沿
岸E10單元04-4 地塊的上海富源置地廣場
項目1號樓（地址為源深路38弄6號），
地上可售建築面積約為3.6萬平方米。

投資目的 獲取租金收益
是次交易30.85億元人民幣總價款，預
計在2021年前分5次支付上海富源，其

中總價款的70%將於2020年該物業交付
前分兩次支付給上海富源，剩餘30%將
於2021年底前分三次支付給上海富源。
是次收購的代價由中國大地保險內部現金
資源提供。
中國再保險相信，以投資目的收購該

物業，可為該集團提供投資機會以獲取穩
健的租金收益與捕捉物業資本價值的潛在
增長能力。此外，該物業加入集團的投資
物業組合將增強資產基礎，使該集團能夠
將其物業投資在地理上分散至更廣闊的市
場。

■青島港國際
是青島港的主
要經營者。圖
為貨輪在青島
港接卸情況。

山東傳真

中再保逾30億人幣購滬商廈

■中國再保險指出，是次收購使該集團
物業投資在地理上分散至更廣闊的市
場。 資料圖片

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報
道）首屆進博會確立中國開放新格局，令
外資看好在華發展前景。德國化工巨頭朗
盛在上海宣佈，公司將在2023年前在亞洲
投資約2.5億歐元，其中大部分將會投入
中國市場。
朗盛亞太區總裁錢明誠表示，受消費升

級驅動，中國市場正在進入一個新的發展
階段，朗盛的特殊化學品組合，料在中國
獲得持續增長的巨大潛力。

朗盛集團董事會成員馮鵠博強調，對朗
盛而言，亞洲尤其中國是業務增長的關鍵
市場。他透露，朗盛將利用該筆資金，加
強其在華影響力。
公開數據顯示，如今朗盛中國擁有9處
生產基地、9個研發中心和5個辦事處(包
括上海總部)。截止至2017年，朗盛大中
華區的銷售額相比2005年成立時翻了近三
倍，達12億歐元左右，約佔全球總銷售額
的13%。

機場上月客運量達600萬人次

天倫燃氣1.5億人幣購管道燃氣業務

德化工巨頭朗盛擬增在華投資

■香港國際機場昨公佈11月客運量數據。
資料圖片


