
66%港商遭削單 46%被壓價
出口指數3年最低 貿發局：明年個別月份或負增長

香港文匯報訊（記者 殷考玲）受到中美貿易

摩擦持續影響，昨日公佈的今年第四季貿發局出

口指數僅為35.2，按季再跌0.6點，屬過去3年

以來最低水平，並連續2季處於50點之下負面狀

況。調查顯示，於第四季，65.8%港商表示遭削

減訂貨，46.2%表示被壓價，有26.2%被取消訂單。貿發局預期，本港出

口未來數月個別月份有可能出現倒退。
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2019年香港出口增長預測
時期

2018年（估計）

2019年（預測）

資料來源：香港貿發局

價值

+9.0%

+5.0%

數量

+6.4%

+3.0%

單價變化

+2.6%

+2.0%

2018年香港對外貿易概況

總出口

-本產出口

-轉口

進口

貿易總額

貿易差額

註：數據截至1月至10月 資料來源：香港政府統計處

總值（億港元）

34,558.33

382.49

34,175.84

39,221.34

73,779.67

-4,663.01

增減%

+9.8%

+6.3%

+9.8%

+11.1%

+10.5%

--

貿發局昨公佈香港2019年出口預測，料明
年出口貨值及貨量，分別增長 5%及

3%，將較估計的2018年出口貨值及貨量9%
及6.4%的增長明顯放慢。同時公佈的今年第
四季貿發局出口指數僅為35.2，按季再跌0.6
點，屬過去3年以來最低水平，並連續2季處
於50點之下負面狀況。貿發局研究總監關家
明出席記者會時表示，香港出口商日益憂慮貿
易摩擦會影響業務，因此對短期出口表現欠缺
信心。

貿戰影響明年全反映
對於中美貿易戰對廠商出貨的影響，關家明
指出原本預計中美貿易戰會影響今年10月份
出口表現，但大部分廠商為了避免明年起美國
對內地產品再提升關稅已提早出貨，加上人民
幣貶值抵消了部分中美貿易戰影響，故此10
月出口表現反而向好。不過，關家明稱明年首
季屬於較感敏的時期，因為中美貿易戰的影響
性會全面反映出來，加上他預期廠商已為貨品
預先付貨，以及農曆新年季節因素影響，明年
個別月份的出口可能出現負增長。
至於中美貿易停戰90天，關家明認為貿易
問題無法在90天內可以解決，他相信談判時
間進一步拖延，負面因素會陸續浮現。
美國國會或提出重新審視香港獨立關稅區地
位，關家明表示，香港是世貿組織的一員，屬
國際公認，以及大部分國家地區及企業的出口
管制也將內地和香港分開，而香港作為世貿組
織成員的資格，也獲國際公認。不過他續稱假
若美國取消香港的獨立關稅地位，亦會影響當
地公司在亞洲區內的發展。

另一方面，貿發局昨公佈2018年第四季香
港貿發局出口指數僅為35.2，按季微跌0.6
點，各行業指數更維持全數處於50以下的收
縮領域，反映他們並不看好香港短期出口表
現。其中，電子業佔香港出口近70%，其指數
輕微改善，由第三季的35.4 升至第四季的
35.9，是唯一好轉行業。其餘行業指數全線下
滑，跌幅最大的分別是玩具按季下跌19.3點，
至 24.3點，其次是鐘錶按季下跌9.5點，至34
點。

47%港商已受貿戰影響
貿發局大中華助理首席經濟師曾詩韻表示，

中美雙方今年數度加徵關稅對港商的影響亦逐
漸浮現，有近47%受訪港商表示，貿易摩擦已
為其業務帶來負面影響，較上一季大幅增加10
個百分點。
她又指，三分之二的受影響港商，曾遭買家

削減訂單；亦有46%出口商被買家以此為由壓
價，而上一季的比率僅為18%。
另一方面，香港出口商主動尋求對策，以減

低中美貿易摩擦衍生的潛在風險。長遠而言，
受訪者有意採取分散市場策略。大多數受訪者
（66%）會發展美國以外的市場，其他出口商
則會增強產品競爭力（39%），或把生產/採
購基地轉移到中國內地以外地區（27%）。
此外，港商對出口前景看法迥異、好淡爭

持，僅過半（51%）受訪出口商預計未來一年
的銷售額將增加或持平；而認為單價會上升或
保持不變的則有57%。曾詩韻指出，融合科技
產品如電子競技、具電子支付功能的手錶等產
品來年前景較佳。

2018年香港部分行業出口表現
行業

電子產品

服裝

鐘錶

貴重珠寶

玩具

家用電器

註：數據截至1月至10月 資料來源：香港政府統計處

億港元

23,573.32

908.71

550.36

472.69

414.61

123.09

增減

+13.8%

-3.3%

+1.9%

+15.1%

+5.1%

-6.0%

香港文匯報訊（記者馬翠媚、實習記
者程晚村）美聯儲本周議息，市場猜測
本港銀行會否跟隨加息，渣打香港大中
華及北亞區首席經濟師丁爽昨出席記者
會時表示，預期美聯儲本月加息機會
大，料明年將加息3次至4次，主因目前
美國經濟增長仍然良好加上當地就業率
高，為加息提供充裕條件。該行亦預
期，在美國不斷加息及港元拆息趨升
下，本地銀行明年有機會加P（最優惠利

率）2次至3次。
丁爽表示，預期今年

環球經濟增長達3.8%，
明年則略放緩至3.6%，
主因預期主要央行陸續
收水所致，亦預測美國
經濟增長會由今年的
2.9% 放 緩 至 明 年 的
2.6%。雖然該行預期明
年美國有機會加息3至4
次，高過市場普遍預
期，但他強調未來視乎
經濟數據，美國加息步
伐有機會在明年結束。

人民幣明年料回升至6.65算
內地方面，該行預期中國經濟增長將

由今年的6.6%放緩至明年的6.4%，主要
受中美貿易戰、本地信貸增長轉弱及房
地產調整所影響。在中美貿易談判中，
丁爽認為雙方有機會在90日內達成協
議，主因在美國中期選舉後共和黨失去
眾議院控制權，令美國推行刺激經濟時
或舉步維艱，不過他不認為中國會作出

讓步、放棄「中國製造2025」計劃。
渣打香港中國宏觀策略部主管劉潔則

預期，人民幣明年或呈先低後高格局，
預期在明年首季將徘徊6.9算水平，不過
隨着在中美雙方最終能達成貿易協議、
及內地將會推出刺激經濟的財政政策預
期下，料人民幣明年年底將升至6.65算
水平。
至於本港方面，該行下調本港今明兩

年經濟增長預測至3.4%及2.7%，主因受
外圍經濟及中美貿易戰下帶來的影響。
問到本港明年加息步伐，渣打大中華區
高級經濟師劉健恒表示，在美國漸進加
息下，料影響將逐漸傳導至港元拆息，
而目前本港息口仍大有上調空間，至於
本地銀行會否再加P，他則指需視乎銀行
資金成本等因素，料明年港銀或加2至3
次P。
本港樓市方面，劉健恒認為目前樓市

調整可能在未來數季持續，相信是次樓
市回調因之前升勢太快，在市場信心轉
差下令樓市出現轉向，但他強調目前市
場需求仍然存在，相信樓市向下並非基
本面轉弱所致。

(香港文匯報訊（記者馬翠媚）市場正在
觀望美聯儲加息步伐及明年環球資金走向，
匯豐環球投資管理亞太區投資總監及策略投
資總監（股票）馬浩德昨出席記者會時表
示，預算環球經濟將「回歸現實」，因為目
前環球經濟增長已經放緩，料貨幣政策將重
返中性，該行相對偏好具風險的資產，主因
目前價值吸引，特別看好亞洲及新興市場的
股票。
馬浩德表示，今年以來市場面對眾多不明

朗因素，包括美聯儲加息、地緣政治及經濟
放緩等，導致市場表現波動，然而他認為目
前環球經濟增長勢頭仍向好，在企業盈利持

續正面的情況下，市場對經濟衰退或是過分
憂慮，但有見於今年以來股市表現風高浪
急，經歷市場一輪拋售後，部分股票估值重
回相對便宜水平，包括一些中國股票。

看好銀行地產等板塊
匯豐環球投資管理股票投資董事中國及香

港股票部主管陳淑敏則指，中國政府自今年
中已加強財政支持，向整個金融體系提供流
動資金支持，她相信日後內地政府防止經濟
放緩的重點工作將會不變，市場亦預期政府
會推出更多財政和貨幣政策重振經濟增長。
港股走勢方面，陳淑敏指出港股中有60%

都是來自內地企業，當中較為看好金融板塊
和盈利穩定性較好的股票，例如銀行股及房
地產股。她解釋，因為今年首9個月房地產
銷售表現仍然理想，變相已鎖定這些房地產
股明年8成至9成利潤，加上銀行和房地產
股目前估值相對便宜，故此防守性會較高。

可留意醫藥類創新股
另外，她亦建議可留意一些市場上相對缺

少的題材，如醫藥類創新股，旗下產品面對
減價風險較低，加上公司研發能力強，預期
在市場上可有領先優勢。
陳淑敏不看好汽車股及手機製造股，她解

釋指主因今年第3季汽車單價普遍下調5%至
10%，料將直接影響盈利，而在進口關稅下

調後，豪華車銷售自然首當其衝，而國產車
市場都會連帶受影響。她又提醒，一些新能
源汽車廠產能增長明年或加快，由於產能提
高，價錢可能會下調，若新能源汽車價格與
普遍汽車售價差距收窄，部分買家或購入新
能源汽車，從而影響盈利能力。
債市方面，匯豐環球投資管理亞洲債券投

資管理董事孫樂衡則相對看好人民幣債券，
主因相信內地在去槓桿化中已取得進展，在
流動性和貨幣供應均較寬鬆情況下 ，令亞
洲美元債券和人民幣債券獲得支持，加上內
地目前經濟狀況及溫和的通脹都有利於債市
表現，而明年中國境內債券將被納入全球債
券的指數，亦有助吸引國外投資者參與內地
市場。

匯豐看好亞洲及新興市場股票

■匯豐昨公佈2019年投資展望。左起為孫
樂衡、馬浩德及陳淑敏。

香港文匯報記者潘達文 攝

渣打料港明年加P 2至3次

■貿發局昨公佈香港2019年出口預測。關家明（右）表示，香港出口商日益憂慮貿易摩擦會影響業務，對短期出口表現欠缺信心。
左為曾詩韻。 香港文匯報記者殷考玲 攝

香港文匯報訊（記者 周紹基）中美領導
人在G20峰會會面後，美國同意向中國商品
加徵關稅的時間線延後90天。瑞銀認為，
2019年貿易戰仍可能有三種發展情況，且華
為事件後，近期的貿易摩擦又見再次升溫，
進一步的風險不可忽視。此外，考量匯率可
能是未來貿易談判的重要議題之一，人民幣
兌美元匯率會有較長時間保持在7左右。
早指有報道指，中國為化解與美國的貿易

摩擦問題，或向美國讓步，將以新政策取代
「中國製造2025」計劃，並擴大開放市場。
美國政策專家、政治評論員陳仁宜表示，若
中國修改相關計劃，將為中美關係帶來正面
影響。
但他指，多項事件會令中美關係進一步複

雜化，例如華為事件等。至於對本港市場的
看法，陳仁宜指，現時環球經濟有很大壓
力，中美關係只是其中之一，但若在90日期
限內，兩國能有正面的解決方案，肯定可以
穩定全球市場。
瑞銀證券亞太區首席策略分析師Niall

MacLeod則預測，中美貿易戰出現的第一種
情況，是雙方在明年3月前，就所有重大分
歧達成共識，之前的關稅全部取消，但強調
這個可能性非常低。

第二種情形是談判陷入僵局或脫軌，最終
10%的關稅稅率在3月份被上調至25%，且
美國還有可能會對剩餘中國出口產品加徵關
稅、貿易摩擦可能延伸到其他領域。
第三種情況是中美談判有一定進展，支持

談判在明年3月以後繼續進行，且關稅不被
進一步上調，但是貿易戰升級的風險猶在。

第三種情況是最有可能發生
瑞銀的報告認為，由於中美雙方都有意願
努力達成協議，因此第三種情況是最有可能
發生的，但多個因素將使未來談判變得複雜
化，例如美國計劃限制對中國出口科技、針
對中國科技公司的一些行為等，都會使第三
種情況出現很大的不確定。
瑞銀也預期，匯率可能是未來貿易談判的

重要議題之一，並預測2019年中國對美國的
經常性順差可能消失，中美的利差會縮小、
貿易戰的不確定性加劇了人民幣貶值壓力。
不過，若中美貿易戰能夠降溫，屆時美元將
走弱，從而支撐人民幣匯價。
Niall MacLeod又認為，內地會繼續嚴格管

理人民幣匯率，避免匯價出現大波動，該行
料明年人民幣對美匯會於7算左右波動，到
2020底，人民幣會小幅貶值至7.2左右。

瑞銀：中美貿易形勢3種可能

■丁爽（中）指出美聯儲本月加息機會大。
香港文匯報記者馬翠媚 攝
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