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今日重要經濟數據公佈
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11月未經季節調整失業率，前值2.4%
11月經季節調整失業率，前值2.5%
10月經季節調整出口月率，前值-0.8%
10月經季節調整進口月率，前值-0.4%
10月經季節調整貿易平衡，預測172億盈餘，前值176億盈餘
10月未經季節調節調整的流動賬，前值211億盈餘
10月經季節調整工業生產月率，前值-0.2%
10月經季節調整工業生產年率，前值1.3%
截至10月的三個月國內生產總值(GDP)初值，前值0.6%
10月國內生產總值(GDP)月率初值，前值持平
10月國內生產總值(GDP)年率初值，前值1.5%
10月服務業產出月率初值，前值-0.1%
10月服務業產出年率初值，前值1.6%
10月工業生產月率初值，前值持平
10月工業生產年率初值，前值持平
10月製造業產出月率初值，前值0.2%
10月製造業產出年率初值，前值0.5%
10月建築業產出月率初值，前值1.7%
10月建築業產出年率初值，前值3.0%
10月全球商品貿易平衡，前值97.3億赤字
10月對非歐盟地區貿易平衡，前值23.4億赤字
12月Sentix投資者信心指數，前值正8.8
11月房屋開工年率，前值20.59萬戶
10月建築許可月率，前值0.4%
11月就業趨勢指數，前值110.7
10月勞工部JOLTS職位空缺，前值700.9萬個
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好淡因素角力，港股上星期大幅波動。如
看好港股表現，可留意恒指認購證(12138)，
行使價27,700點，明年2月到期，實際槓桿
13倍。如看淡港股表現，可留意恒指認沽
證(14528)，行使價24,200點，明年4月到
期，實際槓桿8倍。
市場憧憬騰訊(0700)分拆騰訊音樂有助釋
放價值，上星期一度升至328元以上；惟之
後急回至約300元水平才有支持。騰訊音樂
發售規模最多超過12億美元。騰訊會以實
物分派方式，向合資格股東分派美國預託股
份的保證配額。發售完成後，騰訊音樂估值
最高接近254億美元。
招股書顯示，騰訊音樂是內地最大的線上
音樂娛樂平台，每月活躍用戶達8億。旗下
的「QQ音樂」、「酷狗音樂」、「酷我音
樂」及「全民K歌」包辦中國移動音樂應用
前四名。公司今年首三季收入按年增長逾八
成，純利27億元人民幣，按年大增逾2倍。
如看好騰訊，可留意騰訊認購證(12853)，行
使價339.08元，明年2月到期，實際槓桿11
倍。如看淡騰訊，可留意騰訊認沽證
(28375)，行使價293.68元，明年3月到期，
實際槓桿7倍。

看好平保留意購證29348
消息指，平保(2318)旗下陸金所最新一輪
融資募集逾13億美元，最新估值為380億美
元。消息又指，平保原計劃上半年分拆陸金
所上市，不過內地收緊監管，平保於是押後
上市計劃並改為融資。如看好平保，可留意
平保認購證(29348)，行使價83.43元，明年
3月到期，實際槓桿12倍。
美國國債孳息曲線倒掛，市場擔心影響銀
行利息收入。匯控(0005)上星期顯著向下。
惟有報道指，滬倫通快將開通，上交所今個
星期將派員到倫敦舉行滬倫通揭幕儀式；而
匯控將成「第一股」。如看好匯控，可留意
匯控認購證(15616)，行使價71.76元，明年
4月到期，實際槓桿13倍。
本資料由香港證券及期貨事務監察委員會

持牌人中銀國際亞洲有限公司(「本公司」)
發出，其內容僅供參考，惟不保證該等資料
絕對正確，亦不對由於任何資料不準確或遺
漏所引起之損失負上責任。本資料並不構成
對任何投資買賣的要約，招攬或邀請，建議
或推薦。認股證/牛熊證屬無抵押結構性產
品，構成本公司（作為發行人）而非其他
人士的一般性無抵押合約責任，倘若本公司
無力償債或違約，投資者可能無法收回部分
或全部應收款項。過往的表現並非未來表現
的指標。

首重抗波動 打造財富「DNA」

累計第四季以來全球股市下跌
8.28% ， 標 普 500 指 數 下 跌

7.12%、納斯達克指數下跌10.46%，
新興股市下跌6.43%，債市當中以新
興當地貨幣債 (換算成美元)上漲

1.08%，表現優於美國高收益債下跌
2.78%及新興美元主權債下跌1.76%的
表現。 (彭博資訊，MSCI股價指數，
彭博巴克萊債券指數，美元計價，至
2018/12/6)

富蘭克林證券投顧表示，2019年第
一季盤勢焦點將環繞貿易紛爭、景氣
面與聯儲局政策，金融市場受到中美
貿易談判與經濟數據等消息面牽動下
波動仍大，所幸近期聯儲局釋出可能
放緩升息步調的鴿派訊號，市場預期
中國將推出較具規模的財政擴張或調
降存準率等刺激措施，有助發揮穩定
全球經濟及金融市場的效果。

美放慢加息 新興市場可期待
富蘭克林證券投顧指出，2019年全
球經濟放緩但不至於衰退，但不同於
2018年美國稅改挹注美國經濟表現一
枝獨秀，2019年美國與美國以外地區
的經濟成長動能縮小，伴隨油價回調
紓緩通膨壓力、聯儲局可能放慢升

息，將抑制美元指數表現，提供美國
以外資產表現空間，其中又以新興市
場最受期待。
面臨眾多不確定性的波動環境，富

蘭克林證券投顧建議第一季策略首重
「抗波動」，建議建構「DNA」投資
防身術，「Defensive防禦配置」首選
全球債券型基金、公用事業產業型基
金、美國平衡型或多空策略型基金，
強化資產組合的避震效果，「Nice
Value」看好新興市場當地貨幣債券型
基金的高債息與匯兌收益空間，並透
過全球股票型基金精選投資璞玉。另
一方面，股市波動環境提供「Active靈
活操作」空間，積極者可留意美國股
票、大中華及亞洲中小型股票基金的
震盪加碼機會。

投資攻略投資攻略

聯儲局加息及縮表的金融緊縮效應，加上中美貿

易衝突升溫、八月土耳其里拉之亂，讓2018年前

三季金融市場走勢顛簸，僅美國資產一枝獨秀，惟

第四季以來美國資產獨強的態勢出現反轉，蘋果接連遭逢券商調

降評級、獲利展望下調的尖牙股賣壓湧現，油價回調也加劇市場

不安，反觀公用事業類股挾防禦特性逆勢上漲6.7%，部分新興市

場如巴西與阿根廷受惠當地政經情勢回穩而走揚，油價回落更提

振印度股債匯市表現，支撐新興市場表現。 ■富蘭克林投顧

加息步伐或放緩 美元受壓
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯
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中美兩國同意停止相互加徵新的關稅，爭取
在90天內就貿易議題達成協議，消息在上周初
段提振風險偏好，美元則全線走軟。不過，很
快圍繞兩國休戰脆弱性的擔憂抑制了風險資產
的整體漲勢。華為全球首席財務官(CFO)孟晚舟
在溫哥華被捕，並可能被引渡至美國。報道
稱，孟晚舟被捕與違反美國制裁伊朗規定有
關。該消息引發對中美緊張關係可能再度升級
的擔憂。
在關注貿易局勢的同時，美國聯邦儲備理事會

(FED)加息前景亦受矚目，美聯儲此前發表的偏
溫和言論已令市場考慮2019年升息次數的問題。
本周兩年期/五年期美國公債收益率之差倒掛，
而且因長期利率大幅下滑，兩年期/十年期收益
率之差則處於逾10年來最窄水準。
當收益率曲線倒掛後，經濟通常會在12個-24

個月後陷入衰退。投資者擔心美聯儲升息周期
可能暫停。華爾街日報報道稱，美聯儲官員正
在考慮，在可能的12月會議升息之後，是否暗
示將採取新的觀望心態，這壓制了美元走勢。
根據芝商所(CME Group)的FedWatch程序，利

率期貨暗示交易商認為美聯儲2019年升息不會
超過一次，先前預估為可能升息兩次。

96.37成後市關鍵
美元指數上周二曾一度跌見至96.37，已觸及

起延自九月份的上升通道底部，破位與否料成
後市走向關鍵。若然跌破，或將開展又一輪下
跌行情。以此段升幅的黃金比率計算，38.2%的
回調水準為96.20，接近於近期的低位，若擴展
至50%及61.8%則會下延至95.75及95.30水平。
反之，若又一次守着通道底部，則可望保持於
通道內再作上揚，較近阻力可先留意97.55及98
水平。

金價技術走勢轉好
倫敦黃金走勢，相對強弱指標及隨機指數繼

續上揚，MACD亦見升破訊號線，而且金價上
周初的漲升已突破延伸自10月以來的三角型態
頂部，預料若金價可維持於1,226水平上方，
將可望有進一步上漲動力，其後阻力將看至
1,250美元及200天平均線1,255美元水平，下
一級關鍵指向250天平均線1,269美元。至於下
方較大支持料在1,223以及100天平均線1,210
水平。


