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今日重要經濟數據公佈
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第三季就業人口季率終值，預測0.2%，前值0.2%
第三季就業人口年率終值，預測1.3%，前值1.3%
第三季國內生產總值(GDP)季率修訂，預測0.2%，前值0.2%
第三季國內生產總值(GDP)年率修訂，預測1.7%，前值1.7%
11月非農就業崗位，預測增加20.0萬個，前值增加25.0萬個
11月民間部門崗位，預測增加20.0萬個，前值增加24.6萬個
11月製造業崗位，預測增加2.0萬個，前值增加3.2萬個
11月政府部門崗位，前值增加0.4萬個
11月失業率，預測3.7%，前值3.7%
11月平均時薪月率，預測0.3%，前值0.2%
11月平均時薪年率，預測3.1%，前值3.1%
11月每周平均工時，預測34.5小時，前值34.5小時
11月就業參與率，前值62.9%
11月就業崗位變動，預測增加1.10萬個，前值增加1.12萬個
11月失業率，預測5.8%，前值5.8%
11月就業參與率，前值65.2%
12月密西根大學消費者信心指數初值，預測97.0，前值97.5
12月密西根大學消費者現況指數初值，預測113.1，前值112.3
12月密西根大學消費者預期指數初值，預測88.3，前值88.1
12月密西根大學消費者一年通脹預期初值，前值2.8%
12月密西根大學消費者五年通脹預期初值，前值2.6%
10月批發庫存月率，預測0.7%，前值0.7%
10月批發銷售月率，預測0.3%，前值0.2%

金匯錦囊
英鎊：將暫上落於1.2650至1.2850美元。
金價：將反覆走高至1,245美元水平。
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英鎊本周二在1.2660美元附近獲得較大支
持後出現反彈，周三曾向上逼近1.2800美元
水平，其後走勢偏軟，周四大部分時間處於
1.2700至1.2750美元之間。美元指數本周二
早段下跌至1周多低位，加上英國11月份製
造業PMI回升至53.1水平兩個月高點，英
鎊周二曾走高至1.2840美元水平，不過英國
首相文翠珊的脫歐方案在議會的辯論中遇到
頗大阻力，市場憂慮該方案可能在12月11
日被英國下議院否決，投資者現階段對過於
推高英鎊抱有戒心，引致英鎊過去1周持續
未能企穩1.28美元水平。

油價受壓助紓緩通脹壓力
另一方面，Markit本周三公佈11月份英
國服務業PMI下降至28個月以來低點，不
利英國第4季經濟表現，而美元指數近日持
續高點徘徊於97水平，亦繼續限制英鎊反
彈幅度。此外，石油輸出國組織本周四在維
也納的會議結果可能不足以扭轉油價近期的
弱勢，而布蘭特期油周四曾再次向下逼近每
桶58美元水平1年多低位，有助紓緩英國的
通脹壓力，但若果英國脫歐方案一旦下周未
獲下議院通過，則不排除英國央行仍有機會
在本月20日的政策會議作出加息行動以穩
定英鎊匯價。市場等候英國下議院投票結果
之際，預料英鎊將暫時上落於 1.2650 至
1.2850美元之間。
現貨金價本周二受制1,242美元附近阻力
後升幅稍為放緩，周四大部分時間上落於
1,234至1,240美元之間，依然保持本周早段
的大部分升幅。周四全球股市顯著下挫，美
國10年期長債息率周四再次跌穿2.90%水
平，同時美元指數走勢偏軟，未能持穩97
水平，將有助金價短期表現。預料現貨金價
將反覆走高至1,245美元水平。

A股明年不確定因素仍存

富達國際中國消費板塊股票基金經
理馬磊表示：由於中美貿易摩擦

升級、人民幣貶值及中國經濟增長放
緩情況備受關注，我認為A股市場在短
期仍將繼續波動。鑑於貿易關稅的上
調，預計中國企業將面對出口下滑及
盈利減少的情況，隨着某些企業考慮
將生產基地轉移至中國以外地區，資
本外流亦可能出現。好消息是，中國
政府可能進一步放寬財政和貨幣政
策，以推動內地經濟及消費增長。因
此，貨幣供應和流動性應會所改善。

未來兩至三季或現投資良機
馬磊又表示，我們亦預計固定資產

投資的增長將會加速，而消費增長將
保持相對穩健。供給側改革持續，亦
有助提升企業生產效率，以及改善企
業盈利。繼近期股市調整後，市場估
值已經下降。因此，隨着中美貿易摩
擦暫時休戰，市場或會在未來兩至三
季出現投資良機。
富達國際基金經理寧靜補充道：與

十年前相比，中國經濟已進入一個相
對低增長的階段。由此而來的正面影
響，是經濟的周期性或將變得不明
顯，而且在結構上將開始由消費驅
動，而非靠固定資產投資拉動。
中國企業的財政狀況已明顯改善，

企業更加關注資本支出，而且管理層

亦採取更成熟的方式以更有效地配置
資本和降低槓桿。在提高股東價值這
一明顯轉變中，派息越來越受關注，
這一趨勢在市場上還未得到足夠的關
注和認識。
寧靜又指出，對外貿易等問題反映

中美關係已進入全新時代，雙方的合
作從此可能變得較不受重視。然而，
中國企業的創新發展勢頭依然強勁，
這亦將推動全球製造業價值鏈的全面
整合。
此外，中國未來將擁有大批來自大

學和職業學校的畢業生，往後十年他
們將成為推動自動化、醫療保健、媒
體和科技等行業發展的重要人力資
本。
中國將採取刺激內部經濟增長的措

施，以應對外圍的不明朗因素。2018
年，中國政府明確表示，亦多次印證
支持經濟發展的態度，例如央行在今
年多次下調存款準備金率。
雖然流動性改善對經濟的推動作用

將會延遲出現，但當局的積極態度非
常確定。

科技行業調整後值得關注
寧靜表示：在能源、工業、優質房

地產，以及部分由消費主導的市場領
域均可看到機遇。在近期股市大幅調
整後，科技行業亦是我會關注的行
業。
我將繼續堅持長期以來的逆向投資

風格，持有能夠提供3年至5年盈利前
景的股票。我對舊經濟或新經濟領域
沒有特殊偏好，會重點關注管理良
好、有望實現長期增長，並可受惠於
中國結構性轉型的企業。
馬磊續稱：「我仍然關注『新中

國』板塊，因為這些板塊對短期宏觀
經濟壓力的敏感度較低。我尤其看好
消費、保險和製藥類企業，另外亦看
好從事自動化、人工智能、大數據、
雲業務的公司，以及聚焦內地消費及
電動汽車領域的公司。

投資攻略投資攻略

金融危機爆發十年之後，一系列的經濟和政治因

素令投資者疑惑，史上歷時最長的一輪牛市將持續

多久。就此，我們聚焦中國市場的基金經理分享了

他們對2019年中國市場的展望，並探討可能出現的風險及機遇。

■富達國際

避險情緒回歸 商品貨幣受挫
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯
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加拿大司法部周三表示，中國主要通訊設備廠
商華為全球首席財務官(CFO)、創始人任正非之
女孟晚舟已在溫哥華被捕，並有可能被引渡至美
國。
中國外交部稱，加拿大和美國尚未給出逮捕華

為CFO孟晚舟的原因。投資者擔憂中美關係可能
惡化，刺激避險情緒重新回歸，中國股市滬綜指
周四挫跌，美元兌主要貨幣普遍走高，而商品貨
幣亦見受到的打壓較為明顯。
當前全球經濟形勢不好，美國長短期利率倒掛

引發了全球投資者對經濟衰退的擔憂，加之外圍
市場動盪和中美關係前景仍有不確定性影響，投
資者心態亦變得頗為脆弱。
加拿大央行一如預期周三維持利率不變，並暗

示未來可能會以更為漸進的步伐加息，消息打壓
加元，並削弱市場對下月再度升息的預期。加拿
大央行將隔夜利率維持在1.75%，仍遠低於2.5%

至3.5%的中性利率。央行補充稱，未來適當的加
息步伐將取決於加息對消費和住房、全球貿易發
展、油價衝擊、企業投資的演變以及「加拿大央
行的經濟產能評估」造成的影響。央行表示，加
國經濟第三季增長率符合預期，但數據顯示進入
第四季經濟成長動能減弱。

美元兌加元仍見上升動力
美元兌加元走勢，匯價已見明確突破1.33關

口，對應六月至九月的跌勢形成了「V」的型
態，更已衝破6月高位1.3385，配合相對強弱指
標及隨機指數亦再復走高，料美元兌加元仍見上
升動力。
以2002年1月高位1.6188至2007年11月低位
0.9056的累積跌幅計算，61.8%的反彈幅度為
1.3465。較大阻力料為1.3550，以至參考2017年
5月高位1.3793。下方較近支持估計在1.3350及
25天平均線1.3220，關鍵支撐料在1.3190水平，
此為起延自10月初的上升趨向線，倘若後市下破
此區，技術上將破壞這個多月來的上升態勢。
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