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香港文匯報訊（記者 周紹基）港股近
日收復 27,000 點，光大新鴻基昨日預
計，恒指明年將於21,500點至30,000點
間波動，國指波幅預計介乎8,700點至
12,300點，滬指則介乎2,400點至3,000
點。該行財富管理策略師溫傑表示，環球
經濟明年偏向審慎，建議每當股市出現調
整時，分段低吸股票，並加強配置短年期
債券。又建議，投資者要將資金進一步分
散部署。

推薦醫藥電訊設備燃氣
該行指出，包括中美貿易戰、環球流

動性減少，以及英國「脫歐」都會影響明
年環球經濟情況，令經濟展望偏向審慎，
故料資產價格波動將更大，環球投資風險
上升。溫傑表示，投資者可考慮三大投資
策略，分別為投資具升值潛力的亞洲資
產、配置短債有助分散投資風險，以及逢
低吸納健康護理股。故此，該行推薦股
份，主要包括有較強市場需要的醫藥股、
具5G技術升級概念的電訊設備股，以及
燃氣股。
外圍方面，温傑料環球股市將於明年1
月見頂，其後會下行，而今年表現相對偏
強的美股已在今年第四季顯著調整，反映
市場對宏觀經濟及企業盈利前景，看法已
轉趨審慎。但目前仍未有跡象顯示，明年
會出現系統性金融風險。他強調，中美關
係成為市場未來的主要風險，就算兩國不
會開啟「冷戰」，也會演變為長久戰。即
使美國在關稅上罷休，但科技禁運、知識
產權等地方，仍然可以繼續打擊中國。

人民幣明年或回落至7
此外，光大新鴻基外匯策略師任曉平表

示，近期人民幣大升，是因為受美元進入
技術調整浪，以及中美貿易戰緩和的利好
消息刺激所致，料人民幣匯價將升至6.7
至6.8兌1美元水平，但明年有可能回落至
7，具體還要看這90日的中美經濟狀況。
任曉平又認為，美國目前經濟並非大家
認為般理想，例如早前兩大汽車廠福特和
通用汽車都有大幅裁員行動。他又說，中
國經濟傳統淡季是農曆新年前後，同樣，
美國經濟表現最強的是感恩節和聖誕節旺
季，當過聖誕節，美國經濟便會慢下來。

美聯儲明年底或需減息
鑑於美國經濟可能轉慢，聯儲局目前

已改變對加息預期的看法，市場料加息的
步伐會放慢。任曉平估計，由於明年第二
季會有大量美國企業債到期，使明年下半
年加息機會下降，到明年第四季，美國更
有可能掉頭減息。

8隻推薦股份
股份 昨收 目標價

石藥(1093) 16.52元 19元

白雲山(0874) 33.8元 35元

新奧能源(2688) 75.55元 75元

天倫燃氣(1600) 6.31元 7.5元

中集安瑞科(3899) 6.6元 7.5元

中鐵塔(0788) 1.2元 1.5元

長飛光纖(6869) 23.3元 25元

中興通訊(0763) 16.86元 20元

製表：記者 周紹基

摩根投資者信心指數調查顯示，全
部分類指數均跌至負值範圍。其

中，恒生指數分類指數跌幅最大，從
111點跌至87點，而「投資組合價
值」分類指數下跌20點至95點。湯
志恒續稱，摩根投資者信心指數
調查於10月22日至11月1日針
對本地投資者進行，由於調查
期間市況屬於較差，故對調查
結果不感到意外。

29%人士減持風險資產
湯志恒表示，中美貿易
持續緊張局勢、市場波幅
上升，以及環球與內地經
濟增長放緩，令投資者倍
感憂慮，導致市場信心疲
弱。此外，受中美貿易戰
的局勢影響，調查顯示有
56%投資者的風險偏好有所
下降。湯志恒又指，投資者
變得更傾向避險，30%投資者
表示考慮增持現金，有29%投資

者已減少股票等風險資產持倉。
對於中美貿易戰停戰90日，湯志
恒認為可令投資氣氛得到短暫改
善，但未見到雙贏方案出現，故其

認為中長線來說仍有不確定因素。
不過，是次兩國在G20峰會取得的
短暫共識，為市場帶來較正面的投
資氣氛，但由於兩國在貿易議題上
仍有不少分歧，故估計股市短期會
作區間內波幅上落。

增長步尾聲 靈活分散投資
另一方面，湯志恒認為，環球經濟

雖然未見有衰退風險，但目前處於經
濟增長周期尾聲，預期環球經濟增長
的速度會放慢，投資者要加強投資的
靈活性以及做好分散投資。

料美本月加息 明年再加兩次
至於美國加息的預測，湯志恒預期

美國於本月會加息一次，以及估計美
國明年會加息兩次，加息勢令到資金
成本有所增加。被問及對美元走勢的
看法，他表示，短期來說美元仍然呈
強勢，但中長期來說美元走弱的可能
性較大，屆時或對亞洲資金有正面影
響。
湯志恒又提及，目前亞洲股票市賬

率估值約為1.5倍，當中包括中港股
市的估值也屬偏低，在醫療、科技及
消費等板塊具有入市機會。

投資者信心指數海嘯後最差
摩根資產：貿易爭端為中長線不確定因素
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香港文匯報訊（記者 莊程敏）內地正加
強監管P2P貸款平台，內地線上消費金融服
務供應商維信金科（2003）聯合創始人、
執行董事兼首席執行官廖世宏昨日於傳媒
茶敘時表示，公司自成立以來並不涉及任
何P2P業務，目前公司每月平均貸款實現量
約20億元人民幣水平，較去年相若，較其
他涉及P2P的同業為佳。不過他坦言，自
P2P泡沬爆破，加上「141號文」等影響，

今年市場並沒有去年理想，但公司會繼續
維持新增貸款質量，未來會主力發展線上
業務，因線上業務風險性更小。

首月逾期率大幅改善
廖世宏指出，今年第一季及第二季的首月

逾期率為1.5%及1.6%，相較去年第4季下降
超過50%，回復「141號文」通知前水平。
他又透露，第4季情況亦較第3季理想，公
司會嚴格審核借款人的申請，希望逾期率可
保持在2%或以下。公司目前正與多個互聯
網巨頭如百度，騰訊（0700）、阿里巴巴等
合作，利用大數據及人工智能為特定用戶提
供風險定價和定制化信貸產品，改善用戶體
驗及實現資金全流程閉環。
他續指，今年3月亦與中國電信合作，推

出為用戶定制的信用產品，為通過手機套

餐購買手機的信款人提供信用分期服務，
截至今年6月底，與其合作推出的「橙分
期」註冊用戶數量於產品推出後，首3個月
內已達40個城市逾65,000個。

手機「橙分期」成績理想
他指出，以往同業需要派很多人手到電

信店為客戶逐個申請，但「橙分期」則是
透過手機申請，過程快捷方便得多，成本
亦大大降低。
按公司公佈中期業績顯示，截至6月30
日止六個月，公司總收入為12.7億元（人
民幣，下同），同比增長15.5%，淨利息類
收入10.6億元，同比增長6.1%。公司來自
線上至線下信貸產品的交易交易數目為1.5
萬宗，佔總交易數目僅1.4%；貸款實現量
18.27億元，佔總貸款實現量19.3%。

維信金科主攻線上信貸

香港文匯報訊（記者 莊程敏）騰訊控股
（0700）持股約58%的騰訊音樂娛樂集團
昨日於香港舉行投資者推介會。據悉，騰
訊音樂已向美國證券交易委員會（SEC）遞
交最新招股書，將於12月12日正式掛牌，
以「TME」代號於紐交所掛牌，上市招股
價介乎每股13美元至15美元，擬發行8,200
萬股美國存託股票（ADS），最高募集資
金12.3億美元。
招股書顯示，發行後普通股數量為32.71

億股。每ADS代表兩股。據此計算，騰訊
音樂估值介乎213億至245億美元(約1,722
億至約1,988億港元)之間。

騰訊股東獲實物分派ADR
騰訊音樂首次公開發售將出售約4,103萬

股新美國預託股份，以及由股東出售約
4,097萬股美國預託股份，包銷商亦將有配
發權購入最多額外1,230萬股ADS以補足超

額配發。騰訊指，為顧及股東利益，將以
實物分派方式向合資格股東提供一定數目
分派美國預託股份的保證配額，不合資格
股東則可收取現金以代替分派美國預託股
份，預期將於本月13日通過決議，屆時將
進一步刊發公告。
招股書亦公佈騰訊音樂2018年第三季業

績。2018年前三季，該公司實現營收為
135.88億元（人民幣，下同），同比增長
83.7%。淨利潤為27.07 億元，同比增長
244.8%。騰訊音樂的收入主要來源為付費訂
閱、數字專輯、虛擬禮物和增值會員。成本主
要來源於向唱片公司採購音樂版權內容的版
稅、與直播表演者及其代理商共享的收入。截
至9月30日，騰訊音樂總月活躍用戶數超過8
億，用戶日均使用時長超過70分鐘。其中，在
線音樂付費用戶2,490萬，付費率3.8%，社交
娛樂付費用戶990萬、付費率4.4%。

信義能源擬周五啟動招股
另外，外電報道稱，信義光能（0968）
分拆的信義能源擬於12月7日啟動招股工
作，目標集資4.5億至5.7億美元（約35.1
億至44.46億港元）。有消息人士指，復星
國際（0656）分拆的復星旅文(1992)國際配
售部分已獲足額認購。

騰訊音樂下周三美國掛牌

香港文匯報訊（記者 殷考玲）摩根資產管理昨日公佈「摩根投資

者信心指數」調查結果，顯示香港投資者情緒指數由今年4月紀錄

的106點，大幅下跌至88點，為自金融海嘯以來首次跌穿100

點的中性水平。摩根資產管理零售分銷業務副總裁湯志恒昨

出席記者會時表示，中美貿易戰停戰90日可令投資氣氛

得到短暫改善，但未見到雙贏方案出現，故其認為中長

線來說仍有不確定因素。

香港文匯報訊（記者 梁悅琴）周一突然
停牌的合和實業（0054），市場盛傳大股
東兼主席胡應湘家族提出私有化，按停牌
前市值229.75億元計算，即使無溢價，收
購街貨涉資最少亦達160億元。合和實業昨
晚發出通告證實，將安排進行私有化建

議，但詳情仍有待進一步公佈。
綜合市場報道，合和實業大股東兼主席

胡應湘是在日前慶祝生日時主動提及私有
化合和，料或與公司價值被低估有關。按
集團年報指，合和實業持有的酒店、物業
等隱藏價值高達50.63億元，經調整股東權
益每股應達66.4元，較停牌前26.45元低估
60%。
合和現持有的發展中及已建項目，包括皇

后大道東153至167號、合和中心一期及二
期等。集團淨現金充裕，有近89.64億元淨
現金、現金及可動用貸款額137億元。

收街貨料需160億
另一方面，就興建位於廣州花都的合和新
城上胡應湘與兒子胡文新意見不一。據悉，
胡應湘強調有責任建設故鄉，並非單純從財
務角度出發。受內地限購令影響，廣州花都
合和新城本財年內沒有錄得收益。

合和實業於2013年曾提出分拆香港資產上
市，惟最終未有成事，因此今次大股東提出
私有化頗為突然，皆因胡應湘夫婦及兒子胡
文新合共持股只有約31%，計及公司副主席
何炳章持逾3%股權，料私有化要動用資金
規模最少達160億元。
合和實業於1972年成立，並於同年8月
在港交所上市，在本港及廣東一帶建立起
基建、地產、酒店等業務，包括於上世紀
80年代成為本港最高建築物的合和中心，
以及90年代初落成的胡忠大廈，以其父親
命名。
胡應湘有「公路大王」之稱號，包括推動
興建廣深高速公路及虎門大橋。2003年，合
和實業分拆內地基建業務合和公路(0737)基建
上市，去年底卻突然賣盤給深圳市政府旗下
的投資平台深投控國際資本，總代價98.65億
元。胡應湘當時表明，出售合和公路旨在配
合地方政府發展。

胡應湘擬私有化合和實業

香港文匯報訊 中銀香港（2388）昨
日宣佈，作為中國銀行集團在東盟地區重
組計劃的一部分，中銀香港已與中國銀行
就轉讓中國銀行股份有限公司萬象分行擁
有權權益簽訂協議。擬議中銀萬象分行轉
讓的交易對價為7,135.74億老撾幣（約
6.3億港元）。
中銀香港（控股）副董事長兼總裁高迎
欣表示，中銀萬象分行於2015年成立，為
當地客戶提供廣泛的商業銀行產品及服
務。未來將緊抓中老兩國經貿合作不斷深

化的歷史機遇，致力將中銀萬象分行打造
成為當地主流外資銀行，更好地為當地及
跨境客戶提供更優質便捷的金融服務。
高迎欣續指，東南亞地區是國家「一

帶一路」倡議、人民幣國際化戰略推進的
重點區域，也是中資企業「走出去」的目
標地區之一，具有巨大的發展潛力。中銀
香港已部署一系列業務策略和措施，積極
提升在東南亞地區的競爭力，加快將中銀
香港建設成為一流的全功能國際化區域性
銀行。

光大新鴻基預期
恒指最差見21500點

中銀擬6.3億購中行萬象分行

■光大新鴻基
溫傑（左）
指，市場對宏
觀經濟及企業
盈利前景看法
已轉趨審慎。
旁為任曉平。

■維信金科
首席執行官
廖世宏

記者
莊程敏 攝

■消息指，合和實業主席胡應湘是在日前
慶祝生日時主動提及私有化。 資料圖片

■左起：騰訊音樂娛樂首席財務官胡敏、
首席執行官彭迦信及首席戰略官葉卓東出
席推介會。 香港文匯報記者梁祖彝 攝

■湯志恒指，投資者變得更傾向避險。 記者殷考玲 攝


