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汽車零部件個股午後大升
股份 升幅

今飛凱達（002863） 漲10.06%

萬通智控（300643） 漲10.06%

中原內配（002448） 漲10.02%

雙林股份（300100） 漲10.01%

浙江世寶（002703） 漲10%

製表：記者章蘿蘭

早市滬綜指、深成指、創業板指果
然大幅跳空高開，升幅分別為

2.28%、2.86%和2.75%，市場做多情
緒空前高漲。開市一度稍有回調，但
很快重拾升勢，之後全日維持高位窄
幅震盪。截至收市，滬綜指報2,654
點，漲66點或2.57%；深成指報7,938
點，漲256點或3.34%；創業板指報
1,372點，漲43點或3.26%。兩市共成
交4,251億元，其中滬市成交1,878.32
億元，深市成交2,372.27億元。隨着
兩市股指大幅攀升，北上資金再次大
幅淨流入，共錄得126億元。

貿易汽車零件股爆升
行業板塊全線飄紅，國際貿易、通
訊板塊飆升超 4%；汽車、電子元
件、專用設備、釀酒等行業板塊均上
漲超3%。汽車零部件概念股午後突
然拉升，有分析稱，汽車行業處於中
美貿易戰交鋒「前線」，今次「習特
會」結果超預期，中美雙方將重啟貿
易談判，令汽車零部件股短期壓力得
到釋放。
瑞銀證券中國首席策略分析師高挺
稱，對美出口敞口大、以及受人民幣
貶值影響較大的板塊如電子、通信、
航空和造紙，有望股價反彈；近期股
價大幅回撤的板塊如消費，也可能迎
來估值修復。此外，瑞銀證券依然看
好盈利穩健的銀行板塊。不過，昨日
銀行板塊升幅墊底，上行幅度不足
2%。

難望鬆綁 內房受壓
但在另一層面上，如果中美貿易談
判達成協議，高挺預計內地政策放鬆
力度料將減弱，房地產政策大放鬆更

不太可能，房地產板塊或將面臨部分
拋壓。實際上，昨日房地產板塊跑輸
大市，升幅約為2.4%。
兩市近80隻個股漲停報收，場內個

股普漲顯示資金有入場跡象，國際貿
易股、科技股、券商股和創投概念股
領漲。受中美或將加大對知識產權保
護的影響，國際貿易股和中小盤科技
股走勢強勁。
此外，中金所宣佈調低股指期貨交

易保證金，令股指期貨概念股和券
商股也有較好表現。前海開源基金
首席經濟學家楊德龍認為，股指期貨
鬆綁是一個重要的制度性推進，將有
利於一些股指期貨概念股的表現。股
指期貨鬆綁將為對沖交易的資金提供
更好的對沖風險工具，特別是股指期
貨放鬆限制後外資將找到更多的對沖
工具，一些追求絕對收益或是注重對
沖風險的外資可更大規模流入到A
股。

分析：牛市尚未重臨
「未來三個月的中美貿易談判，甚

至有可能達成協議取消關稅，」高挺
指，在樂觀情景下，若2018年7月起
徵的關稅完全移除，MSCI中國和滬
深300指數在2019年的盈利增速將分
別為10.3%和8.9%，2019年末，MS-
CI中國和滬深300指數目標位分別為
96點和4,200點。昨日滬深300指數收
於3,260.95點，這意味着未來一年內
或有近三成升幅。
不過，也有機構觀點謹慎。湘財證

券分析，昨日大漲由外圍消息刺激，
但A股整體下降趨勢沒有發生任何改
變，所以不要將一日大漲，上升到牛
市層面，反轉的時機、火候均未至。

A股升幅居前行業板塊

國際貿易
漲4.47%

通訊行業
漲4.37%

電子元件
漲3.88%

專用設備
漲3.69%

汽車行業
漲3.9%

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上
海報道）備受關注的科創板進展神
速。內地媒體《21世紀經濟報道》
昨日援引接近上交所相關人士稱，
明年1月將很大機會發佈科創板實
施辦法和細則，最快在明年3、4月
份就能接受有關企業的申報材料。

會有明確負面清單
報道稱，在產業政策方面，科創
板企業應屬於國家鼓勵和支
持的行業。科創板會明確負
面清單，對於去產能的行業
以及高污染危害環境的行業明確禁
入，對於傳統金融行業、房地產業
等也不會接納。
據分析，科創板上市標準或

將參考成熟市場的
上 市 條

件，綜合考慮市值、收入以及特定
行業的指標，比如創新藥企業的臨
床進程。「科創板面向的是在當前
制度框架內，無法在滬深交易所上
市的科技型創新創業企業，對標納
斯達克和聯交所，科創板上市標
準，將參考這些成熟市場的上市條
件。」前述接近上交所人士透露。
這位消息人士稱，對於如何判斷

申請企業是否為科創企業，後續會
要求券商在申報時明
確陳述理由。此外，
報道還提及，科創
板對於各類紅籌架
構的接受度，可能
會有較大寬鬆，大
概率會採取從實質
重於形式的角度，
照顧實際上的內資
股東。

香港文匯報訊（記者 海巖北京報道）最新公佈的
11月財新中國製造業採購經理人指數（PMI）錄得
50.2%，較10月微升0.1個百分點，連續兩個月回
升，顯示製造業微幅擴張。財新智庫莫尼塔研究董事
長、首席經濟學家鍾正生表示，11月製造業內需略
有回升、外需仍受壓制，生產仍在放緩，價格明顯回
落，但企業信心尚可，資金周轉略有改善。
以中小企業為主要樣本的財新中國製造業PMI已連
續兩月回升。而早前國家統計局公佈的以大企業和國
企為主要樣本的11月製造業PMI落在榮枯分界線上，
低於10月0.2個百分點，為2016年8月以來最低。

回升主要由內需帶動
財新PMI報告顯示，製造業產量連續兩月保持平

穩。受訪廠商反映，市場需求低迷，環保政策收緊，
導致生產活動連續兩月處於持平狀態。新訂單指數連
續第二個月小幅回升，新出口訂單則連續八個月處於
收縮區間，11月錄得兩年半以來的次低，顯示需求
改善主要來自內需，從業人員指數在收縮區間持續惡
化。
11月製造業界對未來12個月的經營前景信心度略
有回升，但相比歷史數據仍然偏弱。部分廠商預測新
產品問世及需求好轉，將會提振生產；也有許多廠商
擔心環保政策收緊和市況低迷會帶來不利影響。

搶出口效應逐漸顯現
鍾正生認為，中美決定停止升級關稅等貿易限制措

施，外需的不確定性下降，但前期企業搶出口的透支
效應也將逐漸顯現，未來出口增速仍將走低。市場普
遍預期，基建補短板對經濟增長的拉動作用，並不足
以對沖房地產和出口的下行壓力，2019年經濟增速
可能回落至6.5%以下，政府需警惕新刺激政策可能
導致未來風險的積累。

科創板細則最快下月出台
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香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）中美貿易談判取得階段性進展，資

本市場為之一振；加上中金所宣佈調低股指期貨交易保證金，滬深兩市昨日

不負眾望猛烈上攻，上證綜指大漲2.57%，創出一個月以來最大單日漲

幅，重新收復2,600點整數關口；深成指與創業板指均暴漲超3%。北上資

金大幅搶籌，全日淨流入126億元（人民幣，下同）。

香港文匯報訊（記者周曉菁）中美
貿易宣佈休戰後，人民幣兌美元匯率
走勢反彈強烈。人民幣在岸（CNY）
和離岸（CNH）價雙雙昨日傍晚收復
6.9關口。
CNY早段便一路飆升，盤中升破
6.88 關口，較開市大升近 800 個點
子；CNH亦未令市場失望，全日最高
見6.8787。

離岸價單日漲近500點子
人民銀行昨公佈的中間價報
6.9431，較上周五中間價僅下調了74
點子。但人民幣在岸即期一開市就升
穿6.93，之後穩步上揚，CNY官方即

期於 16:00 收報 6.8885，較上日升
0.80%；昨天傍晚更高見6.8820，較
開市大升778個點子。離岸人民幣
CNH早段表現略有反覆，回升至凌晨
高位後就衝破6.9大關至6.8787，漲
近500點。截至昨晚8時，CNY暫報
6.8905。
路透社引述交易員評論稱，中美首

腦會晤為貿易戰踩下「剎車」，全球
避險情緒得以緩解，美元走弱，人民
幣大幅上行，午後市場結匯意願進一
步上升，人民幣即期連破數道關口。
彭博社引述中國金融四十人論壇高

級研究員、前外匯局官員管濤對人民
幣稱，「如果貿易衝突的實際情況不

如大家預期的那麼悲觀，則外匯市場
將修復其過於悲觀的預期，出現報復
性反彈。」但管濤同時補充指，也不
能排除未來貿易摩擦的演進仍有可能
出現反覆。
不過部分交易員對人民幣能否取得

較大升幅持謹慎態度，畢竟中美後續
還有艱難的談判過程，要想實質性解
決問題注定任重道遠。華僑永亨銀行
經濟師李若凡認為，中美貿易戰休戰
的時間只有90天，對人民幣帶來的支
持未必可持續。

市場仍悲觀 憂明年穿7算
更有分析師預計，在90天的談判期

內，人民幣破七概率已經很小；從
離、在岸美元/人民幣期權隱含波動
率快速下行看，部分反映市場對短期
人民幣匯率波動不確定性擔憂在下
降。新加坡大華銀行料，人民幣短期
將於6.88至6.9兌每美元水平波動，
明年初仍將有機會跌穿7算。
中美貿易戰「停火」，貿易摩擦升

級暫時緩解。中金公司昨發佈點評報
告稱，明年初中國對美國出口大幅下
滑的風險有望緩解，但貿易談判仍然
存在不確定性。樂觀情形下，90天談
判期之後，貿易摩擦能夠得到進一步
的化解，但也不能排除摩擦再度升溫
的可能。

香港文匯報訊 中國人民銀行發佈
最新意見，提出強化對債券市場的監
管執法，建立統一的債券市場執法機
制，由證監會依法對銀行間債券市
場、交易所債券市場違法行為開展統
一的執法工作。
央行網站昨天發佈的《關於進一步

加強債券市場執法工作的意見》稱，
近年來，中國債券市場發展迅速，總
體平穩規範，但也出現一些違法違規
行為，需進一步加強債券市場執法。

有權要求呈交易記錄
意見稱，證監會有權要求債券市場

自律組織、交易所和交易平台、登記
託管結算機構和市場參與機構等提供
與案件調查有關的交易記錄、登記託
管結算資料、信息披露文件等證據，
在必要時向有關部門、單位調取與被
調查事件有關單位和個人的徵信記
錄、社會保險記錄、海關記錄、納稅

記錄、工商資料、通訊記錄等信息。
證監會依法履行職責，被調查的單

位、個人應當配合，如實提供有關文
件和資料，不得拒絕、阻礙和隱瞞。
此外，人民銀行、發展改革委積極

支持證監會開展債券市場統一執法工
作，配合證監會進行案件會商，就案
件涉及的專業問題出具書面意見，配
合做好行政覆議和行政訴訟的答覆、
應訴工作。
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債市監管 中證監統一執法

股指期貨再三鬆綁振信心
香港文匯報訊 內地宣佈進一步為股
指期貨交易鬆綁，分析認為，2015年
股災以來的期指交易第三次鬆綁力度
可觀，料大幅改善A股流動性。隨着
MSCI和富時羅素將A股納入，境內外
投資者對沖需求增加，市場期待更大
放鬆力度以恢復期指常態化交易。
中金所稱，自12月3日結算時起，
將滬深300、上證50股指期貨交易保
證金下調為10%，中證500股指期貨
交易保證金下調為15%；將日內過度

交易行為的監管標準上調為單個合約
50手；將平今倉交易手續費標準下調
至成交金額的萬分之4.6。
昨天中金所三大期指成交均有不同

程度的放量，以滬深300指數期貨12
月合約為例，日成交量45,072手，較
上周五增加29%，兩地的期貨概念股
和券商股大漲。外資通過互聯互通淨
買入A股121億元人民幣，創下11月2
日以來最高，亦為2016年深港通開通
以來的歷史次高水平。

■■AA股大漲股大漲，，升幅一個升幅一個
月以來最大月以來最大。。 法新社法新社
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中美休戰 A股大報復
滬深兩市漲逾滬深兩市漲逾22..55%% 126126億資金北上億資金北上
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