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第三季國內生產總值(GDP)季率終
值，預測持平，前值持平

第三季國內生產總值(GDP)年率終
值，預測0.8%，前值0.8%

第三季國內生產總值(GDP)季率，前
值0.7%

第三季國內生產總值(GDP)環比年
率，預測2.0%，前值2.9%

9月國內生產總值(GDP)月率，預測
0.1%，前值0.1%

10月工業產品價格月率，前值0.1%

10月工業產品價格年率，前值6.2%

11月芝加哥採購經理人指數(PMI)，
預測58.0，前值58.4

金匯錦囊
歐元：將反覆走高至1.1500美元水平。
金價：將反覆上試1,230美元水平。
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花旗中國經濟驚奇指數揮別5個多月的修正整理

後，11月中旬終於轉正，且過去兩周持續站穩零

軸之上。驚奇指數翻正後，A股普遍漲勝於跌，而

考量本波股市回調主要是受到貿易戰拖累，因此若本周末「習特

會」達成共識，更有助於A股未來反彈表現。 ■第一金投

聯儲局政策轉趨溫和 歐元走高
動向金匯
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受到美中貿易戰波及，花旗中國經
濟驚奇指數自今年6月初翻落零

軸之下。不過，經過5個多月的整理
後，近期終於轉正。而若統計2010年
以來，驚奇指數轉正期間，A股上漲
機率約63%，略勝一籌，平均漲幅則
有2.01%。
第一金中國世紀基金經理人楊國昌

表示，花旗經濟驚奇指數主要衡量各
項經濟數據與市場預期的落差，若數
據為負，代表預期未來看壞，因此當
前的經濟數據存在修正空間，反之，
經濟數據則上調的機會，並將牽動股
市走向。

市場保守看待明年展望
楊國昌指出，在貿易戰的拖累下，

第3季以來，中國公佈的各項經濟數
據、企業獲利表現，都呈現放緩的跡
象，市場也保守看待明年的景氣、盈

利展望。而隨着驚奇指數翻正，顯示
市場預期修正的動作，可能暫告段
落。但危機是否就此散去，必須觀察
本周末的「習特會」。
若「習特會」談判再度破局，中國

明年恐面臨較大壓力，必須仰賴官方
的基建、減稅、擴大內需與金融穩定
等政策，減輕衝擊；反之，如果雙方
各退一步，達成共識，明年企業盈利
增長將接近1成，包括：航運、科技、
汽車等產業受惠最大，同時人民幣貶
值壓力解除。

市盈率低於10年平均值
目前上證指數市盈率11.9倍，低於
10年平均值，來到長期相對底部位
置，中長期投資價值浮現。楊國昌認
為，若貿易戰能夠逐步和解，對股市
自然具有加分作用，投資者可開始留
意A股的佈局機會。

美元兌瑞郎形成利淡交叉
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯

美元兌主要貨幣周四走弱。美國聯邦儲備
理事會(FED)主席鮑威爾表示美國利率僅略低
於中性水平，市場人士將之視為暗示升息周
期正接近尾聲。鮑威爾的鴿派言論令匯市大
感意外，他指目前為2%-2.25%的政策利率
「略低於」中性利率預估區間，而9月預估
為2.5%-3.5%。這種觀點顯然與10月看法截
然不同，當時鮑威爾表示美聯儲可能會將利
率提高到超過中性水平，並稱距離那個水平
可能還有「很長的路要走」。

歐元有望延續反彈勢頭
鮑威爾的言論導致美元全線走軟。然而，

考慮到周五和周六將召開20國集
團(G20)峰會，美國總統特朗普和
中國國家主席習近平將在峰會間
隙討論貿易問題，市場人士對於
建立大量美元空倉可能會非常謹
慎。另外，美聯儲在其第一份金
融穩定報告中稱，貿易緊張局
勢、英國退歐談判一波三折以及
中國和新興市場的問題，或將動
搖美國的金融體系。在美國金融
體系中，資產價格高企，企業信
貸質量可能正惡化。
歐元兌美元稍呈轉穩，脫離周三

低位 1.1264，升見至逼近 1.14 關
口。技術走勢所見，RSI及隨機指
數已見重新走高，而自九月以來匯
價的下跌走勢形成一趨向線位於
1.1415，倘若後市可作出明確突
破，料歐元兌美元可延續反彈勢

頭。上方進一步阻力料為50天平均線1.1460
水平，而1.1515為最近一浪累計跌幅的50%
反彈水平，擴展至61.8%則為1.1585。下方支
撐回看1.1260及1.10關口。
瑞士聯邦經濟總局周四公佈，瑞士第三季

實質國內生產總值(GDP)較前季下滑0.2%，
市場預估為增長0.4%；實質GDP較上年同
期增長2.4%，市場預估為增長2.9%。
美元兌瑞郎走勢，走勢所見，近月來美元

兌瑞郎回落，並帶動10天平均線跌破25天平
均線，形成利淡交叉，或見匯價有續跌空
間。當前支持先看100天平均線0.9890，較大
支持指向 250 天平均線 0.9775，關鍵料為
0.9540水平。上方阻力預估為25天平均線
1.0010，過去一周多以來匯價上向亦受制於此
區，進一步則參考1.0070以至1.0170水平。

歐元本周三在1.1270美元附近獲得較大支持
後急速反彈，周四曾走高至1.1400美元附近，
收復本周早段所有跌幅。美國聯儲局主席鮑威
爾周三晚發言溫和，表示美息僅稍低於中性水
平，與10月3日偏向繼續加息的言論有明顯分
別，消息導致美元指數瞬即失守97水平，歐元
迅速回升至1.13美元水平。不過美國聯儲局本
周四晚公佈11月份會議記錄之前，部分投資者
先行減持歐元獲利，引致歐元暫時未能進一步
向上衝破1.1400美元水平。

歐洲央行或將結束購債
雖然德國與歐元區的11月份綜合PMI雙雙

下跌至接近4年低點，同時德國11月份Ifo指
數回落至102水平，連續3個月下跌，帶動
歐元本周早段跌穿1.13美元水平，但隨着聯
儲局在本月的會後聲明中指出企業投資有放
緩傾向，預示美國經濟未來亦可能漸趨放
緩，加上通用汽車大幅裁員，不排除該些因

素已動搖聯儲局明年擴大加息幅度的立場，
增加美息與美元指數雙雙見頂的風險，有助
減輕歐元近期的下行壓力。
此外，歐洲央行下月13日會議頗有機會宣佈

結束購債行動，而意大利10年期長債息率近期
有逐漸回落傾向，反映歐盟與意大利稍後仍有
望解決預算赤字的問題，有助歐元擴大升幅。
預料歐元將反覆走高至1.1500美元水平。
周三紐約12月期金收報1,223.60美元，較
上日升10.20美元。現貨金價本周三守穩
1,211美元水平後出現反彈，重上1,220美元
之上，周四曾走高至1,227美元水平，收復
本周早段所有跌幅。美國聯儲局政策立場轉
趨溫和，美元指數掉頭跌穿97水平，美國10
年期長債息率本周四進一步回落至兩個月低
點，險守3%水平，對金價構成支持。預料
現貨金價將反覆上試1,230美元水平。


