
香港文匯報訊

(記者 周紹基) 亞洲股市昨

日繼續波動，一度進入技術熊市，但由

於A股和港股尾市企穩，才讓亞洲的基

準股市指數止跌反彈，亞洲股市暫未步入熊市。美銀美林報

告指，標誌着熊市的19個指標中，已有14個被觸發，警告

今年「過山車式」的波動，可能會持續至2021年。

亞股「熊來了」3年坐穩過山車
美銀美林：19個熊市指標已觸發14個
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港股本周來大起大落，前日大插
800點後，昨表現反覆，全日

高開低走，續跌96點至25,249點，
連跌兩日累插903點。亞洲主要股
市昨早亦曾大跌，無論是MSCI明
晟亞太區指數，抑或富時亞太指
數，早段曾較1月下旬的高位跌兩
成，技術上「熊來了」。但值得注
意是，A股走勢還是「進一步，退
兩步」，料亞洲股市短期內進入熊
市的機會仍相當大。

恐慌指數攀升 美牛市將完
投行美銀美林警告，標誌着熊市
的19個指標，有14個已被觸發，
包括VIX波動率指數(恐慌指數)攀
升至20以上，以及愈來愈多投資者
認為股市會持續上升。該行指出，
投資者需要考慮從09年3月開始的
牛市，是美國史上最長牛市，目前
正準備「消亡」。

美加息速度將超經濟增長
美銀美林表示，近期10年期美債
收益率飆升，引發市場對借貸成本
上升的擔憂，該行提醒華爾街，聯
儲局的加息速度要快於經濟增長的
速度。近期公佈業績的美國企業，
利潤增長都令人擔憂，市場逐漸相
信，企業的利潤增長將在今明兩年

開始減速，經濟放緩和減稅影響漸
弱，是盈利減速的主因。
但美銀美林指出，目前尚未觸發

的熊市指標，包括投資者未有過度
興奮，導致市場過熱，以及銀行未
廣泛收緊信貸條件等。該行又指，
根據過往記錄，當熊市指標觸發比
例達到目前的程度，標普500平均
會再漲多21個月後，才會達到高
峰。故此，該行估計，市場的「過
山車」走勢可能會持續到2021年。

不明朗多 業績多不符預期
以美銀美林的看法，亞洲股市距

離入熊市，只有一步之遙，而市場
目前還充斥着眾多的不明朗因素，
包括中美官員對兩國走出日益加深
的貿易戰愈來愈悲觀，各方對中美
領導人的會晤成果指望也越來越
低；美國開始制裁沙特阿拉伯；聯
儲局官員繼續支持加息，並警告稱
太多的刺激會讓經濟過熱。
此外，愈來愈多企業的業績不符

市場預期，也愈來愈多分析師建議
投資者增持現金，而亞洲區的科技
股、半導體股走勢疲弱，高估值股
份的回調，也直接推低了亞洲股
市，市場普遍預料MSCI明晟亞太
區指數，以及富時亞太指數，都會
於短期內進入正式熊市。

香港文匯報訊 全球股市表現不
佳，多家機構近期都加快了拋售股
票的步伐。據彭博引述光大控股
（0165）首席執行官陳爽透露，在
該公司的投資組合中，有20到30家
完成首次公開發行（IPO）的公
司，退出時機已經成熟。他未有透
露具體是哪些公司的股票，僅表示
光大控股正計劃「盡快」退出。

為下一輪金融危機作好準備
報道引述陳爽表示，包括美國在

內的全球市場已經見頂，目前要為
下一輪金融危機和動盪做好準備。

公司將積極處置資
產，謹慎對待新投
資。
截至目前，光大

控股總共管理着約
1,390 億 港元（約
180億美元）資產，
在全球範圍投資的公
司超過300家。今年
在美國上市的電動汽
車生產商蔚來汽車和
視頻流媒體公司愛奇
藝，都在該公司的投

資組合中。

內地經濟增長應更靠基本面
談及中國經濟時，陳爽認為，中

國的經濟增長應更多地依賴於基本
面，而不是政策刺激，長期增長不
可能依靠政策驅動。他稱，監管層
的資管行業新規實施後，私募股權
公司今年在中國的融資增速從過去
五年平均20%的水平下降到8%。而
光大控股今年的新資金大多來自海
外，在中國的融資環境變得「非常
困難」後，公司在海外籌集了更多
資金。

香港文匯報訊（記者張聰北京報道）
小米科技董事長雷軍昨出席京港洽談會
時表示，伴隨着小米在港上市，公司的
國際化進程進一步提速，將充分利用香
港資源，深耕全球市場。公司已與多家
香港企業開展了諸多業務合作，借助香
港優勢，把部分金融業務在港展開。
雷軍表示，三個月前，小米赴港上

市，創造了港交所最大的民營企業的
IPO。目前公司的國際化收入已佔到公司
總收入的36.3%，同比成長了151.7%。
他稱，小米公司成立8年來，成長為全球
知名互聯網企業。去年營業收入更是突
破 1,000 億元人民幣，收入增速高達
67.5%。今年上半年收入增速超過75%。

堅持核心技術自主研發
談及中美貿易戰的影響，雷軍表示，

隨着中美貿易戰加劇，美元匯率不斷上
升，導致消費品行業成本壓力倍增。面
對挑戰，企業需要不斷增強自身實力，
才有機會在殘酷的全球化競爭中處於不
敗之地。他強調，無論國際形勢如何變
化，小米都會堅持核心技術的自主研發
和創新，「只有這樣我們才有機會跟蘋
果、三星等全球頂級對手同台競技。」

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 股王騰訊
（0700）今年流年不利，壞消息一波接一
波。外電消息指騰訊(0700)的內地新遊戲
「綠色通道」被叫停，該股昨被大行勁削
目標價16%，其股價昨日一度低見272元，
全日跌0.7%報275.8元，帶頭令恒指續向
下，大市收報25,249點，再跌96點，成交
916億元。
除騰訊外，匯控(0005)及友邦(1299)昨日

再跌1%，但內銀股逆市向好支撐大市。分
析員認為，港股昨日波幅逾400點，料在期
指結算前，很大可能「有波幅、沒變
幅」，只會於25,000至26,000點內浮沉，
淡友在此時不宜太進取。

期指轉倉 大市短期料續波動
中國金洋資產管理董事總經理郭家耀稱，
期指大戶開始要為期指轉倉，好淡角力雖嚴
重，但美國中期大選前，雙方也不敢過分進

取，在眾多不明朗因素充斥下，相信大市暫
時只會波動上落，但股市未必會大跌，造淡
的股民現時不宜看太淡。但同時利好股市的
消息欠奉，恒指又難以回升26,000點之上。
故他相信，港股目前以24,700點為短期支
持，26,000點為阻力位。

富瑞降股王盈利 劈目標價16%
傳內地新遊戲「綠色通道」被叫停，騰

訊續跌。富瑞下調騰訊今明兩年盈利預測
分別7%及10%，目標價也大削16%，由
460元大減至385元。富瑞表示，此舉是為
了反映近期內地手遊面對的困境，而宏觀
環境也影響了網上廣告業務，以及騰訊將
失去支付相關利息收入等因素，故該行將
騰訊目標價下調。該行相信，騰訊收入仍
未反映流量，加上強勁手遊優勢，將持續
刺激股價表現，維持該股「買入」評級。
滬指回升0.3%，國指也跑贏恒指，全日

微跌 8點報 10,226 點。友邦與匯控再跌
1%，拖低恒指60點，但建行(0939)季績符
合預期，內銀股逆市向好，支撐起大市。

憂同業搶食 舜宇一度急瀉10%
擔心歐菲科技收購鏡頭專利，會威脅舜宇

(2382)業務，舜宇股價一度急挫10%，收市
仍跌4%，是表現最差藍籌，連帶瑞聲(2018)
也跌1.2%。中煤(1898)業績獲市場受落，股
價升5.1%，帶動神華(1088)升3%，成表現最
好藍籌；相反，華能(0902)上季意外虧損，
股價跌6.1%，為國指跌幅最大股份。
油價急挫亦拖累油股，周四公佈季度數

據的中海油(0883)急挫3.8%，中石油(0857)
跌1.9%，中石化(0386)則倒升1.1%收市。
半新股眾安(6060)及美團(3690)盤中曾創上
市新低，分別跌至25.45元及52.25元。全
日眾安仍跌3%報25.85元，美團更跌4.2%
收52.75元。

傳遊戲「綠色通道」被叫停 騰訊領跌
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■港股昨一
度升逾 300
點，收市倒
跌 ， 成 交
916 億元。

中新社

香港文匯報訊 財政司司長陳茂波昨日
書面回覆立法會議員提問時表示，金管局
一直以審慎及循序漸進方式將外匯基金的
部分資產分散投資至較多元化的資產類
別，包括房地產，從而更妥善管理風險和
提高中長期回報。截至2017年12月底，
長期增長組合中房地產投資總值為784億
元，涵蓋不同地區及類別。
金管局表示，由於外匯基金的法定目

的是保持香港貨幣及金融體系穩定健全，
其投資主要集中於海外金融和實業資產。

除了為應付突發性及策略性需要外（例如
於1998年為應對亞洲金融風暴而於香港
的股票市場購入的港股，以及金管局購入
自用的辦公室），外匯基金沒有投資於香
港房地產及股票市場。
在海外房地產投資方面，長期增長組

合主要投資於較傳統和成熟的市場，包括
北美和西歐，近年亦開始分散投資於亞洲
市場。投資方式包括直接投資於海外主要
城市的優質物業和投資房地產基金。物業
涵蓋寫字樓、商場、物流倉儲等類別。

外匯基金房地產投資總值784億

雷軍：藉港優勢 深耕全球市場

光
控
陳
爽
：
全
球
見
頂
擬
沽
30
個
股

■■陳爽警告陳爽警告，，全全
球 市 場 已 經 見球 市 場 已 經 見
頂頂，，目前要為下目前要為下
一輪金融危機和一輪金融危機和
動盪作好準備動盪作好準備。。

資料圖片資料圖片

香港文匯報訊 A 股公司永輝超市
(601933.SH)昨宣佈，與百佳中國與騰訊
（0700）在內地簽署投資協議，各方擬按
協議約定於中國境內設立一家中外合資，
永輝超市及百佳中國持有的部分子公司股
權置入合資公司，騰訊則投入現金，涉資
共約12.49億元(人民幣，下同)。

共涉12.49億 騰訊佔股10%
公告顯示，永輝超市將持有的廣東永

輝和深圳永輝的股權、以及百佳中國持
有的廣州百佳、江門百佳、東莞百佳的
股權和部分現金置入合資公司。永輝超
市、百佳中國出資及股權的價值分別為
6.22億元、5.02億元，騰訊則投入現金
1.25億元，三方佔股權比例分別為50%、
40%及10%。

旗下店舖用「百佳永輝」品牌
合資公司旗下所有店舖均使用「百佳

永輝」品牌。董事會由6名董事組成，其
中，永輝超市有權委派3名董事，百佳中
國有權委派2名董事，騰訊有權委派1名
董事。董事會設一名董事長，由永輝超
市委派的董事擔任。按照相關約定，如
出席董事會會議的董事就事項達成半數

同意半數反對，董事會應就該決議事項
重新投票，且所有出席會議的董事應按
照董事長的投票結果進行投票。其他一
致通過的事項和三分之二通過的保留事
項的表決將依照協議進行。
永輝超市指出，成立合資公司暨對外

投資有助於永輝超市在廣東區域的業績
發展。交易完成後，由於公司能夠對新
設立的合資公司實施控制，將導致公司
合併報表範圍增加。
另外，由於本次交易沒有影響公司對

廣東永輝及深圳永輝的控制權，屬於權
益性交易，所以因交易形成廣東永輝及
深圳永輝股權的變更對公司的損益沒有
影響。

永輝超市夥百佳騰訊設合資
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■ 雷 軍
稱 ， 伴 隨
着 小 米 在
港 上 市 ，
公 司 的 國
際 化 進 程
進 一 步 提
速。
資料圖片

■永輝超市將佔合資公司五成股權。

熊市19個指標
1 滾動本益比和 CPI 在過去 12 個月內的年化增速超過
20%

2 除1961年外，在所有牛市峰值之前的12個月裡，市
場至少經歷了一次跌幅5%的回調

3 聯儲局從周期低位升息了至少75個基點

4 牛市中過去12個月的最小回報率為11%

5 過去24個月的最小回報率為30%

6 普遍預測長期增長(最高值)跑贏標普500指數

7 過去3個月的「恐慌指數」VIX上漲至超過20

8 跑贏了每股收益和銷售收入預期的公司股價表現，在
過去3個季度優於標普500指數不足1%

9 滾動市盈率和CPI在過去12個月內的年化增速超過
20%

未來12個月的淨收益率(最高值)跑贏標普500指數

標普500近24個月回報率大於30%(現36%)

看好股市的淨額，比例已經降至20%

賣方股票樂觀情緒出現反向指標，而該賣出信號在前
6個月曾被觸發

在牛市最後的18個月內，大市預期會總體上升，雖
然不一定會大升

以下為尚未觸發的指標
收緊工商貸款等信貸標準的銀行，數量仍偏低

過去6個月評級在B或更低的標普500成分股，尚未
跑贏高評級公司

基金經理所持現金比例仍高於3.5%

機構賣方對股市的樂觀情緒，還沒超過63%

長短期美債的殖利率曲線，還沒出現背馳
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