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香港文匯報訊（記者章蘿蘭上海
報道）滬倫通監管規定正式發佈，中
證監主席劉士余提出A股「春天已經
不遠了」，央行降準於昨日落地，雖
然監管層連續釋放利好，但依然未令
A股擺脫向下的走勢。上周五反彈
「一日遊」後，A股在本周首個交易
日再度走弱，滬綜指下挫1.49%，失
守2,600點整數關口。
劉士余上周末與投資者開座談會，

內地媒體披露，劉士余在與股民座談
時提出「春天已經不遠了」。早間央
行公告稱，15日人民銀行下調銀行人

民幣存款準備金率1個百分點，銀行
體系流動性總量處於較高水平，不開
展公開市場操作。昨日人民幣對美元
匯率中間價報6.9154，下調34個基
點，為連續第十日調貶。

兩市成交縮 滬指失守2600
早市滬綜指小幅低開0.04%，隨着

煤炭、汽車等權重板塊走低，大盤持續
受壓下行，午後白馬股表現不佳，更令
大盤加速殺跌。截止收市，滬綜指報
2,568點，跌38點或1.49%；深成指報
7,444點，跌113點或1.51%；創業板

指報1,250點，跌18點或1.43%。兩市
僅成交2,387億元（人民幣，下同），
較上一交易日大幅收窄702億。
行業板塊中僅貴金屬、通訊行業收

紅，前者逆市飆升近2%；電信運
營、煤炭大跌超3%；有色金屬、環
保、船舶、石油、珠寶首飾、保險、
鋼鐵行業均跌超2%。

券商：外圍影響後市料波動
瑞銀證券中國首席策略分析師高挺

的最新研究報告稱，短期內A股仍將
受海外市場波動的影響，波動性或較
大。貿易戰和國內經濟下行尚未在宏
觀數據上體現，而貨幣政策的放鬆，
在邊際上也受制於中美利差縮窄和人

民幣匯率貶值。板塊配置上建議超配
金融、公用事業（獨立發電商和環
保）、必需消費（食品飲料）、旅遊
（A股）、能源（H股）和基建（建
築和鐵路設備，H股）。

利好湧現 再下調空間有限
西部證券提到，外圍不確定性和市

場波動，仍將在本周繼續干擾資金情
緒，但負面影響將逐步呈現出邊際遞
減，加之上市公司的「回購潮」、流
動性適當寬鬆等有利因素，也將有助
安撫市場情緒，大盤繼續向下調整的
空間有限，不過考慮到國內暫無強有
力提振因素，A股快速反轉、出現強
勢拉升行情的概率也不大。

■彭華崗（右）稱，國資收購民資上市公司是國企和民
企互惠共贏的一種市場選擇。 新華社

香港文匯報訊（記者 馬琳 北京報道）在

中國經濟面臨結構轉型之際，中美貿易戰讓很

多人對中國經濟產生憂慮；上月末公佈的 9月製造業

PMI數據有所回落，加劇了市場悲觀情緒。不過，近

日中央政府高層頻繁表態，從貨幣政策、財稅政

策、改革預期以及股市信心等方面全面釋放了國家穩

定經濟的決心與信心。國資委昨公佈，中央企業前三季

度累計營業收入同比增長 11%，累計淨利潤同比增長

19.2%。數據顯示，貿易戰陰霾下，國企今年以來的經營狀況仍表

現不俗。

中證監打氣 A股照跌

香港文匯報訊（記者馬琳北京報道）
關於國企改革進展情況，國資委副秘書
長、新聞發言人彭華崗昨在國新辦記者會
上表示，去年以來，按照《中央企業公司
制改制工作實施方案》的要求，中央企業
集團公司層面68家全民所有制企業全部完
成改制，實現了歷史性突破。目前，國有
企業公司制改制面達到94%。混合所有制
改革方面，僅2017年以來又新增了900多
戶，引入社會資本超過4,200億元（人民
幣，下同）。

重要領域混改已50企業開展
國資委公佈，2013-2016年，中央企業
混合所有制企業佔比由 65.7%提高至
68.9%，僅 2017年以來又新增了900多
戶，引入社會資本超過4,200億元。重要

領域混合所制改革試點已分三批在50戶企
業開展，市場反應積極。戰略性重組方
面，十八大以來，共完成20組38家中央
企業重組整合，新設中國航發，中央企業
已經由116家調整至96家，企業重組融
合，促進了結構優化，產生了協同效應，
提高了資源配置效率。

化解鋼鐵過剩產能任務完成
去產能方面，彭華崗透露，國有企業承
擔了約80%去鋼鐵產能任務和70%去煤炭
產能任務，中央企業2016-2017年共退出
鋼鐵產能1,600萬噸、煤炭產能6,200萬
噸，今年上半年退出煤炭產能340萬噸，
化解鋼鐵過剩產能任務已全部完成。「處
僵治困」方面，共完成超過1,500戶企業
「處僵治困」任務。

研新一批國資投資公司名單
對於國有資本投資運營公司新一批組建

情況，彭華崗表示，前期已有10家國有資
本投資運營公司在試點，其中2家運營公
司，8家國有資本投資公司。目前，正在
積極研究下一批國有資本投資公司名單。
「我們主要考慮的是企業的業務性質，

資產運作能力，也在各個行業之間有一個
考慮。在綜合考慮的前提下，我們做了一
個初步的方案，現在正在履行審批程序，
定了以後我們會盡快公佈。」彭華崗說。
彭華崗還透露，關於國資劃轉社保基金

試點，目前三戶國資劃轉社保基金試點企
業已經劃轉國有資本200多億元，正着手
研究第二批劃轉企業名單，加大劃轉力
度，盡快推動劃轉工作。

國企公司制改制面達94%

■今年上半年央企化解鋼鐵過剩產能
任務已全部完成。 資料圖片

數據顯示，央企前三季度累計實現
營業收入21.1萬億元（人民幣，

下同），同比增長11%，增速比上半年
加快0.9個百分點，收入增速已連續四
個月超過 10%；累計實現利潤總額
13,491億元，同比增長21.5%，增速連
續五個月超過 20%；累計實現淨利潤
9,841.3億元，同比增長19.2%；歸屬於
母公司所有者的淨利潤5,482.9億元，
同比增長21%。超過三分之一的中央企
業效益增幅超過20%。
與此同時，9月末中央企業平均資產負
債率為66%，同比下降0.5個百分點，較
年初下降0.3個百分點。

回應「國進民退」 循市場規律
一直以來，關於「國進民退」的議論
時有傳出，而今年上半年國資從資產市
場大手筆「抄底」收購民資上市公司的
行為更是引發了這方面的憂慮。國資委

副秘書長、新聞發言人彭華崗昨在國新
辦記者會上回應稱，國有資本、國有企
業的進和退，都是基於遵循市場經濟規
律和企業發展規律的市場化行為。國資
收購民資上市公司是國企和民企互惠共
贏的一種市場選擇，「不存在誰進誰退
的問題，更不涉及意識形態。」「我們
始終堅持的原則，就是以市場為導向、
以企業為主體，有進有退、有所為有所
不為，目的是優化國有資本佈局結構，
增強國有經濟整體功能和效率。」他說

中央向來支持鼓勵民企發展
在彭華崗看來，要堅持用「兩個毫不

動搖」來認識、來把握國企民企的根本
關係、長遠關係。一方面，要看到國有
企業地位重要、作用關鍵、不可替代；
另一方面，中央向來支持和鼓勵民營企
業發展。要把「兩個毫不動搖」貫穿於
中國特色社會主義建設的全過程。

彭華崗續指，混合所有制改革是雙向
的，也是雙贏的。推進的混合所有制改
革是雙向的，既大膽引進來，鼓勵支持
民營企業參與國有企業改革，也積極走
出去，鼓勵支持國有資本投資民營企
業。
「從實際情況看，目前，中央企業下

屬各級子企業三分之二都已經是混合所
有制企業。」彭華崗列舉數字說明，
「近年來中央企業推進瘦身健體提質增
效，減少11,651戶企業法人，其中2,618
戶將控股權讓渡給民營企業。例如中國
寶武旗下的寶鋼氣體，雖然盈利情況
好，每年淨資產收益率超過10%，是行
業主要競爭者之一，但由於不屬符合集
團發展戰略，已轉讓給了民營資本控
股。」

改革後國企與其他企業一樣
此外，對於近期人民銀行行長易綱在

國際會議中提出的「中國將考慮以『競
爭中性』原則對待國有企業」，彭華崗
表示，改革開放40年來，國有企業的改
革思路、改革目標都是要使國有企業真
正成為自主經營、自負盈虧、自擔風
險、自我約束、自我發展的獨立市場主
體，也就是說經過改革以後的國有企業
和其他所有制企業是一樣的，依法平等
使用生產要素、公平參與市場競爭，同
等受到法律保護，這與「競爭中性」原
則是一致的。
彭華崗強調，值得注意的是，此前在

B20阿根廷會議上有人提出「列入國企扭
曲競爭」議題，這種說法在某種意義上
已經忽視了國有企業經過改革以後已經
完全融入市場、同其他所有制企業公平
參與市場競爭的事實。中國提倡「所有
制中立」，反對因企業所有制不同而設
置不同的規則，也反對在國際規則制定
中給予國有企業歧視性待遇。
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人民銀行行長易
綱 日 前 在 2018 年
G30 國際銀行業研

討會上談及中國經濟增速、貨幣政
策、槓桿水平、人民幣國際化等問
題，明確指出中國今年能夠實現
6.5%的預期增長目標，也可能略高。
他指出，中國的貨幣政策仍是穩健中
性，目前人民幣匯率合理均衡，比較
穩定，「在金磚五國裡面，人民幣匯
率是最強的。」中國的利率水平是合
適的，在貨幣政策工具方面還有相當
的空間。央行昨天第四次下調存款準
備金率，總計釋放 1.2 萬億元(人民
幣，下同)資金，其中4,500億元用於
償還到期的中期借貸便利（MLF），
預計向市場釋放流動性7,500億元。

向市場放水 落實減稅降費
中國財政部部長劉昆上周回應了各

界對減稅的呼聲。他接受媒體採訪時
表示，全面落實已出台的減稅降費政
策，同時正在抓緊研究更大規模的減
稅、更加明顯的降費措施。有評論指
出，財政部部長的這次表態頗有「久
旱逢甘霖」的意思。
日前，國家發展改革委副主任、國

家統計局局長寧吉喆指出，當前中國
經濟增長、就業、物價和國際收支四
大宏觀經濟指標表現平穩，中國有能
力實現全年經濟發展的主要預期目
標。
雖然早前公佈的9月份中國製造業

PMI數字有所回落，A股也在反覆尋
底，不過，昨日國資委公佈的央企前
三季度累計淨利潤仍錄得同比增長

19.2%，顯示工業經濟增長勢頭仍未變。對於
股市，中國證監會主席劉士余上周末與股民座
談時說，「現在股市的感覺像是在冬天，既然
冬天已經來了，春天也就不遠了。」

保經濟增長 辦法工具仍多
中央政府高層從貨幣政策、財稅政策、改革

預期以及股市信心等方面頻頻發聲，全面釋放
了國家穩定經濟的決心與信心，也顯示出中央
在穩增長方面還有不少辦法和工具。

■香港文匯報記者 馬琳
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製圖：新華社

前三季度
中央企業運行情況

■累計實現營業收入21.1萬億元（人
民幣，下同），同比增長11%

■累計實現淨利潤9,841.3億元，同比
增長19.2%

■9月末平均資產負債率降至66%

■完成固定資產投資1.5萬億元，同比
增長2.7%，增速較1-8月加快1.1
個百分點

■9月末資產現金回收率同比提高0.5
個百分點，經營活動現金淨流入同
比增長32%

■人均創收同比增長12.5%，人均創
利同比增長23.1%，全員勞動生產
率同比提高8.4%

■百元營業收入支付的成本費用同比
減少0.5元

■累計上交稅費1.7萬億元，同比增長
7.3%，增速比去年同期提高2.1個
百分點


