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該免稅店作為「上葡京」其中一個主要的商戶，位處「上葡
京」內購物中心一樓的優越位置，佔地約7,500平方米，將

是中免集團首間開設於澳門的市內分店。
中免集團的澳門旗艦免稅店將為「上葡京」的購物中心注入

新動力。「上葡京」購物中心位於綜合度假村的一樓及二樓，總
面積達53,000平方米，室內設計以「夢幻花園」為主題，優雅
與創意並重，訪客將穿梭於以鳥籠為裝飾的花園長廊內，盡情享
受購物樂趣。
澳博董事局主席蘇樹輝表示：「我們引入中免集團的澳門旗

艦免稅店，將大力增強『上葡京』內購物中心的規模和營銷優
勢，吸引各類型的消費者，特別是熱愛時尚生活品味的人士。這
次合作結合了澳博與中免集團的品牌知名度，以及雙方對品質和
服務的堅持，將提升訪客在澳門的購物體驗，並進一步鞏固『上
葡京』作為『澳門時尚之都』的市場地位。」
中免集團總經理陳國強表示：「此次在『上葡京』綜合度假

村內開設澳門市內免稅店，為中免集團的海外業務拓展邁出新一

步。作為熟知中國消費者的中國本土免稅企業，我們相信，中免
集團澳門市內免稅店的開設，將為消費者帶來更好的商品規劃和
購物體驗，助力澳門世界旅遊休閒中心建設。」
中免集團與全球頂尖品牌建立了長期的合作關係，其在「上

葡京」的澳門旗艦免稅店將雲集來自世界各地的名牌商品，包括
香水、化妝品、腕錶珠寶、服飾、鞋履、首飾及旅行用品等。中
免集團隸屬於中國最大的旅遊企業—中國旅遊集團有限公司，中
免集團依托母公司強大的旅客資源和旅遊產業鏈資源，將充分發
揮優勢，為消費者提供更優質的服務。

月前，中秋佳節，香港工商總會首席會長江達可又一年到訪德明，與太太
及女兒一起探訪區內長者，在西貢區議員温悅昌、社區幹事陳志豪及香港工
商總會秘書長黃進輝陪同下，向160位長者派贈月餅及利是，讓長者們再一
次感受到節日暖意，快樂歡度中秋佳節。
西貢區議員温悅昌表示，江達可會長經已連續多年在中秋節前夕到德明區

探訪長者，每次均受到長者們熱烈歡迎，打成一片，充份反映江達可會長敬
老愛老、關懷長者、熱心社區服務的真心真意。

香港福建社團聯會榮譽主席吳良好、林廣
兆，平潭綜合實驗區黨工委書記陳善

光，中聯辦社聯部副部長黎寶忠、新界工作部
副部長張肖鷹，福建省委統戰部副巡視員廖長
桂，港區人大代表蔡素玉等蒞臨主禮，與800
多位社會各界精英、會員鄉親，歡聚一堂，同
申共慶。
林官貴致辭表示，該會將廣泛團結旅港鄉
親，致力於促進平潭與香港的經貿交流，為平
潭招商引資搭橋鋪路，提升平潭在國際上的地
位和影響力，為助力平潭發展，為促進兩岸交
流、和平發展貢獻力量。
陳善光致辭表示，希望該會發揮好社團的
橋樑紐帶作用、維護廣大鄉親合法權益、共謀

香港嵐籍社團福祉，並帶領廣大鄉親繼續堅決
捍衛「一國兩制」和香港基本法，廣泛聯繫香
港社會各界人士，持續擴大在香港的影響力，
繼續有效參與香港社會事務，努力壯大為愛國
愛港力量。
廖長桂表示，期望各位鄉親一如既往關

心、支持家鄉建設，推動閩港交流合作上新水
準，同時歡迎廣大鄉親回鄉投資興業，實現互
利共贏，共享發展成果，為建設新福建作出新
的更大的貢獻。
林廣兆希望該會在首屆理監事會的領導

下，秉承宗旨，抓住新機遇，以朝氣蓬勃
的新型社團形象，不忘初心，發揮應有的
作用。

香港平潭社團聯會
首屆理監事就職典禮隆重舉行

日前，香港平潭社團聯會慶祝中華人民共和國成立六十九周年暨首屆理監
事就職典禮假荃灣如心酒店大會堂隆重舉行，林官貴榮膺新一屆主席。
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工總首席會長江達可中秋探訪德明長者

澳門博彩股份有限公司（下稱「澳博」）與中國免
稅品（集團）有限責任公司（下稱「中免集團」）日
前宣佈，雙方已簽訂具約束力的合作備忘錄，將在澳
博位於澳門路氹的「上葡京」綜合度假村內開設中免
集團的澳門旗艦免稅店。

中免集團旗艦免稅店進駐上葡京中免集團旗艦免稅店進駐上葡京

■■「「上葡京上葡京」」內的購物中心內的購物中心（（設計圖設計圖））
將開設中免集團的澳門旗艦免稅店將開設中免集團的澳門旗艦免稅店
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本周數據公佈時間及預測(10月15日-19日)

日期
15

16

17

18

19

國家
美國

歐盟
德國
英國

美國

歐盟
英國

美國
澳洲
德國
英國
美國

英國
美國

香港時間
8:30 PM
10:00 PM
6:00 PM
3:00 PM
4:30 PM
9:15 PM

6:00 PM
4:30 PM

8:30 PM
9:30 AM
3:00 PM
4:30 PM
8:30 PM
10:00 PM
4:30 PM
10:00 PM

報告
九月份零售額
八月份商業存貨
八月份歐元區貨物貿易盈餘(歐元)
八月份入口物價指數#
十月份失業率
九月份工業生產
九月份設備使用率
九月份歐元區協調化消費物價指數# (修訂)
九月份消費物價指數#
九月份生產物價指數 (輸出) #
九月份建屋動工(單位)
九月份失業率
九月份批發物價指數#
九月份零售額#
截至前周六的首次申領失業救濟人數
九月份領先指標
九月份公共財政赤字 (英鎊)
九月份二手房屋銷售(單位)

預測
+ 0.6%
+ 0.5%

-
-
-

+ 0.3%
78.2

+ 2.1%
-
-

122.1 萬
-
-
-

21.2 萬
+ 0.5%

-
530 萬

上次
+ 0.1%
+ 0.6%
176 億
+ 5.0%
4.0%
+ 0.4%
78.1

+ 2.0%
+ 2.4%
+ 2.9%
128.2 萬
5.3%
+ 3.8%
+ 3.5%
21.4 萬
+ 0.4%
68 億
534 萬

上周數據公佈結果(10月8日-12日)

8
9
10
11

12

註：R代表修訂數據 #代表增長年率

德國

美國

3:00 PM

8:30 PM

10:00 PM

八月份工業生產#
八月份貿易盈餘 (歐元)
九月份生產物價指數
九月份消費物價指數
截至前周六的首次申領失業救濟人數
九月份入口物價指數 (減除能源)
十月份密茲根大學消費情緒指數

- 0.1%
172 億
+ 0.2%
+ 0.1%
21.4 萬
+ 0.5%
99.0

+ 1.5%
165 億
- 0.1%
+ 0.2%
20.7 萬
- 0.6%
100.1

R

美股於上周三暴跌後周四進一步下
挫，美債收益率回落，促使美元回軟；
再者周四公佈的美國9月消費物價指數
(CPI)升幅弱於預期，降低了美聯儲加
快升息步伐的預期，進一步削弱美元的
吸引力。聯邦基金利率市場的投資者仍
押注美聯儲將繼續升息，認為12月升
息的機率為78%，較周三市場動盪前
僅下滑3個百分點。
倫敦黃金走勢，金價在上周初固守
着1,180關口，並於周四大幅上漲，升
見至逾10周高位1,226.27美元，股市
重挫令投資者湧向黃金尋求避險。特朗
普周四連續第二日批評美國聯邦儲備理

事會(FED)，稱美聯儲加息是一項「荒
謬」的政策，加劇了投資者的困惑。技
術上金價已突破了一個多月來的爭持區
間，升破8月底高位1,214美元，倘若
金價後市仍可繼續持穩於此區上方，將
有望繼續延伸漲幅，當前阻力料為100
天平均線1,228水平，自5月份跌破此
技術指標後，金價一直未能扳回至指標
上方。以至4月高位1,365美元起始的
累計跌幅計算，38.2%的反彈水準為
1238，擴展至50%及61.8%則會達至
1,262及1,287美元。下方支持除了回看
1,214美元之外，預料1,200美元關口將
續為關鍵。

短存續期高收益債 抗通脹及收息兼備

在跌市之際，債券多成為避險首選。不
過，投資者須留意，一般政府和投資

級別企業債券投資評級雖然較高，但存續期
一般較長，令其價格對利率變動相當敏感。
相反，債券存續期愈短，其價格愈不容易受
利率改變影響。繼上月聯儲局再加息0.25厘
後，聯儲局主席鮑威爾再「放鷹」，指美國
現時利率與聯儲局認為的中性利率距離甚
遠。光大新鴻基維持聯儲局於12月及明年加
息合共約4次之預期。因此，在加息步伐持
續下，選擇短存續期債券較能避免價格波
動。

企業高收益債券看俏
此外，投資者亦可留意企業高收益債券。
當中，光大新鴻基較看好美國及亞洲相關債
券。誠然，美國近期就業、經濟增長以至企
業盈利等數據均顯示其經濟相當穩健，加上
企業違約情況改善，有利當地高收益債券維
持良好表現。
另一方面，亞洲企業高收益債券之表現較

不受美國加息影響，而且區內企業整體信貸
質素不俗（評級機構穆迪預期，今年亞洲非
金融類公司的高收益債券違約率低至
1.7%）。

再者，根據摩根資產管理之最新研究報告
顯示，截至9月尾，美國及亞洲企業高收益
債券年孳息率分別為6.5%及8.3%，相較於
高評級債券，兩者之存續期亦相對較短。反
映投資於較短存續期之高收益債券，能幫助
投資者在加息周期及波動市況中尋求較佳回
報，同時維持相對穩健的表現。
策略上，投資者可適度配置相關債券基

金，對沖美國利率及國債孳息率上升風險之
餘，同時獲取較高收益。例如安聯美國短存
續期高收益債券基金，投資於美國不同行
業，包括零售，支援服務及房屋建築等（分
別佔組合10.6%, 6.9%及6.6%）的高收益債
券。
若偏好亞洲，則可考慮聚焦內需行業（例
如零售消費及房地產），並以美元計價之債
券基金，以減低貿易不確定性之潛在風險。
例如東亞聯豐亞洲債券及貨幣基金，其主力
投資於中國內地、印尼、印度及香港（分別
佔組合60.9%, 14.1%, 7.7%及4.2%）以美元
計價之房地產（佔組合52%）高收益債券。
兩隻基金平均信貸評級分別為BB-及BB，平
均存續期分別只有2.2年及3年，最新美元每
月派息類別年息率分別達約4.6%及5.3%。

投資攻略投資攻略

隨着美國持續加息，其十年期國債

孳息率於上周四（11日）升至逾3.24

厘之7年新高，加上貿易戰對經濟造成

的不確定性增加，令美股急跌。展望後市，美債息率

有機會進一步上升，短線美股或持續波動。投資者若

想部署債市，同時應付利率風險及追求較佳回報，不

妨考慮具備短存續期特性之高收益債券，其表現普遍

優於其他定息收益資產。

港交所博反彈 留意購輪28282
透視輪證

中銀國際股票衍生產品聯席董事 葉滙豪

本港股市上星期表現反覆。恒生指數於上
周四大跌逾900點，上周五在騰訊(0700)領軍
下反彈500多點。恒指周五收於25,800點水
平，全星期下跌771點，跌幅近3%。如看好
恒指延續反彈，可留意恒指認購證(27293)，
行使價27,200點，明年1月到期，實際槓桿
11倍。不過，上周五造好或純粹超賣過後一
次技術性反彈。中美貿易戰、美債息高企、
新興市場貨幣危機等不利消息仍在發酵。如
認為大市有機會繼續向下，可留意恒指認沽
證(13237)，行使價24,800點，明年3月到
期，實際槓桿8倍。

看好騰訊 吼購輪26896

騰訊上星期曾跌至265元，創十五個月新
低；上周五則顯著反彈至288元以上，全星
期仍下跌半成。如看好騰訊，可留意騰訊認
購證(26896)，行使價 315元，明年 2月到
期，實際槓桿8倍。更貼價的選擇，可留意
騰訊認購證(26895)，行使價300.08元，明年
1月到期，實際槓桿7倍。有報道指，騰訊
音樂因應市況，押後到美國上市。如看淡騰
訊，可留意騰訊認沽證(12206)，行使價
275.55元，明年5月到期，實際槓桿5倍。

港交所(0388)上星期曾失守200元大關，
見十五個月低位；全星期仍跌6%。如看好
港交所回升，可留意港交所認購證(28282)，
行使價225.2元，明年3月到期，實際槓桿9
倍。平保(2318)於上周跌市未有破底，全星
期跌幅為4%。如看好平保回升，可留意平
保認購證(29342)，行使價80.05元，明年3
月到期，實際槓桿8倍。
本資料由香港證券及期貨事務監察委員會

持牌人中銀國際亞洲有限公司(「本公司」)
發出，其內容僅供參考，惟不保證該等資料
絕對正確，亦不對由於任何資料不準確或遺
漏所引起之損失負上責任。本資料並不構成
對任何投資買賣的要約，招攬或邀請，建議
或推薦。

溫 傑
光大新鴻基財富管理策略師

市況波動 中性策略或可取
恒生銀行投資顧問服務主管 梁君馡

環球市場隨着美聯儲收
緊貨幣政策，低息環境將
面臨終結，資金緊絀將增
添市況波動。

在投資組合內，投資者尋找市場相關回
報外，同時更應降低組合波幅。 部分與市
場相關性較低的另類投資策略，或能「對
沖」市場之系統性及尾部風險。
美國研究公司 Hedge Fund Research將
對沖基金分為四大類別，包括事件主導、
相對價值、環球宏觀、股票對沖。一般對
沖基金策略在跌市下或能增強投資組合的
抗跌能力，發揮「對沖」風險之作用。

建倉選擇考基金經理功力
例如股票對沖類別中的市場中性策略是

指同時建構多個長倉及以沽空為主的短
倉，組成一個淨持倉(長倉減短倉)大約為零
的投資組合，以達至投資組合與市場之間
相關系數接近零，即組合回報的目標獨立
於市場回報，也就是意味投資組合的表現
相對較不隨市場的上落而波動。
基金經理會於市場上集中搜索不同證券

的價值分散投資機會，例如基金經理發現
某一證券價格過貴，然而另一證券相對較
便宜的時候，他可以相同注碼買入便宜的

證券而同時沽空偏貴的證券，當該等證券
價值回復合理水平，基金經理將可以平倉
獲利。市場中性策略的表現將取決於基金
經理於證券選擇上的功力。因此其中一項
風險是在長倉或短倉的挑選股票決定上犯
錯，有可能出現虧損。投資者也需要留意
在一般股市表現亮麗及回報佳的情況下，
此類策略將會輸給其他傳統股票投資策
略。

投資門檻較高回報需攤分
過往對沖策略相關產品流動性較低，一
般投資者不容易參與。近年若干互惠基金

等也開始提供具高流動性的另類投資策
略。
另一方面，投資者同時需要了解，雖然

參與這類型投資的途徑已經較昔日增加，
但是這類策略往往要求在投資知識及資產
總值達到一定門檻，與一般投資者接觸的
產品有所不同。對沖基金的管理費用也一
般相對傳統基金高，時常會在一些預設的
情況下收取額外的表現費用，作為獎勵基
金經理為投資者爭取到較佳回報，但是也
令投資者的回報被攤分。
（以上資料只供參考，並不構成任何投

資建議）
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金價突破區間 傾向延展漲幅
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香港文匯報訊 A 股重
挫，加重股票質押平倉憂
慮。據上海證券報消息，深
圳市政府近日安排數百億元
人民幣專項資金，從債權和
股權兩個方面入手，降低深
圳A股上市公司股票質押風
險。
目前「風險共濟」資金已

經到位，首批逾20家獲「救
助」企業也已敲定。
報道引述知情人士稱，「本

次『馳援』是建立在上市公司
實際控制人盡責自救的基礎
上，按照市場化運作的原則進
行，方式包括過橋貸款、委託
貸款、債權收購、股權收購
等，向上市公司或實際控制人
提供流動性支持化解平倉困
難。」


