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美元持續強勢及美國逐步加息，
引發新興市場走資潮，導致本幣匯價
急挫，阿根廷和巴基斯坦向國際貨幣基
金組織(IMF)求助，墨西哥和印尼等國家
則透過加息及上調進口關稅等方法穩定市
場，抗衡危機。然而市場人士指出，新興市
場的風險仍不斷升級，受壓時間愈長，解決
的難度愈大。
新興市場紛紛採取措施，應對經濟危機，

印尼央行自5月以來，已5次上調短期利
率，並干預匯市以穩定印尼盾，同時推遲需
進口配件的發電廠建設計劃，以及提高進口
關稅。印度央行今年兩度上調借貸成本，墨
西哥則將目標利率從去年的5.75厘上調至
7.75厘，而與美國及加拿大重新簽訂《北美
自由貿易協定》(NAFTA)，亦消除了不確定
性。
太平洋投資管理公司新加坡投資組合經理

米特指出，新興市場的風險並未消失，新興
市場央行須盡快解決問題。《華爾街日報》
分析則稱，美國聯儲局表明會循序漸進加
息，為新興市場提供了應對時間，加上IMF
對阿根廷的救助由500億美元(約3,915億港
元)擴至570億美元(約4,463億港元)，釋出不
允許其他國家出現失控局面的訊號，增加投
資者信心，有助遏止新興市場危機蔓延。

■綜合報道

新興市場陷走資潮
受壓愈久愈難解

巴基斯坦經濟出現危機，該國財政部前日宣佈，財長
奧馬爾今周將在國際貨幣基金組織(IMF)年會上，就申
請緊急援助貸款，與IMF展開談判，亦會向其他友好國
家尋求援助。專家估計巴國約需120億美元(約940億港
元)，以償還債務和進口所需物資，IMF表示暫未接獲
巴國正式援助請求。
巴基斯坦新任總理伊姆蘭汗早前競選時，承諾改善福
利、創造就業，並結束對外援助，然而隨着貿易赤字持
續擴大，加上外儲急劇減少，使新政府迅速改變立場。
當地官員透露，伊姆蘭汗上月訪問阿聯酋和沙特阿拉伯
時，已要求兩國給予即時援助，中國近數周亦曾向巴國
提供貸款。

股市持續下挫 累跌8%
巴基斯坦央行上周公佈，當地外儲數字已跌至84億
美元(約658億港元)，是4年來最低，只足夠支撐進口兩
個月的物資。巴國資訊部長侯賽因承認，國內經濟不明
朗因素正增加，使股市持續下挫。當地股市自本月初至
今，已累跌達8%。
一旦巴基斯坦接受IMF援助，將是過去5年內第二
次，估計巴國將要提高稅率和利率、削減政府開支、下
調盧比匯率等，料會在短期內打擊經濟。不過，巴國前
財長帕夏表示，現時最重要是先穩定經濟，犧牲未來數
年的經濟增長，並進行結構性改革。 ■綜合報道

外儲4年最低
巴基斯坦求助IMF

國際貨幣基金組織(IMF)下調環球經
濟增長預測，中東地區亦無法獨善其
身，其中伊朗預料將受美國恢復制裁
重創，今年國內生產總值(GDP)恐由
此前預測的增長 4%，變成收縮
1.5%，明年負增長更會擴大至3.6%。
相反，為取代伊朗石油而增產的沙特

阿拉伯則可望受惠，預料經濟增長將
加快。
美國總統特朗普5月宣佈退出伊

朗核協議，並重啟對伊朗制裁，
更要求各國由 11月石油制裁措施
恢復後，停止從伊朗進口石油，
預料屆時伊朗收入將顯著下滑。

IMF 指出，伊朗石油產量將在制
裁下大減，導致經濟倒退，相信
需到 2020 年至 2023 年才會恢復溫
和增長。
受伊朗經濟倒退和油價上升拖累，

IMF估計中東和北非地區今年經濟增
長將顯著收窄至2%，較此前預測低

1.2 個百分點。不過沙特則一枝獨
秀，由於國際油價自去年6月以來累
積上升逾70%，加上沙特大幅增產石
油，預料當地今明兩年經濟將分別增
長2.2%和2.4%，較此前估計高0.5個
百分點。

■法新社

伊朗增長正變負 沙特增油產上位

荷蘭央行行長兼歐洲央行決策委員
會成員諾特透露，在金融市場情況可
能急速轉變下，歐央行超寬鬆貨幣政
策的風險持續上升，歐央行將於明年
一月開始討論加息時機，或會考慮加
快貨幣政策正常化步伐，較原定計劃
提早加息。
諾特指出，阿根廷和土耳其的貨幣危

機，證明金融市場瞬息萬變，歐洲實施
長達10年的超低息政策，導致個人和
企業增加借貸，並削弱償債意慾，一旦
美國加息速度較預期快、貿易戰升溫或
英國硬脫歐，將觸發金融市場大幅調
整，投資者將蒙受重大損失。
歐洲央行訂於今年底結束總值2.6萬

億歐元(約23萬億港元)買債計劃，並維

持超低息至明年9月。

貨幣政策正常化或加快
諾特指歐央行在貨幣政策正常化上

將維持審慎，但若未來數月經濟持續
向好，便需考慮加快步伐，一切將視
乎經濟狀況而定。
安聯投資首席經濟顧問埃里安表

示，各國貨幣政策走向並不一致，而
歐元區通脹有升溫跡象，歐央行或會
提早於明年夏季初加息，但預計會
「直至最後一刻」才作決定，以保留
政策彈性。歐元區上月通脹率為
2.1%，較8月升0.1%，超過歐央行的
2%目標。

■綜合報道

恐市場大調整 歐央行擬提早加息

報告指出美國在過去半年，對多種進口產品加
徵關稅，其貿易夥伴亦已採取或正準備反制

措施，增加貿易壁壘。這將增加未來經濟政
策的不明朗因素，打擊企業投資和金融市
場，亦會破壞國際供應鏈，妨礙技術流
通，造成生產力下降。關稅也會提高進
出口貨品的成本，使普羅大眾受害。

料美明年GDP跌至2.5%
IMF秋季年會正於印尼峇里島舉行，奧布思費

爾警告，全球經濟下行風險過去半年攀升，形
容貿易保護主義者正採取實質行動，令貿
易局勢愈趨緊張。IMF促請各國共同合
作，保護建基於規則的多邊貿易體系，
對抗民粹主義，並改革金融業規管。
IMF同時下調中國和美國的經濟增長
預測，預料中國國內生產總值(GDP)明年增
幅將跌至6.2%，較上次估計低0.2個百分點，在2023
年更會跌至5.6%。美國明年GDP增長則會跌至2.5%，
其後進一步放緩，截至2023年只有1.4%。

批特朗普稅改無持續性
報告點名提及美國總統特朗普，警告若他進一步增加

與中國的貿易壁壘，並加徵汽車關稅，美國和中國明年
經濟增長將分別下跌0.9和1.6個百分點，全球經濟增長
在2020年亦會下跌0.8個百分點。報告又批評，特朗普
去年推動稅制改革，屬不可持續的財政政策，亦會加劇
現時的經濟擴張周期，增加美國以至全球經濟面臨的風
險，促請華府降低債務水平。

部分新興市場難抗資金流出
報告另一重點是新興市場經濟，雖然環球貨幣政策普

遍收緊，增加環球金融市場風險，但奧布思費爾指出，
部分新興地區經濟較穩健，對抗資金流出的能力較強，
包括亞洲地區和部分產油國。
IMF特別提到多個前景較差的新興市場，包括巴西、
阿根廷、土耳其和伊朗，其中阿根廷今年GDP料將收
縮2.6%，估計明年仍會錄得1.6%負增長。報告指出，
阿根廷受農業產量減少、貪污醜聞、借貸成本高昂等因
素影響，加上政府救市政策效果不明，令經濟難有起
色。
土耳其本幣里拉近月持續下瀉，引發嚴重通脹，迫使央
行大幅加息，恐進一步打擊經濟，IMF估計土耳其今年
GDP增長將放緩至3.5%，明年更會跌至0.4%，促請土耳
其從貨幣、財政和金融等方面多管齊下，以刺激經濟。不
過由於油價上升，預料產油國沙特阿拉伯和俄羅斯均會受
惠，經濟增長有望加快。 ■綜合報道

首席經濟師：貿易戰禍害全球

國際貨幣基金組織(IMF)昨日發表每半年一度的「世界經濟展望」報告，宣佈把今明

兩年全球經濟增長預測下調至3.7%，較上次報告低0.2個百分點，是自2016年7月

以來首次調低預測。IMF指出環球經濟面臨多項不利因素，更特別提到中美貿易

糾紛，稱貿易緊張局勢加劇，將成為經濟前景的主要威脅。IMF首席經濟師奧

布思費爾更警告，若美國與中國不和，全球均會受害。

IMF下調增長預期 兩年來首次

■IMF警告特朗普
若增加與中國的貿
易壁壘，全球經濟
將會受挫。(設計圖片)

■■沙特大幅增產石油沙特大幅增產石油，，
IMFIMF對其經濟增長預測對其經濟增長預測
提高提高00..55%%。。 路透社路透社

■■IMFIMF首席經濟師奧布思費爾首席經濟師奧布思費爾((中中))警告警告，，
中美貿易戰將影響全球經濟中美貿易戰將影響全球經濟。。 法新社法新社

■■巴基斯坦貿易赤字巴基斯坦貿易赤字
持續擴大持續擴大。。 法新社法新社
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