
港股走勢 還看美息美匯
上周五ADR回落 恒指今或低開逾百點

香港文匯報訊（記者 周紹基）港

股上周呈強，且連升4日，累漲逾

千點，但上周五的本港美國預託證

券（ADR）就普遍回落，預計今日

大市會低開約120點。第一上海首

席策略師葉尚志表示，港股連漲逾

千點，加上港匯上周五急彈，兩者

都有可能在本周初出現回吐。後市

短線需看美元走勢，以及人民幣能

否保持穩定。

■力高集團於深圳
舉行地產+多元化
投資產業戰略發佈
會。

李昌鴻 攝

香港文匯報訊（記者李昌鴻深圳報道）
力高集團（1622）「美好生活家」品牌發
佈會日前於深圳舉行。力高集團總裁黃若
青在活動上表示，在力高全新的企業定位
下，品牌升級為「精端著造 創享生活」，
品牌理念也疊代升級為「力致美好生活
家」。談到未來發展戰略時，他表示，集
團以房地產傳統開發為基點，橫向軸以產
業業務鏈與資產經營為基礎，圍繞房地
產上下鏈相關多元業態的擴展，在住宅居
住之上延伸到辦公、酒店、產業等特色的
地產領域中；縱向軸以產業服務需求延
展，結合社區消費升級的綜合服務，打通
社區健康、養老、商業、教育、物管等全
鏈條綜合服務，形成一個共生共榮、和諧
發展立體「社區生活圈」。

地產為主多元化為輔
黃若青告訴記者，在新的戰略下，集團
採用 「深耕地產為主，創新多元化為輔」
的雙輪驅動的發展模式，進一步明確了經
營策略、開發策略、產品策略、力高標準

化開發模式，在戰略佈局上力高集團繼續
執行「3+N+1」的城市佈局戰略，堅持城
市深耕策略。在經營策略上堅持「以資金
運營為中心，實現有質量的高周轉」，為
集團未來的跨越式發展奠定扎實基礎。
發佈會現場，力高集團與中科院寧波材

料技術與工程研究所、中國智慧城市文旅

委員會、CP長者屋、里奧智能機器人等八
家機構簽署戰略合作，意在聚頂尖資源，
將多元基因融入力高產品基因。
日前在北京舉行的「2018中國房地產品

牌價值研究成果發佈會暨第十五屆中國房
地產品牌發展高峰論壇」上，力高集團最
新品牌估值達50.83億元人民幣。
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恒生銀行投資顧問服務主管 梁君馡

基建投資成內地穩經濟增速重點
過去一年，內地積極

去槓桿及收緊信貸增
長，令基建投資增速持
續放緩，基建投資是否

能成為穩定經濟的重點政策? 現時中美貿
易摩擦持續，總理李克強強調不靠人民幣
貶值來刺激出口，未來內地出口增長或受
到考驗。同時傳媒指內地計劃下調進口關
稅，擴大進口貨品來源。若進口增速上
升，將令內地經常賬順差收窄。
消費方面，政府近日發佈促進消費意

見，傳媒指未來或有一系列促進消費政
策出台。不過，近年內地房價上升，居
民槓桿佔GDP比率攀升至今年上半年的
51%，影響居民消費能力。零售銷售增
長對潛在刺激政策的反應或較慢及長
期。
出口、內需及投資為內地經濟「三駕

馬車」。出口面對風險，內需增速短時間
難以快速上升，而投資則取決於基建、房
地產及製造業。內地持續調控房地產市
場，而製造業投資雖然增速近月加快，但
若企業對內地經濟的預期降溫，或令企業
投資步伐減慢，製造業投資亦有不確定
性。因此基建項目投資已成為內地政府的

近期重點，以穩定經濟增速。

首8月基建投資增長降至4.2%
今年首8個月，內地基建投資增長降至

4.2%，為近年最低，主要因為在去槓桿
之下，資金不到位，工程進度受影響。不
過，內地近月開始積極推進基建投資。內
地貨幣政策有所放鬆，而今年地方政府獲
准發行專項債額度增至1.35萬億元（人
民幣，下同）。近月專項債發行明顯加
快，由6月份的412億元，增至8月份的
4,288億元。專項債資金主要投向基建項
目，相信工程將陸續開工建設，基建投資
增速於未來數個月有望趨穩。
另一方面，中國經營報指中國鐵路總

局表示，今年計劃的7,320億元鐵路投
資，將增至8,000億元以上。而今年首8
個月，全國鐵路投資4,612億元，以全年
8,000億元目標計算，首8個月佔全年進
度58%，未來數個月鐵路投資或會加
快，這或有助支持鐵路基建及相關設備板
塊。而風險方面，海外基建項目進度未如
理想，或影響基建企業海外業務擴張進
度。（以上資料只供參考，並不構成任何
投資建議）
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香港文匯報訊 樂視控股所持有的部分資
產以3個標的形式進行拍賣，最終由融創中
國（1918）攬得３宗資產，合計金額為7.73
億元（人民幣，下同），均以底價成交。

3項拍賣合計7.73億
該3個被拍賣的標的分別

是：樂視控股持有的新樂視
智家3,124.53萬元出資額對應
股權、樂視控股持有的樂視
影業（北京）有限公司
21.81%的股權，以及樂視控
股持有的某公司（新樂視智
家）2,618.35萬元出資額對應
的股權。合計起拍金額7.73

億元。
根據內地人民法院訴訟資產網最新完成

的拍賣顯示，有關交易的買受人為天津嘉
睿匯鑫企業管理有限公司，該公司係融創

旗下企業。

樂融致新估值大跌94%
據悉，上述三項資產評估價分別是1.87

億元、1.57億元和7.59億元，合共11.03
億元。以樂融致新10%股權估值為1.87億
元計算，推測其目前估值相當於18.7億
元，相較一年半前的300億元大跌94%；
另外，樂視影業亦以此計算估值為約35
億元，相比兩年前的98億元同樣大幅縮
水。
拍賣完成後，融創中國將取代樂視控股

成為樂視影業第一大股東，與此同時，新
樂視智家的第一大股東也將由上市公司樂
視網（300104.SZ）變更為融創。

■樂視部分財權資產遭送往內地法院拍賣。 資料圖片

港股ADR上周五於美國表現
股份

匯控（0005）

中移動（0941）

中海油（0883）

中石化（0386）

聯通（0762）

國壽（2628）

中石油（0857）

騰訊（0700）

友邦（1299）

建行（0939）

ADR於美國收報（港元）

70.16

75.63

14.26

7.59

9.47

17.85

6.05

334.01

67.65

6.83

較上周五港股變化（%）

+0.59

-0.82

+0.83

-0.85

-0.71

-0.49

-0.81

-0.12

-0.22

-1.02

葉尚志稱，大市目前已衝上近28,000點
高位，回吐壓力大增，相信短線升幅

有限，後市視乎聯儲局本周的議息結果，
而香港跟隨加息的機會頗高，恒指現時好
淡分界線約為27,300點。
股票分析師協會主席鄧聲興亦指出，恒
指上周反彈並收復50天線，與市場消化大
部分負面消息有關，包括美國對2,000億美
元的中國產品徵稅。不過，美國周三至四
議息後，料會宣布加息，香港跟隨的機會
甚高，對本港的影響需要觀察，投資者仍
需留意相關風險。

本港加息或引發資金回流
他又認為，加息不一定會令股市下跌，
本港加息或引發資金回流港匯及港股也說
不定，加上內地發文冀促進居民消費的潛
力，他料汽車及消費股有望受惠，帶動A
股回穩。由於本周港股只有4日市，加上
季結有粉飾櫥窗因素，大市在月底前有望
繼續向好，料恒指短期在27,500至28,500
水平反覆，但10月大市走向，則還需看內
地的最近經濟數據。
昨日高鐵香港段開通，不少內地分析師看
好高鐵概念股，以及大灣區的內房股和酒店
股，但由於高鐵會直接搶走不少航空公司的
短途生意，對航空股難免帶來壓力，當中南
航（1055）、東航（0670）或會迎來沽
壓。
訊匯證券行政總裁沈振盈就認為，短線
來說，高鐵香港段通車對港股的沖喜作用
並不大，因為市場更為關注的中美貿易
戰，現時仍陰霾不散，但若明年市況好
轉，高鐵概念或可以炒作起來，屆時深圳
相關股與大灣區概念股的表現會更佳。

現時港股有5隻高鐵基建股，包括中車時
代（3898）、中車（1766）、中鐵（
0390） 、 中 鐵 建 （1186） 及 中 交 建
（1800）。最近高鐵板塊表現明顯較大市
強，截至上周五止，恒指在最近10日升幅
為3.7%，而上述的高鐵股升幅卻普遍逾
7%，例如中鐵期內便升了13.6%。有市場
人士認為，除了因高鐵香港段通車，更主要
是市場憧憬中央會加強高鐵基建的投資。
不過，沈振盈提醒，早前國務院總理李

克強在天津達沃斯論壇上致辭時曾表示，

中國經濟增長不會重複走依賴投資的老
路，重申不搞新一輪增加投資，而是頂住
投資下行的壓力，相關政策主要包括降低
企業稅費的負擔。

中美貿易戰陰霾仍未散
沈振盈由此認為，李克強的言論已清楚表

明，未來中國的基建策略，是確保舊有投資
項目能順利完成，而非再加大投入新項目，
鑑於幾月來，不少基建股已累升顯著，故不
建議投資者現階段才高追基建股。

■市場普遍預料美國聯儲局周四將宣佈加息，同時香港銀行有機會跟隨，不過有分析
認為加息不一定會令股市下跌。 資料圖片

香港文匯報訊（記者 莊程敏）
內地主要輪胎製造商浦林成山
（1809）今日起至本周五（28日）
招股，共發行1.35億股，集資最多
10.125 億元，當中 90%為國際發
售，10%為公開發售，每股招股價
介乎5.89元至7.5元，每手500股，
入場費約3,787.79元，10月9日在
主板掛牌。
公司首席執行官車寶臻昨於記者會

上指出，中美貿易戰是一個不可控的
外部因素，公司去年約有12%的銷售
收入來自美國，58.8%來自內地，目
前而言，一方面會與美國客戶保持緊
密聯繫，另一方面會積極尋求拓展海
外生產基地，未來相信可根據情況來
作出合適應對。而今次集資額的3成
會用作海外投資，或以收購等形式進
行，暫未有具體計劃。

輪胎75%需求來自替換
對於7至8月內地乘用車銷量下

跌會否影響盈利，車寶臻回應指，
由於輪胎行業與汽車是息息相關，
相信會有一定影響，不過其實有
75%的需求是來自替換市場，目前
市場需求仍是穩定增長，預計未來
整體輪胎市場的需求仍會穩步向
上。據介紹，公司2015至2017年
收入按約 17.2%複合年增長率增
長，分別高於同期全球及中國汽車
輪胎市場的3%及9.5%。

作為重要原材料之一的天然橡膠
去年價格上升不少，車寶臻指出，
由於天然橡膠全球生產的集中度較
高，價格趨波動是很正常的事。去
年天然橡膠價格上升不少，但後來
已回落至相對較合理水平，今年亦
較平穩，由於公司採用成本加成的
定價方式，去年下半年至今年上半
年的平穩業績表現已證明影響不
大。料天然橡膠在可見的未來應會
處穩定水平，公司盈利能力亦能保
持平穩。

天然橡膠價格走勢料穩定
公司已引入興達國際控股、榮成

市國有資本運營和湯和為基石投資
者，假設超額配股權未獲行使及發
售價為每股6.70元（即發售價範圍
中位數），基石投資者將認購合共
3,725.2萬股股份，佔發售股份的
27.59%及全球發售完成後已發行股
份的5.87%。公司亦引入中國重汽
（3808）為上市前投資者，涉資
4,000 萬美元，將佔公司上市約
9.98%股本。
以中間價計算，集資所得款項淨

額約8.38億元，約40.5%將用於山
東省榮成市的全鋼子午線輪胎產能
擴張第一及第二階段的投資；約
19.8%用於半鋼子午線輪胎產能的
擴張；約30%用於海外投資；餘下
約9.7%撥作營運資金。

香港文匯報訊 機場管理局宣佈，8月
份的客運量及飛機起降量創單月新高。月
內客運量同比上升5.2%至680萬人次，
飛機起降量增加3.8%至36,950架次，貨
運及航空郵件量達431,000公噸，較去年
同月上升2.4%。
客運量增長主要由於本地居民外遊人
數於8月同比增加8%所致，月內訪港旅
客人數亦錄得5%增幅，來往內地、日本
及歐洲的整體客運量升幅最為顯著。
機場貨運量增長主要受轉口貨運量同比躍

升9%所帶動。在各主要貿易地區中，以來往
北美洲及東南亞的貨運量錄得最明顯增幅。
在2018年首8個月，香港國際機場接

待旅客5,040萬人次，處理貨物及航空郵
件達330萬公噸，分別同比增長3.4%及
3.1%。飛機起降量較去年同期增加2.3%
至284,945架次。
在過去12個月，客運量及飛機起降量

分別上升4.2%及2.9%至7,450萬人次及
427,135架次，貨運及航空郵件量則同比
上升4.2%至510萬公噸。
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■車寶臻（中）指出，浦林成山會積極尋求拓展海外生產基地，以應對中
美貿易戰。 香港文匯報記者莊程敏 攝

機場上月客運量起降量創新高

融創底價接盤樂視系3項資產

力高發佈「美好生活家」品牌


