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今日重要經濟數據公佈
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第二季國內生產總值(GDP) (根據生產計算)季率，預測
0.7%，前值0.5%

第二季國內生產總值(GDP)年率，預測2.5%，前值2.7%
8月貿易平衡，前值22.55億盈餘

第三季三個月LIBOR目標區間中點，預測負0.75%，前值負
0.75%

8月零售銷售月率，預測-0.2%，前值+0.7%
8月零售銷售年率，預測2.3%，前值3.5%
8月扣除能源的零售銷售月率，預測-0.2%，前值+0.9%
8月扣除能源的零售銷售年率，預測2.5%，前值3.7%

一周初請失業金人數(9月15日當周)，預測21.0萬人，前值
20.4萬人

一周初請失業金人數四周均值(9月15日當周)，前值20.8萬
人

續請失業金人數(9月8日當周)，預測170.5萬人，前值169.6
萬人

9月費城聯邦儲備銀行製造業指數，預測正17.0，前值正
11.9

9月消費者信心指數初值，預測負2.00，前值負1.9
8月成屋銷售年率，預測535萬戶，前值534萬戶
8月成屋銷售變動月率，預測+0.3%，前值-0.7%
8月領先指標月率，預測0.5%，前值0.6%

金匯錦囊
英鎊：將反覆走高至1.3250美元水平。
金價：將暫徘徊1,195至1,215美元之間。
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英鎊本周初在1.3065美元附近獲得較大支
持後走勢偏強，重上1.31美元水平，本周三
升幅擴大，一度走高至1.3215美元附近兩個
月高位，延續過去兩周以來的反覆上行走
勢。英國首相文翠珊將在本周三及周四於奧
地利的非正式歐盟峰會上對脫歐方案發言之
際，專責與英國談判脫歐事務的歐盟首席代
表Michel Bernard Barnier最近的發言顯示
歐盟與英國有望在11月份的歐盟峰會上達
成脫歐協議，減輕市場對英國明年3月出現
硬脫歐的憂慮，引致英鎊近期持續處於緩慢
上移的走勢。

央行加息壓力增大
英國央行上周四宣佈維持貨幣政策不變，
認為經濟數據表現大致在預期之中，不過英
國國家統計局本周三公佈8月份通脹年率攀
升至2.7%水平，較7月份的2.5%顯著回
升，再次大幅高於央行的2%通脹目標水
平，反映英國通脹有迅速掉頭升溫傾向，與
英國央行8月份通脹報告中認為通脹將逐漸
回落的預期明顯出現差異，數據加重央行的
加息壓力，對英鎊構成支持，不排除英國明
年3月退歐後，英國央行將迅速在明年第2
季再度作出加息行動。預料英鎊將反覆走高
至1.3250美元水平。
周二紐約12月期金收報1,202.90美元，
較上日下跌 2.90 美元。現貨金價周二在
1,196美元附近獲得較大支持後略為反彈，
周三曾走高至1,204美元水平，主要受到美
元指數表現偏軟影響。
不過美國聯儲局下周三會議可能加息，而
會後聲明可能偏向強硬，增加12月份進一
步加息的機會，美國10年期長債息率本周
三曾向上觸及3.07%水平4個月高點，限制
金價升幅。預料現貨金價將暫時徘徊1,195
至1,215美元之間。

基金經理青睞美股高企不墜

本月美林經理人調查中，對於全球
經濟前景的樂觀程度下降至六年

低點、對於聯儲局可能轉趨鷹派的風
險有所擔憂、現金比重攀抵18個月高
點達5.1%，對美國企業盈利前景的樂
觀程度卻攀升至17年高點、對美國股
市的樂觀程度亦來到四年高點。不過
經理人對美國市場看法呈現與全球脫
鈎的態勢，有48%(7月32%升至8月
48%)的經理人認為未來會因為美國成
長動能放緩而使得脫鈎情況淡化，相
較於八月份有較多經理人認為脫鈎情
況將會持續(7月34%降至8月24%)。
尾端風險部分，貿易戰擔憂今年來

已六度成為尾端風險首位，惟擔憂程
度略有下降(由57%降至43%)，其次為
中國經濟放緩(15%降至18%)及央行量
化緊縮政策(15%)。
儘管美中貿易衝突與新興市場擴散

風險擔憂籠罩市場，但美股在類股良
性輪動的狀況下呈現小幅漲跌格局，
經理人對於美股的盈利看好度在各區

域中拔得頭籌來到 69% (67%升至
69%)，攀抵17年來高點，美股加碼程
度較上月再度上揚2個百分點，來到淨
加碼21%，也是2015年1月以來的最
大加碼程度。

新興市場減持幅度擴大
在其他區域加減碼方面，日股的加

碼程度亦攀升至19%(11%升至19%)，
惟歐股的加碼程度滑落至11%(17%降
11%)、來到18個月低點，新興市場股
市 減 碼 幅 度 擴 大 至 -10% (-1% 擴
至-10%)，來到2016年3月低點。股債
配置則呈現降低股市加碼配置、也降
低對於債市的減碼配置，股票加碼部
位下滑11%來到淨加碼22%，債券減
碼部位縮減9%為淨減碼45%，現金水
位上升。

科技股為最大增持產業
產業面中景氣循環股仍為配置主

流，第一大加碼產業為科技業，科技

業連續第四個月蟬聯經理人淨加碼比
例最高者，為淨加碼33%，健康醫療
產業的加碼程度由 19%大幅上升至
28%，為第二獲投資人青睞產業，銀行
業獲青睞程度則有所下滑。防禦型產
業如公用事業、通訊產業延續今年以
來的趨勢，為減碼產業的前二名，對
於原物料產業的減碼程度由3%擴大至
12%，反映貿易衝突與中國經濟成長擔
憂增溫。
富蘭克林坦伯頓穩定月收益基金經

理人愛德華．波克表示，美中貿易戰
持續延燒，壓抑金融市場投資信心；
然而，美國薪資增速亮眼、消費信心
高昂，聯儲局漸進升息，投資策略上
不妨採取股債平衡配置，債券方面降
低持債存續期間，以應對利率風險及

地緣政治等不確定性。而股票方面，
美國企業獲利增長趨勢強勁，投資團
隊精選長期企業基本面穩健但目前評
價遭低估的股票，如可受惠通脹及利
率上揚的產業如能源、原物料及金融
業及防禦性的醫療及公用事業，不漏
接美國景氣復甦行情。
富蘭克林坦伯頓亞洲小型企業基金

經理人伽坦．賽加爾指出，雖然近期
部分體質較差新興市場的負面消息導
致投資者風險意識增溫，然而評估風
險擴散至整體新興市場或引發更為廣
泛的金融資產危機的機率仍偏低。新
興市場整體情勢良好，政策持續改革
有助增進經濟基本面，企業獲利動能
與現金流量穩健，歷經近期的市場波
動後評價面優勢更為顯著。

投資攻略投資攻略

九月份金融市場持續震盪，在公眾意見徵求期結

束後，美國特朗普總統宣佈將自 9月 24日起對

2,000億美元的中國進口商品課徵關稅，並揚言將

再進一步對2,670億美元進口商品課徵關稅，貿易衝突擔憂升溫。

此外，南非經濟陷入衰退，更引發投資者擔憂土耳其、阿根廷的

金融危機，恐將擴散至整體新興市場，投資信心疲弱壓抑新興股

匯同步下挫。 ■富蘭克林投顧

市場憂慮減緩 促使澳元走高
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯

中美貿易戰周二進一步升級，中國
決定對原產美國的約600億美元進口商
品加徵關稅，以報復美國總統特朗普
對2,000億美元中國商品徵稅的舉措。
美元走勢受壓，因為最新一輪中美互
徵關稅沒有市場預期的那麼嚴重，最
終關稅是在5%-10%的區間，低於市場
先前憂慮的水平。

風險偏好改善利商品貨幣
風險偏好改善亦有利於商品貨幣表

現，投資者在押注中國政府將採取更

多刺激措施提振經濟增長；朝鮮與韓
國在朝鮮半島無核化方面取得一些進
展的消息，亦激勵風險偏好。最近幾
周投資者大舉做空澳元，目前投資者
正在對這些空倉進行獲利了結。
技術走勢所見，MACD上破訊號

線，5天平均線亦已與10天平均線形成
黃金交叉，有望澳元兌美元在短期仍
呈上升傾向，預計阻力為起延自六月
初的下降趨向線0.7310，此區同時亦
為50天平均線，自六月份以來澳元多
次高位亦正正被50天線壓制着，故若

後市可突破此區，可望澳元將開展更
顯著的反彈，黃金比率計算，38.2%反
彈為0.7310，擴展至50%及61.8%的幅
度則為0.7380及0.7450。向下支持則
會留意0.7140以及0.70的心理關口。
瑞士政府周三上調2018年經濟增長
預估，並維持2019年增長預測不變。
這凸顯出經濟增長強勁，高於長期均
值。瑞士聯邦經濟總局(SECO)表示，
預測2018年經濟增長2.9%，高於6月
時預測的增長 2.4%。但 SECO維持
2019年增長展望不變，凸顯出中美貿
易摩擦以及歐洲政治不確定性給全球

經濟帶來的風險。

美元兌瑞郎0.9440支持強
美元兌瑞郎走勢，以自二月起始的

累計漲幅計算，38.2%及50%的回調水
平分別為 0.9730 及 0.9625，擴展至
61.8%則為 0.9525。較大支持料為
0.9440。至於上方阻力預估為250天平
均線0.9765，自八月底跌破250天平均
線後，最近兩趟的反彈亦是受制於此
區，故若匯價可重新回返此區上方，
才有望美元兌瑞郎重新喘穩，估計較
大阻力為0.9870水平。

��	����

����
��j������

� � �

����	

�����

�����

�����

*6�'�
��

����

����
����

��������
��%��������

動向金匯
馮強

■對美國企業盈利前景的樂觀程度攀升至17年高點，刺激美股表現跑贏全球主
要市場。圖為紐約證券交易所交易員。 彭博


