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第二季房屋價格指數季率，前值-0.7%
8月外資持有紐西蘭公債比例，前值56.5%
6月經季節調整工業訂單月率，前值3.6%
6月未經季節調整工業訂單年率，前值4.9%
6月經季節調整工業銷售月率，前值1.7%
6月未經季節調整工業銷售年率，前值5.0%
7月製造業銷售月率，預測0.7%，前值1.1%
9月全美住宅建築商協會(NAHB)房屋市場指數，預測66.0，前值67.0

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走高至1.3120水平。
金價：將反覆回軟至1,190美元水平
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聯博中國股票投資組合經理林樺
堂指出，中美貿易戰對內地A

股的影響是心理層面多於實質層
面。觀察A股的前幾大權重股即可發
現，其中多以保險、銀行、消費等
內需股為主，內地上市公司營收來
自美國的曝險比例相對低。因此，
從基本面來看，貿易戰對於擁有較
多跨國營收來源的美國上市公司實
際影響較大，其次是內地境外上市
公司，最後才是A股上市公司。
之所以出現如此反差，林樺堂分

析，原因在於內地A股目前成交量約
80%由散戶主導，散戶對企業基本面
的關注程度不如消息面，因此造成A
股短期走勢容易受到貿易戰消息的
影響。
林樺堂認為，由於貿易戰涉及政

治議題，而政治方面的發展往往較
難預測。然而，內地A股目前評價相
對便宜、企業盈餘成長仍強勁，即
使未來貿易戰的對峙情勢仍然持
續，但對市場心理層面的衝擊效應
終將逐漸鈍化，內地A股應可重新聚
焦於評價面與基本面。尤其，面對
貿易戰威脅，內地的貨幣及財政政
策已經開始放鬆，在政策挹注資金
活水下，對A股反而有可能帶來利

好。
就估值面來看，目前內地A股的股

價/淨值比僅約1.58倍，大幅低於長
期平均(約2.43倍)。歷史經驗顯示，
若A股股價/淨值比低於平均時進場
投資滿一年、兩年及三年，平均報
酬率可達42%、87%及69%。再者，
目前A股的市盈率約10倍，在全球
主要股市當中是相對較便宜的市場
之一。

企業盈利增長潛力亮眼
在基本面部分，內地A股的企業盈

利增長潛力亦相對亮眼，預估2019
年的企業盈餘成長率可望達14%，
高於全球主要市場。至於聯博目前
看好的投資趨勢，就是以內需為
主。首先，在內地改革政策下，近
幾年，為了改善空氣污染及降低重
污染產業(如造紙、鋼鐵、水泥等)產
能過剩的問題，勒令許多中小型不
具生產效率、且未達環保標準的工
廠停業，卻相對嘉惠了有生產效
率、符合環保標準的優質廠商。因
此，原本被視為舊經濟的原物料類
股，反而在環保改革政策下找到新
活力。

(節錄)

投資攻略投資攻略

今年年中，美國指數編纂機構MSCI正式公佈

將中國A股納入MSCI新興市場指數的消息，令

市場為之一振；但同時間，又受到中美貿易戰

的話題影響，讓許多投資者對內地市場抱持觀望態度。然而，

股價的表現卻反其道而行，美國股市不跌反漲，A股跌幅較為

劇烈，內地境外上市公司的股價表現則介於中間。

■聯博投信

美下周料加息 加元升勢放緩
動向金匯

馮強

美元兌加元上周早段受制1.3200附近阻力
後走勢偏軟，上周尾段在1.2975至1.2980之
間獲得較大支持後曾反彈至1.3055附近，本
周初大部分時間窄幅處於1.3020至1.3050水
平之間。紐約期油上周早段持穩每桶67美元
水平後出現急速攀升走勢，上周三曾一度重
上71美元水平，加上美元指數上周連日下
跌，同時市場不排除加拿大本月內將與美國
達成新的北美自貿協議，該些因素帶動美元
兌加元上周擴大跌幅，一度失守1.30水平。

7月零售銷售數據惹關注
加拿大統計局上周五公佈，未經季調的第

2季信貸市場債務與家庭可支配收入之比為
169.1%，高於首季的168.3%，市場將關注
加拿大6月份零售銷售值按月下跌0.2%之
後，本周五公佈的7月份零售銷售是否進一
步轉弱。美國總統特朗普可能快將
對來自中國的2,000億美元商品加
徵關稅，消息在上周尾段迅速引致
美元指數顯著反彈，商品貨幣回吐
部分升幅，美元兌加元重上1.30

水平。

雖然美國上周先後公佈8月份的通脹以及
零售銷售數據均遜預期，不過美國聯儲局下
周議息的時間正逐漸臨近，美國10年期長債
息率近日持續攀升，本周初曾向上觸及
3.018%水平3個多月來高點，將有助減輕美
元兌加元的下行壓力。預料美元兌加元將反
覆走高至1.3120水平。

美長債息升 金價續走軟
上周五紐約12月期金收報1,201.10美元，

較上日下跌7.10美元。現貨金價上周五受制
1,208美元附近阻力後走勢偏軟，失守1,200
美元水平，本周初曾向下挨近1,192美元水
平。市場預期美國聯儲局下周將有加息行動
之際，美國10年期長債息率連日上升，本周
初進一步上揚至3個多月以來高點，限制金
價反彈幅度。預料現貨金價將反覆回軟至
1,190美元水平。
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■責任編輯：黎永毅

候美徵稅消息 歐元續爭持
出擊金匯

英皇金融集團黃美斯

美元兌主要貨幣周一大致陷於爭持態勢，
投資者正等待有關美國針對中國的新一輪關
稅舉措的細節，這可能令兩國關係進一步惡
化。華爾街日報報道稱，美國總統特朗普可
能會於周一宣佈對約2,000億美元中國商品
開徵新關稅，稅率可能在10%左右，低於先
前特朗普政府聲稱這輪關稅考慮開徵的
25%。華爾街日報還稱，中國政府可能拒絕
參加定於下周舉行的貿易磋商。歐元兌美元
周一小幅上揚，因英國退歐條件出現鼓舞人
心的進展，抵消了部分美元避險需求的影
響。歐元上周五曾觸及三周高位1.1721美
元。三場英退峰會中的第一場即將在本周舉
行，屆時歐洲領袖希望能在未來兩個月就英
退條款達成一項協議。

衝破1.1730阻力始告回穩
技術走勢所見，歐元兌美元陷於爭持局

面，自八月中旬上漲以後，從月底至今歐元
亦只作區間上落，向下在1.1520尋獲支撐，

至於向上則再次於1.1730附近遇阻，由七月
至今，歐元已多次受制於此區；因此，後市
需要衝破此區，才有望確認歐元走勢得以重
新回穩；延伸目標料為1.18及250天平均線
1.1910水平。至於較大支撐料為1.1390以及
上月險守着的1.13關口。

美元兌瑞郎形成利淡交叉
美元兌瑞郎走勢，技術走勢見10天已跌
破25天平均線，形成利淡交叉，MACD亦
已跌破訊號線，美元兌瑞郎更已明確跌破
上升趨向線支持0.9870，當前將看0.9640
這區支撐，近兩周多的時間匯價亦多次在
此區止跌，若後市終見下破此區，將有望
延伸較顯著的下跌空間。以自二月起始的
累計漲幅計算，38.2%及50%的回調水準分
別為 0.9730 及 0.9625，擴展至 61.8%則為
0.9525。較大支持料為0.9440。至於上方阻
力預估為250天平均線0.9765，自八月底跌
破250線平均後，近兩趟的反彈亦是受制
於此區，故若匯價可重新回返此區上方，
才有望美元兌瑞郎重新喘穩，估計較大阻
力為0.9870水平。


