
貿戰陰霾 港股陷技術熊市
大市波幅逾500點 季檢換馬 成交急增至1109億

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 新興市場貨幣危機及中美

貿易摩擦牽動本周投資者的神經。美國揚言對華商品加徵

25%關稅，將從500億美元再增加多2,000億美元，令兩

國經貿關係繃得更緊，港股昨日表現反覆，全日高低波幅

超過500點。恒指昨一度跌至26,669點的13個月低位，

較1月高位累跌逾

兩成，技術上進入

熊市。隨午後A股

回升，港股收市只

微跌1點報26,973

點。藍籌組合變動

在收市後生效，令

競價時段交投急增

至228億元，帶動

全 日 成 交 增 至

1,109億元。
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香港文匯報訊（記者 馬翠媚）美聯儲
本月加息機會大，市場正猜測本港是次會
否跟隨美加息，銀行公會署理主席梁兆基
昨表示，香港會否上調存貸息率需視乎眾
多因素，包括港元拆息（Hibor）走勢、銀
行體系總結餘及個別銀行經營策略，而業
界普遍共識是目前離存貸利率全面上升的
日子已非常接近，籲市民做好加息準備。
梁兆基表示，若美聯儲本月如預期加
息，料將帶動倫敦銀行同業拆息（Libor）
和港元拆息上升，屆時本地銀行難免承受
較大資金壓力，料個別銀行將因應其資金
結構而考慮是否加存貸息率。他稱難以預
測本地銀行加息時間，並以天文台作比
喻，認為預測本地銀行何時才加息，比起
天文台預測何時才掛風球更難。

拆息穩定 港資金未出現緊絀
至於有本地銀行近日上調存息，梁兆基
認為目前香港資金仍充裕、港元拆息穩
定、加上銀行體系總結餘仍維持一個龐大

數額，反映目前本港資金並未有出現緊絀
情況，銀行上調存息的主因是個別銀行的
經營策略，並非一個必然指標指示未來存
貸利率上升的時間，故他認為無需過分解
讀有關指標。

貿易戰影響 貸款需求或放緩
對於中美貿易摩擦持續，而本港銀行7月
貸款與墊款按月跌0.3%，梁兆基承認中美
貿易戰的確影響部分企業業務發展，就業
界所觀察，雖然目前對貸款需求影響不顯
著，但估計未來貸款需求或放緩，如若貿
易戰蔓延至亞洲其他國家如日本，對本港
銀行業的影響將低於中美貿易戰，又強調
銀行貸款組合風險仍較穩定。

新興危機殺傷力遠遜98風暴
梁兆基又指，業界正密切留意新興市場

貨幣危機，尤其是南美、中亞及個別南亞
國家，但相信影響遠低於1998年亞洲金融
風暴，主因個別國家債務雖然有所上升，

但目前亞洲區銀行體系結構較強，因此相
信未必短時間內演變成亞洲區危機。
另外，快速支付系統料本月將登場，屆
時將實現全天候即時轉賬服務。梁兆基指
業界及銀行同業結算公司已完成測試，未
來將邀請員工及客戶試用系統，進一步詳
情則有待公佈。

香港文匯報訊 (記者莊程敏)港股近日跌
勢加劇，港交所(0388)行政總裁李小加昨出
席美商會活動後表示，港股基本因素仍強
勁，目前等候上市的公司仍然比預期中

多，並未有取消或延遲，反映實體經濟表
現仍強勁，企業上市是因應其融資需求而
非一時的估值高低。現時市場缺乏方向，
中美貿易戰將會持續帶來不安及不確定
性，難以估計情況會維持多久，但未見出
現恐慌跡象，目前投資者只是較審慎，傾
向保留現金或投資大藍籌。

爆發金融危機機會不大
近日新興金融市場出現震盪，李小加相

信引發大型金融危機機會不大，因真正的
金融危機往往是出現於牛市及大家很高興
時，才殺大家一個措手不及，而現時大家
都很警惕，「若市場每天都有人在討論金
融危機時，金融危機就不會來。」

不同權股上市料陸續來
對於有傳聞指以「同股不同權」上市的

企業將暫緩上市計劃，李小加回應指，現
時有3間同股不同權企業申請或已經上市，
其中小米(1810)已經上市，預期將陸續有
來， 但無預計實際數目，因數量不是港交
所能控制。他強調，同股不同權的制度並
不是特別為某些企業而設，而是希望將不
合理的門檻降低，消除上市障礙。他續
指，除了希望阿里巴巴能來港上市以外，
還希望吸納更多與阿里巴巴類似的企業來
港上市，他期待未來有更多創新科技公司
來港上市，因即使在貿易戰下，資金及創
新意念的流通亦不會被阻隔。
他認為，在目前市況下，港交所需要做
好自己角色，本港的 IPO市場會永遠開
放，不會因市況轉變而有所更改，歡迎企
業於任何時候來港上市。港交所亦不會擔
心企業集資時的發行規模、價格和發行者
的預期，只會關心市場的監管和開放度。

香港文匯報訊 (記者莊程敏)美國勢將
向2,000億美元中國商品徵收25%關稅，
摩根大通董事總經理及亞太地區副主席
李晶昨日表示，此舉將會影響中國出口
至美國近一半的產品，對中國企業造成
頗大的傷害，但美國亦不能獨善其身。
中國出口至美國的商品價格上升，間接
令美國消費者負擔加大，並推升美國通
脹，將會是雙輸的局面。

內地政策將更積極 人幣維穩
她預計，中美貿易戰仍會持續一段時

間，美國除了提高關稅外，亦會限制內
地資金進行海外併購及科技相關交流，
故中國企業進行海外併購時會變得更加
困難。她相信，內地政府推行的財政政
策將會更積極，並致力維持人民幣匯率
穩定。
她並認為，中國所受到影響相對阿根

廷、印度等國家細，中國有龐大儲蓄，
不需依賴外資投資，資金亦不易流出，
有助抵抗市場波動影響，而且經濟動力
主要來自基建投資、個人消費及高科技
投資等。而A股及港股經過調整後，估值
變得相對吸引，只要外圍穩定不乏反彈

機會，當中她較看好醫療、消費升級及
部分科技股。

新興國改革後抵禦能力更強
對於近日新興市場貨幣出現大幅貶

值，李晶認為，新興市場貨幣匯率貶
值，主要因美元走強，資金回流美國所
致。她指出，MSCI新興市場指數已由高
位調整兩成，技術上步入熊市。目前新
興市場情況與1997年亞洲金融風暴不
同，不少新興國家進行改革後，已有更
強的抵禦能力，隨着美元強勢和美息向
上，將令外資持續回流美國，財政赤字
嚴重的新興國家將會面臨更大挑戰。

美國最快可能今日宣佈向中國貨品加徵
關稅，包括思科和惠普等多間大企

業，趕在諮詢期結束前提交意見，反對進
一步加徵關稅，美國可能押後正式徵稅的
日期，或分階段執行，但中方已公佈反制
措施，包括公佈對美國約600億美元商品加
徵關稅的清單。

股匯債走資 新興市場續下行
有外資券商分析師向外媒表示，港股昨日

曾挫305點，低見26,669點，較今年1月高
位已回落兩成，出現了「技術性熊市」，但
他們正在關注，是本輪跌幅屬一次性，或是
全球整體新興市場已出現下行信號。
他們向外媒稱，投資者正減持新興市場
貨幣、股票及債券，顯示新興市場有機會
已步入熊市。縱使目前亞洲區市場仍優於
新興市場，可是亞洲市場本身亦有其問
題，又指出過去一直支撐亞洲市場的人民
幣，其風險正在增加。

野村：大市仍可博短炒反彈
不過，野村證券昨日發表研究報告，指
出港股雖然「由牛入熊」，但仍可以留意
短炒反彈。該行指，今年以來全球股市氣
氛呈30日一個周期，每次跌市平均持續約
14日，反彈則維持17日。假設市況未有突
然急劇惡化，以今輪跌市自8月 30日起
計，今輪的底部可能在9月15日前後，至
於下一個頂部，則在9月29日前後出現。
該行又指，雖然中美貿易戰及新興市場

的動盪，不會在短期內消除，但進一步轉
壞的可能性又不大，當淡友平倉，反彈便
會隨之而來。

摩根：中資股估值低具吸引
摩根大通認為，中資股現估值吸引。摩
根大通董事總經理及亞太地區副主席李晶
相信，即使進入「熊市」，但市場並非進
入「末日」，預計新興市場或進入反彈

期，資金有望流入估值較吸引的中國內地
及香港市場。她指出，內地已做好準備應
對風險，例如增加基建投資及減稅，相信
在反彈來臨時，中資股表現將會最好。
國指昨日跌19點報10,559點。全周計，

恒指累跌915點或3.3%，國指累跌316點或
2.9%。騰訊(0700)繼續反覆，曾低見309.6
元的13個月低位，最終倒升0.7%報316.8
元，「北水」繼續錄得逾15.6億元人民幣
的淨流入。

藍籌新貴挫舊愛升 賭股捱沽
恒指昨日季檢換馬，被剔出的招商局

(0144)及東亞(0023)反而打入藍籌升幅前三
位，都以全日最高位收市。即將染藍的中
生製藥(1177)及申洲(2313)則下跌。市場擔
心內地資金抽緊，大行又降目標價，濠賭
股捱沽，金沙(1928)、銀娛(0027)成跌幅前
兩大藍籌，金沙更跌3.2%報34.55元，是一
年新低。

李晶：貿戰料持續一段時間

銀公：港銀離全面加息不遠

李小加：港股缺方向未現恐慌

香港文匯報訊 本港第二隻同股不同權
新股美團點評（3690）昨起招股，彭博
消息指長和系前主席李嘉誠及利福國際
主席劉鑾鴻以個人名義認購，但具體金
額不詳。
美團全球發售約4.8億股股份，包括

2,400萬股B類股份的香港公開發售，及
4.56億股B類股份的國際發售，招股價介
乎60元至72元，每手100股入場費約
7,272.5元，集資金額288億元至345.6億
元。預計於12日（下周三）中午12時正
結束，將於20日上市。

李嘉誠劉鑾鴻傳入飛美團點評

雷添良10月中接任證監主席

美國對中國產品加徵關稅情況
第一輪徵稅措施

涉及金額

加徵稅率

涵蓋產品

實施情況

第一階段

包括機械產品、交通工具、電機產品等818項、價值340億美元的中國產品

第二階段

包括電子產品、化工產品等279項、價值160億美元的中國產品

第二輪徵稅措施

涉及金額

加徵稅率

涵蓋產品

包括食品、化學製品、鋼鋁產品、貓狗糧、傢具、木製品、汽車輪胎、單車
等消費品，以及電視機元件、冰箱等

實施日期

500億美元

25%

1,102項

7月6日實施

8月23日實施

2,000億美元

由10%（7月10日宣佈）提高到25%（8月1日宣佈）

6,031項

公眾諮詢期延長至9月5日，彭博報道指特朗普計劃9月6
日起實施

■李晶認
為，中美
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證監會主
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■梁兆基稱，目前離全面加息的日子已非常
接近，籲市民做好加息準備。 馬翠媚 攝

■李小加稱，港股基本因素仍強勁，目前等
候上市的公司仍然比預期中多。 彭子文 攝
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■港股昨大幅波
動 ， 成 交 增 至
1109億元。

中通社

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 政府昨
日宣佈，委任雷添良為新任證監會主
席，任期3年，由10月20日起接替已在
任6年主席的唐家成。財政司司長陳茂波
表示，雷添良對香港及其他地區的金融
市場，具備豐富經驗，在金融服務界備
受敬重。相信在他領導下，證監會會繼
續維持及促進本地證券及期貨市場公
平、具透明度及有秩序的運作和發展。
陳茂波又稱，唐家成在過去6年對證監

會事務積極投入及作出寶貴貢獻，在他
出色的領導下，證監會在市場發展及市
場規管有長足的發展。在市場發展方
面，「滬港通」及「深港通」為一項突
破。

歐達禮：冀續維護市場質素
唐家成表示，歡迎雷添良的任命，又

指雷添良是會計界專才，並以不同身份
擔任多項公職，擁有豐富知識和經驗，
可繼續引領證監會向前邁進。證監會行
政總裁歐達禮亦表示，期待與雷添良及
董事局緊密合作，繼續維護香港金融市
場的廉潔穩健和質素。
雷添良表示，很榮幸獲委任為證監會

主席，期待在任期內，協助帶領證監會
迎接新挑戰和把握新機遇。雷添良為註
冊會計師，於金融界擁有數十年專業經
驗，對香港及內地的市場均非常了解。
雷添良在參與及領導諮詢及法定組織亦
有豐富經驗，曾參與涵蓋教育、策略發
展、稅務、徵費管理及學生資助等不同
範疇的工作。

唐家成：證監工作回憶難忘
即將卸任的唐家成說，在證監會的工

作極具意義，充滿難忘回憶，並很榮幸
能與證監會各同事共事，協助鞏固香港
作為國際金融中心的地位，以及加強與
內地的聯繫和協作。歐達禮代表證監會
全體人員，就唐先生過去6年來的傑出貢
獻，向他衷心致謝。


