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香港文匯報訊 (記者莊程敏)瑞銀昨公
佈2018年中國股票及固定收益市場展
望，該行資產管理中國股票主管兼董事
總經理施斌指出，港股上半年受到內地
去槓桿政策影響表現不太好，雖然內地
政府態度上已有改變，目前中美貿易戰
仍有升溫的趨勢，當中的不確定性料會
為港股帶來一段困難的時間，短期內難
有大反彈。他認為，市場基本上已反映
大部分影響，但如果升級為政治問題，
股市走勢仍有可能變得更壞。

可揀優質股作長線投資
施斌續指，如果中美兩國貿易能達成

協議，股市將會有明顯反彈；如果未能
達成，部分企業會將其生產線移至其他
國家，對整個經濟及就業市場都會帶來
很大影響。而中央近期出台的寬鬆財政

政策，只能解決短期問題，建議政府應
解決結構性問題，如企業稅務過重，經
營成本高及行業過分監管等問題。雖然
股市調整，但不少股份的估值都被「打
下來」，建議投資者仍可留意盈利增長
佳的股份作長線投資，較看好消費、互
聯網、新經濟等板塊，籲投資者不應過
分悲觀，亦不要過分樂觀。

新經濟企業發展機會大
對於愈來愈多內地新經濟企業來港

上市，施斌認為主要是因為香港相對
內地較市場化，企業資訊需充分披
露，內地於監管靈活性方面不及香港，
但大部分股價表現不太好，可能因為香
港市場對其業務仍未充分了解，初期的
預期定得太高，上市後慢慢回歸現實，
但他認為新經濟企業的發展機會相對傳
統行業較大。被問到即將在本港上市的
第二隻同股不同權新經濟企業美團有何
看法，他認為公司的用戶屬高頻交
易，有更多變現可能性，但阿里近日
將口碑網和餓了麼整合，料美團面臨
的競爭將很大。
內地房地產市場方面，瑞銀資產管理

董事總經理貝思高昨表示，內地房地產
正經歷整頓期，小型地產商將於未來1至
2年持續被淘汰，但相信中產的崛起及城
鎮化發展將會帶來強勁的需求，政府的
收緊政策亦會盡量於打擊投機及維持長
遠發展間保持平衡，故對內地樓市仍持
正面展望。

香港文匯報訊 （記者 孔雯瓊 上海報
道）貿易戰陰霾亦影響A股，昨日滬深兩
市早盤衝高回落，滬綜指失守2,700點關
口，創業板在科技股帶動下一度翻紅，
無奈尾盤失去動力收綠。盤面上天然
氣、泛科技板塊表現亮眼，大消費概
念、醫藥股跌幅居前。截至收盤，滬綜
指跌 0.47%收報 2,691 點，深成指跌
0.93%收報8,324點，創業板指跌0.52%
收報1,422點。市場成交量依然低迷，兩
市僅成交2,495億元（人民幣，下同）。
昨日早盤油氣、軍工股走強，貴州燃

氣、深冷股份、金鴻控股、天奧電子、
新興裝備等多股漲停。之後科技股接力
上漲，盤中帶動創指一度漲近1%。收盤
時分，科技股漲幅未退，空鐵WIFI板塊
漲2.77%，數字中國、國產軟件、網絡安
全、計算機應用等多個泛科技板塊均漲
幅靠前。
大消費概念變現再次不佳，超級品牌

板塊跌幅居首，啤酒、白酒、食品加工
等板塊亦跌幅較大，洋河股份、伊利股
份、山西汾酒、桃李麵包均有明顯跌幅
跌逾3%。此外，醫藥股低迷，湯臣倍
健、恩華藥業、大參林等個股跌幅超過
3%。

資金離場 大市弱勢未改
對於昨日大盤再次回調，廣州萬隆認

為市場信心仍沒有明顯改善，資金失望
離場，情緒仍未明顯釋放完畢，市場重
心仍處於下移的過程中。國泰君安則認
為，市場已經反映較為悲觀的經濟前
景，如宏觀經濟增速放緩、人民幣貶值
等；其次，近期實施的邊際放鬆財政貨
幣政策效果的顯現仍有待觀察，投資者
信心較為脆弱；未來將繼續力圖在波動
中尋找優質公司的介入機會，重點關注
銀行、石油化工、醫藥等行業板塊機
會。

香港文匯報訊 (記者 周紹
基) 中美貿易戰憂慮加深，美
國總統特朗普稱，美國沒準備
好與中國的貿易爭端達成協
議，只會繼續磋商；中國商務
部則指，若美方再加徵關稅，
中方將不得不做出必要的反制
措施。面對中美貿易爭端繼續
升級，加上印度盧比再創新
低，新興市場流血不止，港股
昨再跌269點報26,974.8點，
跌穿27,000點大關，兩日來，
大市已跌了約1,000點，昨日
跌市成交再增至1,053億元，
顯示市場氣氛續弱。

較年初高位瀉19% 熊將來了
港股昨日曾跌逾400點，回落至近13個

月低位。騰訊(0700)接連有不利消息，股價
再跌3%至一年新低。市場人士指出，港股
昨日已跌穿27,000點，是近13個月收市新
低。與 1月時高位比較，恒指已累跌近
19%，距離步入熊市，只差1%的跌幅，故
港股已準備進入熊市了。

高息公用股遭拋售 無險可守
第一上海首席策略師葉尚志表示，恒指
已經相繼失守27,500及27,000點兩大支持
位，有總體下跌的趨勢，相信由目前至本
月尾聯儲局再宣佈加息前，港股也會整體
向下。他指出，一些早前被視為資金避險
所的板塊，如高息股及公用股等，近日都

出現集體下跌，似乎說明港股已進入「無
險可守」的境地，也就是到了新一波向下
尋底的行情，料熊市將在短期內正式來
臨。

待「終極一跌」可「人棄我取」
技術上，恒指前一級浪底為26,871點，

這是8月16日的盤中低點，只要跌破，港
股將較高位下挫逾兩成，宣佈進入了熊
市。葉尚志指出，近期成為沽空新目標的
股份，包括很多較穩定的藍籌，如匯控
(0005)、 國壽 (2628)、 中行 (3988)、 恒地
(0012)、新地(0016)等，即使高息股如中電
(0002)、煤氣(0003)、領展（0823）等，近
期也報跌，在避險性較佳的股份，也出現
拋售情況下，顯示港股正等待「終極一
跌」的出現，借此釋放完沽壓後，才可築
構階段性底部。

他認為，如果港股出現持續性下跌、大
市交投放大至1,500億元級別，以操作的角
度來看，可以視為「終極一跌」的到來，
屆時也是「人棄我取」的時機點。
國指昨跌67.1點，報10,578.5點。傳網遊
要徵35%專項稅，旗下手遊「王者榮耀」
又將實行最嚴格的實名制，騰訊跌過近
4%，低見312元的1年低位，市值回落至3
萬億元以下。其他手遊及軟件股被拋售，
金蝶(0268)一度跌近8%，全日跌5.8%。另
外，擎天 (1297)跌 5.1%，網龍 (0777)跌
3.5%。
憂慮區內經濟，友邦(1299)破底，一度跌
穿 64 元，全日跌 2%。匯控先升後跌
0.4%，再見67.5元逾1年的新低。內地推天
然氣改革方案，潤燃(1193)逆市升3%，石
油股同樣受惠，中石油(0857)及中海油
(0883)是升幅首兩大藍籌。

港股跌穿27000 近13個月低位

繼去年實施防沉迷系統後，騰訊旗下遊
戲《王者榮耀》昨公佈將健康系統再

升級，下周六（9月15日）開始啟動最嚴格
的實名制，當新用戶首次進入遊戲時，用
戶資料會接入公安權威數據平台進行校
驗，判斷用戶是否未成年人士，再決定是
否將賬號納入防沉迷體系。並在9月內完成
最嚴格實名策略對於《王者榮耀》全部新
使用者的校驗。

其他遊戲陸續接入公安數據庫
騰訊稱，在《王者榮耀》健康系統升級
完成後，公司還將於旗下其他遊戲產品中
逐步擴大公安權威數據平台的接入範圍，
持續落實最嚴格的實名策略。同時也會不
斷研究與測試保護未成年人的各種新技
術，積極探索這些新技術從實驗室環境切
換到現實場景的應用可能。

強制引入未成年人保護機制
公安權威資料平台主要應用於金融、信
用、政務等對徵信安全要求極高、身份識
別最為嚴格的行業，在其他業務領域尚未
普及。《王者榮耀》率先接入公安權威數

據平台，是中國遊戲行業以至整個互聯網
文娛行業的首次嘗試，有分析指，今次首
次接入遊戲，顯示中央對青少年沉迷網遊
高度重視，不排除中央日後會將所有遊
戲，強制引入未成年人保護機制。
內地有關中小學生沉迷打機而出事的事

件不時發生，日前江蘇南通市一名13歲初
中學生玩「食雞」遊戲後墮樓身亡，家人
懷疑他是模仿遊戲中的跳窗「跳樓雷」擲
炸彈絕招出事，表示要將遊戲公司告到破
產，再度引發社會對學生沉迷打機的關
注。

未來或引入遊戲配額制
《人民日報》日前就推出系列報道，狠
批小孩沉迷網絡遊戲的社會現象；而《南
方都市報》昨日更引述遊戲業內人士表
示，內地除了計劃控制新遊戲的總數，以
及青少年的使用時間外，未來還會引入遊
戲配額，並針對遊戲行業徵收專項稅，每
款遊戲的稅率可能高達35%，顯示行業監
管趨向更嚴格，新增遊戲門檻也進一步被
提高。
今年可說是內地遊戲業的轉捩點，上半

年內地遊戲市場實際銷售收入為1,050億元
人民幣，升幅只有5%，增速為10年來最
慢，亦是08年來，遊戲市場首次只有單位
數的增長。

政策轉變 騰訊需變發展方向
一直表明持有騰訊的耀才證券研究部總

監植耀輝表示，騰訊過去在遊戲業務太
「順風順水」，使該公司過去數年，大部
分收入均集中網遊上，如今政策出現轉
變，便遭受沉重打擊。他認為，今次正好
給騰訊管理層一個機會，去認真評估集團
未來發展方向是否需要大改變。
事實上，騰訊過去數年在增值服務，

以及微信及小程序的發展上，也見到明
顯加快，他又認為，騰訊似乎未能運用好
上述的優勢，結合自身的「大數據」強
項，才給予「今日頭條」及「抖音」高速
發展的機會。植耀輝表示，騰訊股價自高
位已大幅回落，但他仍對該股的未來發展
及管理團隊充滿信心，相信經今次內地網
遊的大幅改革，有助騰訊未來走出一條
更理想的發展道路，故目前仍會繼續持
有騰訊。

瑞銀：貿戰倘升級料股市更差

A股三大指數續挫 滬指失守2700

香港文匯報訊 紐約失去了最
多超級富豪視其為家園的寶座，
敵不過亞洲越來越多超級有錢人
的風潮。根據研究公司Wealth-X
一份新報告，香港超越紐約，成
為身家至少3,000萬美元（約2.34
億港元）的大富豪最多的城市。

有萬個超級富豪增31%
研究發現，香港去年的超級富

豪人數增加 31%，達到約 1萬
人，紐約是美國超級富豪人口最
多的城市，接近9,000人。東京
排名第三，巴黎擊敗倫敦成為歐
洲冠軍，倫敦可能受到英國脫歐
的拖累。
根據Wealth-X的數據，去年全

球超級富豪人數增加13％，總人
數約為25.6萬人，總資產為31.5
萬億美元。該研究的作者寫道，在
中國內地和香港的帶動下，亞洲的
增長速度最快。反映該地區的崛

起，其在全球身家至少為3,000萬
美元的人口中所佔比例升到略高於
四分之一，10年前約為18%。

亞太超級富豪未來料續增
報告預計，未來5年內，亞太
地區與其他地區在超級富豪人數
上的差距將縮小，但在絕對人數
上預計仍將落後於歐洲、中東和
非洲。他們表示，預計亞太地區
的超級富豪人數將以每年8.3％的
複合增長率增長。
研究發現，去年女性超級富豪

約為3.5萬人，佔比接近14％，
創下紀錄高位。
雖然香港在各國城市中排名第

一，且中國內地在各國中排名第
三，但中國內地沒有一個城市擠
進城市排行榜的前10名。這是因
為中國內地的富人分佈廣泛，在
30個超級富豪增加最快的城市
中，26個都在中國。
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香港文匯報訊 (記者

周紹基) 內地將進一步加

強 遊 戲 監 管 ， 騰 訊

(0700)旗下網遊《王者

榮耀》的新用戶資料，

將接入公安數據平台，

以判斷用戶是否未成年

人士，再決定是否將賬

號納入防沉迷體系。此

外，內地又傳會向所有

的網絡遊戲，開徵35%

的專項稅，並實行遊戲

版號配額制，即每年在

內地推出的遊戲需要有

「配額」，消息令網遊

收入佔很大部分的騰訊

全日捱沽，盤中低見

312 元，收跌 3.1%報

314.6元，創一年新低，

市值失守 3 萬億元大

關，跌至29,957億元，

一年蒸發約 1.54 萬億

元，大跌34%

■施斌(左)稱，如果中美兩國貿易能達成
協議，股市將會有明顯反彈。旁為貝思
高。 梁祖彝 攝

■港股兩日跌千點，昨日跌市成交再增至
1,053億元。 中通社

■《王者榮
耀》下周啟
動最嚴格實
名制。
網上圖片

■香港超
越紐約，
成為超級
富豪最多
的城市。
資料圖片


