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本周數據公佈時間及預測(8月 27日-31日)

日期
27
28
29
30

31

國家

美國
美國

歐盟

美國

德國
美國

香港時間

10:00 PM
8:30 PM

6:00 PM

8:30 PM

3:00 PM
9:45 PM
10:00 PM

報告
無重要數據公佈
八月份消費信心指標
第二季國內生產總值# (修訂)
八月份歐元區經濟情緒指數
八月份歐元區工業信心指數
八月份歐元區消費信心指數
七月份個人收入
七月份個人開支

截至前周六的首次申領失業救濟人
數

七月份零售銷售#
八月份芝加哥採購經理指數
八月份密歇根大學消費情緒指數

預測

126.5
+ 4.0%

-
-
-

+ 0.4%
+ 0.4%

21.4 萬

-
63.0
95.5

上次

127.4
+ 4.1%
112.1
+ 5.8
- 0.6

+ 0.4%
+ 0.4%

21.0 萬

+ 3.0%
65.5
95.3

上周數據公佈結果( 8月 20日-24日)

日期

20

21
(盈餘)(赤字)

22

23

24

註：R代表修訂數據 #代表增長年率

國家

德國

英國

美國

日本

美國

香港時間

3:00 PM

4:30 PM

10:00 PM

8:30 PM

10:00 PM

7:50 AM

8:30 PM

報告

七月份生產物價指數#

七月份公共財政數字 (英鎊)

七月份二手房屋銷售 (單位)

截至前周六的首次申領失業救
濟人數

七月份新屋銷售 (單位)

七月份企業勞務生產物價指數#

七月份耐用品訂單

結果

+ 3.0%

20 億

534 萬

21.0 萬

62.7 萬

+ 1.1%

- 1.7%

上次

+ 3.0%

54 億

538 萬

21.2 萬

63.8 萬

+ 1.1%

+ 0.7%

R

R
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平保(2318)中期純利580億元人民幣，按
年增長33%，好過市場預期。期內「壽險
及健康險的新業務價值」達387億元人民
幣，按年增長0.2%，扭轉首季下跌之局
面。業績之後，大行普遍維持「增持」及
「跑贏大市」之投資評級，最樂觀之大行
目標價在100元以上。
如看好平保，可留意平保認購證
(26905)，行使價75.93元，12月到期，實
際槓桿10倍。
友邦(1299)中期純利倒退近五成，新業務
價值按年升22%，略低於市場平均預期。
業績公佈後友邦股價明顯受壓。不過，中
期純利之所以急跌，乃受到股權及房地
產等投資回報轉盈為虧所拖累。扣除投
資回報後，營運溢利按年升19%。
至於新業務價值方面，友邦指如果不
計去年上半年，本港財務顧問銷售渠道
特別強勁；今年上半年的新業務價值可
以升24%。如認為友邦調整過後有機會
回升，可留意較貼價的友邦認購證
(20806)，行使價72.88元，12月到期，實
際槓桿10倍。
小米(1810)公佈上市後首份半年業績，轉
虧為盈。上半年純利76億元人民幣，主要
是錄得優先股公允價值變動收益，抵消經
營虧損。第二季收入452億元人民幣，按
年上升68%。
期內智能手機分部收入305億元人民幣，
按年增長58%。業績後小米表現相當反覆，
惟大致於招股價17元水平有支持。如看好
小米，可留意小米認購證(25699)，行使價
18.9元，12月到期，實際槓桿5倍。

看好石藥吼購輪26117
至於藥業股當中，石藥(1093)中期純利
18.5億元，按年增長逾四成。期內創新藥
收入48億元，按年增長65%；原料藥之維
生素C收入按年增長七成。業績之後有大
行指石藥盈利前景清晰，乃內地藥業股首
選，將目標價上調至30元。如看好石藥，
可留意石藥認購證(26117)，行使價22.88
元，明年2月到期，實際槓桿4倍。
本文資料由香港證監會持牌人中銀國際

亞洲有限公司發出，其內容僅供參考，惟
不保證該等資料絕對正確，亦不對由於任
何資料不準確或遺漏所引起之損失負上責
任。本文資料並不構成對任何投資買賣的
要約，招攬或邀請，建議或推薦。認股證/
牛態證屬無抵押結構性產品。

本欄逢周一刊出

成熟市場 日股基金看好

日本第2季國內生產總值(GDP)年率
按季增長1.9%，高於市場預期

1.4%。多家大型企業例如豐田及松下
等自今年3月相繼提升薪金，當地6月
員工平均現金收入按年升3.6%，而6
月實質家庭收入較去年同期升4.4%；
兩者升幅分別達21年及近3年以來最
高。

消費旅遊行業前景佳
光大新鴻基認為，日本第2季GDP

增長加快，凸顯在全球貿易戰升溫情

況下，其經濟仍處於擴張階段。另
外，員工收入連續11個月改善，亦提
升國民消費能力，從而帶動內需，利
好當地消費相關行業的前景。旅遊業
方面，7月日本參議院表決綜合度假區
建設法案，當中包括賭場。除相關基
建能支持本地勞動市場外，預期賭業
收益達每年400億美元。日本政府更預
期，2020年東京奧運訪日旅客可增長
至4,000萬人次。可見除了出口外，日
本旅遊業及本土消費市場將持續增
長，成為經濟增長主要動力。

日股長線前景吸引
截至 8 月 22 日，日本東證指數

(TOPIX)市盈率約13.4倍，其市盈率較
過去5年平均的16.6倍為低，亦遠低於
美國標普500指數過去5年平均市盈率
之22.3倍，可見日股估值於成熟市場
中相對吸引。另外，日企多謹慎管理
資產負債表，此舉有助提高企業資本
效率，令企業盈利具備長期增長潛
力。
策略上，可考慮適度加入美元對沖

類別之日本基金於組合中，捕捉日股
長線投資價值。投資者可留意摩根日
本（日圓）基金，其十大持股包括消
費品相關公司例如手機遊戲商Cyber-
Agent及港人熟識的護膚品牌子資生
堂，行業分佈涉足服務（18.9%）、電
器 產 品 （13.2% ） 和 零 售 貿 易
（5.9%）。
較保守之投資者亦可選擇包含日股

的亞洲基金。例如富達太平洋基金，
當中日本佔組合約25%，消費品相關
行業佔組合約23.6%。

投資攻略投資攻略

自美國與朝鮮關係回暖，亞

洲地區尤其是日本地緣政治發

展相對穩定；而中美貿易戰對

日本直接影響暫時有限。日央行持續實行寬鬆

貨幣政策，加上美元強勢，令日圓自3月起持

續貶值近4%，到現時約110水平。日圓走弱

有助日企提升出口競爭力，改善營收表現。

鮑威爾言論累美元 金價延續反彈
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯
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中美兩國上周在華盛頓舉行的貿易談判未能取得
顯著成果，與此同時，兩國貿易戰升級，雙方向對方
160億美元商品互徵關稅的政策生效。美國於8月23
日起對自中國進口的160億美元商品加徵25%關稅，
中國也立刻反擊，對等額美國產品加徵關稅。美元於
周四一度反彈，但周五又見再復回跌，美元受到中國
央行穩定人民幣匯率的舉措拖累，美中貿易緊張關係
令人民幣普遍承壓。
中國外匯交易中心周五晚間公告稱，近期受美元

指數走強和貿易摩擦等因素影響，外匯市場出現了一
些順周期行為。基於自身對市場情況的判斷，8月份
以來人民幣對美元匯率中間價報價行陸續主動調整了
「逆周期系數」，以適度對沖貶值方向的順周期情
緒。消息公佈後，離岸人民幣兌美元大漲，非美貨幣

亦跟隨走高，至於金價亦見走高。
另外，美國聯邦儲備理事會(FED)主席鮑威爾周五

表示，美聯儲穩步加息是保護美國經濟復甦，美聯儲
沒有看到通脹大幅高於美聯儲目標的風險，但表示，
以穩步升息是目前保護經濟的最好方法。有市場人士
認為，鮑威爾有關通脹的講話暗示，美聯儲沒有必要
將利率升至高於聯儲認為的中性利率水平。
由於鮑威爾的講話大多在市場預料之中，而且亦

沒有更為激進的語調，引發美元進一步滑落，金價亦
得以重新登上1,200美元關口，升見至1,208.45美
元。本周中國將發佈8月官方製造業PMI及貿易收支
等數據，而美國第二季
GDP修正值及歐元區8月
HICP等通脹數據，亦為
關注焦點。
倫敦黃金走勢，金價

今年以來已經累計下跌約

9%。不過，金價自月中觸及一年半低點1,159.96美
元後，已經呈現回升。

金價持穩1195美元可擴升勢
技術走勢所見，金價在上周五的急漲，已初步突

破引伸自六月的下降趨向線1,195美元，若金價於本
周仍可持穩此區之上，將更能確認其進一步反彈動
能。倘若以自四月起的累計跌幅計算，38.2%的反彈
水準1,238美元，擴展至50%及61.8%的幅度則分別
為1,262及1,287美元。至於下方支持預料為1,200及
1,192，下一級看至本月險守着的1,160美元關口。

溫 傑
光大新鴻基財富管理策略師

長實集團再澄清：絕無「上海公司大裁員」

兗煤上半年多賺34% 不派息中國太保半年營收首破兩千億
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香港文匯報訊（記者莊程敏）中國
太保(2601)昨公佈2018年半年度報告，
公司淨利潤 82.54 億元(人民幣，下
同)，按年增長26.8%，基本每股收益
0.91元。另外，營業收入在半年內首次
突破兩千億大關，實現營業收入
2,046.94億元，按年增長15.3%，其中
保險業務收入增長17.6%，至1,926.33
億元。
壽險業務方面，上半年公司實現保
險業務收入 1,310.37 億元，同比增長
18.5%。同時，受產品切換、市場利率
變化以及去年高基數等因素影響，個
險新保增長承壓，上半年實現新業務
價值同比減少 17.5%，為 162.89 億
元。

新業務價值次季增速轉正
在一季度負增長的不利局面下，公
司積極應對，採取強化保障型產品訓
練、加強業務節奏管控等多項舉措，
二季度以來明顯改善，新業務價值單

季增速由一季度的 -32.5%轉為二季度
的 35.2%。
財產險業務收入 606.85 億元，同比
增長 15.6%；綜合成本率為 98.6%，
同比下降0.1 個百分點。其中，車險業
務 收 入 438.55 億 元 ， 同 比 增 長
10.1%；綜合成本率為98.0%，同比下
降 0.6 個百分點，其中綜合賠付率
59.4%。

淨投資收益按年減少8.1%
太保上半年實現淨投資收益 261.69

億元，同比減少 8.1%，主要是權益投
資資產分紅收入減少所致；年化淨投
資收益率 4.5%，同比下降 0.6 個百分
點。總投資收益 261.51 億元，同比增
長 5.7%；年化總投資收益率 4.5%，
同比下降 0.2個百分點。年化淨值增長
率 4.8%，同比上升 0.3 個百分點，主
要原因是債券類資產浮盈變動導致。
太保於「董事長致股東的信」中提
到，2018年上半年中國宏觀經濟總體

平穩，穩中向好，但同時亦面臨一些
新問題、新挑戰。

總資產近1.3萬億元增9.8%
公司堅持走高質量發展道路，市場
地位穩，總資產達到12,859.21億元、
較上年末增長9.8%；集團內含價值
3,092.42億元、較上年末增長8.1％；
集團總客戶數已達到1.23億。公司核
心償付能力充足率和綜合償付能力充
足率分別達到285％和292%。

重申未來會加大轉型力度
展望未來，太保指壽險業務長期以

來形成的季度發展不均衡矛盾越來越
突出，尤其是今年上半年個險新保增
長承壓，新業務價值出現負增長，產
險非車險業務再次出現承保虧損，說
明公司的非車險業務承保盈利基礎仍
然薄弱。未來將進一步加大轉型力
度，全力以赴實現壽險全年業務均衡
發展。

香港文匯報訊（記者莊程敏）兗州煤業(1171)
公佈截至2018年6月30日止6個月中期業績，
公司股東應佔淨收益錄得46.23億元(人民幣，下
同)，按年增加 33.94%，每股收益為0.94元，按
年上升 34.29% ，期內實現銷售收入322.2億
元，按年增長約40.56% ，當中煤炭業務銷售收
入錄得 299.31億元，按年上升41.73%，不派中
期息。

聯合煤炭併表助提升銷售
期內，集團共銷售煤炭 5,550萬噸，同比增
加 33.11% ，主要受益於新建礦井投產及聯合煤
炭併表 ，鄂爾多斯能化和兗煤澳洲商品煤銷量
的增加。
受中國政府供給側結構性改革等政策持續影

響 ，集團於上半年的煤炭銷售平均價格同比上
升 。公司本部噸煤銷售平均價格同比上升

0.34%至 590.23 元，貿易煤銷售平均價格達
585.23元。
上半年集團煤化工業務銷售收入為16.74 億
元，同比上升27.64% ，榆林能化及鄂爾多斯能
化合共銷售甲醇 79.5 萬噸；煤炭業務銷售成本
為人民幣 165.81 億元 ， 同比增加 33.2% ，主
要是由於位於澳大利亞及中國內蒙古自治區的自
產煤產、銷量增加。

料下半年煤炭價格高位震盪
展望下半年，集團指，受貿易爭端影響，世
界經濟復甦前景不容樂觀 。受供給側結構性改
革、環保壓力持續加大等多重因素影響，煤炭供
需將呈現區域性偏緊態勢，預計煤炭價格保持高
位震盪。
集團將積極加快新舊動能轉換拓展發展空

間，全面提升經營效益和運營質量。

香港文匯報訊 長實集團昨天發表聲明指
出，繼早前上海財聯社就「長實上海公司
大裁員 」之失實報道，公司已作出聲明澄

清絕無其事，惟仍有不少媒體繼續報道，
公司對此深感憤怒及遺憾，並保留法律追
究權利。


