
香港文匯報訊（實習記者 林沛其）今年以來人民幣兌美元

大幅波動，拖低了瑞聲科技（2018）的毛利率。該公司昨公佈

中期業績，總收入為84.24億元（人民幣，下同），同比下降

2.5%；純利下降16.4%至17.78億元，單計第二季純利下降

38.7%至 6.53億元，遠差過市場預期。每股基本盈利1.46

元，維持派中期息40港仙。瑞聲股價昨一度大跌10.55%，低

見78港元的一年半低位，尾市反彈，收報88.35港元，升

1.32%。

瑞聲次季少賺39% 股價曾閃崩
莫祖權：維持毛利率40%目標不變
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香港文匯報訊 去年在納斯達克上市的
內地生物製藥公司再鼎醫藥，正在計劃
赴香港上市。這將是香港實行上市新規
則之後，第二家回歸香港的美國上市內
地生物科技企業。
外電昨引述消息人士表示，再鼎醫藥

正在與顧問討論在香港發股計劃。雖然

再鼎醫藥尚未確定香港發股集資規模，
但其中一名消息人士透露，售股比例可
能達到擴大後股本的10-20%。消息人士
表示，預計會在明年初啟動香港上市交
易。
再鼎醫藥則回應稱，目前並沒有任何

在香港上市的明確計劃。

香港文匯報訊（記者 周曉菁）
本港首隻同股不同權股份小米
（1810）昨公佈上市後首份中期業
績，期內扭虧錄股東應佔溢利76.46
億元（人民幣，下同），單計二季度
盈利達146.51億元，勝市場預期，
每股盈利0.759元，不派中期息。副
總裁兼首席財務官周受資昨於電話會
議中指，公司會把「鐵人三項」帶去
西歐，加速拓展海外市場。

先爭佔市場 對未來盈利樂觀
受手機銷量帶動和單價上漲，首

6月小米智能手機收入大增71.1%
至537.4億元，二季度手機銷量達
3,200 萬部，平均售價按年提升
10.2%至952.3元。不過，手機毛
利率下降2個百分點至6.7%，周受
資認為，若需在毛利率與搶佔市場
中做選擇，公司會優先爭取市場份
額，為長期盈利打下基礎，對未來
的利潤仍保持樂觀。他形容，小米
是一家三合一公司，不需定義為某
一類型，「演化的時候，不會有天
敵」，故能快速增
長。
周受資透露，國際
業務尤其是西歐會成
為重點拓展市場，二
季度，於西歐的智能
手機出貨量同比增長
超過 2,700%，在法
國、意大利、西班牙
獲得不錯反響。印
度、印尼等人口較密
集的市場會沿用在內
地的發展策略，下沉

渠道，拓寬IoT業務和互聯網服
務。期內，國際收入同比增長
166.8%至288.82億元，佔總收入的
36.3%，同比增長12.5個百分點。

「鐵人三項」表現勁 力拓西歐
除手機業務外，另兩大業務亦錄

得大幅增長。IoT與生活消費產品
分部的收入於上半年同比增長
95.5%至180.75億元，其中智能電
視的全球銷量於二季度同比增長超
過350%。互聯網服務收入於2018
年第二季度同比增長 61.5%至
71.89億元。

或夥港金融機構攻虛擬銀行
市傳小米有意申請本港的虛擬

銀行，聘前匯豐執董鄭海泉。周
受資回應，公司正在調研香港的
金融市場，很看好本地金融科技
的前景，會考慮與本地金融機構
合作建設。
小米股價昨收報17.68港元，升

1.61%。

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 中美昨展
開貿易談判，隨着人民幣回穩，加上市場
炒作藍籌股中期業績，港股連升第四日，
昨逼近28,000點關口，高收174點，收報
27,927點，成交1,007億元，顯示資金較早
前積極。分析員表示，市場預期中美貿易
談判不會有什麼結果，相信短期內資金將
回流炒作業績股。

科技股累跌巨 吸引博反彈
耀才證券行政總裁及執行董事許繹彬表
示，只要土耳其的局勢沒再惡化，人民幣
及A股回穩，便會使港股獲得支持。目前資
金流入業績股，特別是已公佈業績的科技
股，主要因科技板塊在過去一段時間，累
積跌幅頗大，經歷今次的大調整後，吸引
到部分資金作分段吸納，或者短期博反
彈，令科技股的氣氛略轉積極，這也是瑞
聲昨日「V彈」的主因。
資金繼續流入騰訊(0700)，投資者繼續憧
憬9月內地可重啟網遊的審批，騰訊再升

2.5%報359.4元，獨力推升恒指60多點，也
令該股重上10天和20天線。

騰訊受捧 中海油績前偷步升
此外，中海油(0883)今日公佈業績，資金
偷步炒上2.6%，也令中石油(0857)及中石化
(0386)股價同時向好。
昨日派成績表的瑞聲，次季盈利跌39%

遜預期，早段該股一度大跌一成，最低見
過78元，但該水平有資金吸納，並見一直
掃貨，最終將該股扭跌為升1.3%，報88.35
元，比低位彈升超過10元。

大摩維持瑞聲「增持」評級
摩根士丹利的報告表示，瑞聲次季的純
利，較該行及市場預期再低30%，主要受
毛利率及經營開支比率拖累，這又基於射
頻及觸控業務下滑所致。該公司毛利率由
首季38%，降至期內的35.2%，而瑞聲次季
的經營開支又高過預期，大摩關注瑞聲管
理層，能否維持早前對今年下半年收入增

長達雙位數，以及毛利率恢復至40%的指
引，暫維持瑞聲「增持」投資評級，目標
價125元。
金山(3888)業績差，但早前盈警已經反映
負面因素，股價再升7.8%，該股連彈3日
後，已累升近18%，關連的小米(1810)也升
1.6%。不過，美圖(1357)因活躍用戶大幅減
少，且中期虧蝕1.27億元人民幣，該股大
跌逾13%。

業績亮麗獲唱好 平保爆升
國指跑贏大市，全日升逾1%報10,850
點，當中平保(2318)因次季新業務價值扭轉
跌勢，該股曾升近5%，收市仍升3.5%。
高盛發表報告指，平保上半年業績強

勁，各個主要項目均跑贏該行及市場預
測，主要為新業務價值的增長理想。雖然
投資者關注壽險及投資市場的波動，會影
響其表現，但相信平保仍具備盈利能力，
故重申其「確信買入」評級，目標價96
元。

傳擬港上市 再鼎醫藥稱無時間表

小
米
中
期
扭
虧
賺
76
億
勝
預
期

%�7��9���.�

����������

��������������

��������

��������

���
���������		������
�

'���
�����������	������


*P5�������
����������		������
�
����
���������		�������
�
��

金山軟件：第三季或現虧損

■吳育強(右)透露，《劍網3·指尖江湖》
的推出時間將會推遲。 林國憲 攝
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香港文匯報訊（實習記者林國憲）快
手、抖音近年來在內地強勢崛起，令騰
訊（0700）、美圖（1357）等公司的業
務及市場地位均受到挑戰。金山軟件
（3888）首席財務官吳育強昨在業績會
上亦表示，短視頻App 和《絕地求生》
等遊戲的流行熱潮，吸引很多遊戲玩
家、用戶的關注，影響了很多遊戲公
司，而該公司遊戲業務上半年亦受外部
影響有所下降，料第三季度可能出現虧
損。

短視頻App熱潮未必可持久
吳育強認為，玩家數量沒有減少，
「但係短時間內用戶受新App吸引」，
影響旗下遊戲在線時間，但這樣的熱潮

未必長時間維持，「可能睇多咗都覺得
不外如是」。他透露，《劍網3．指尖江
湖》 的推出時間將會推遲，其收入貢獻
亦將會在2019年才實現，而本來在2018
年有預算的也會推到2019年以後，這會
對下半年收入有所影響。

遊戲審批僅暫緩 並不會停止
有報道指廣電總局對遊戲審批明顯放慢，

吳育強對此回應稱指，內地的審批只是
暫緩，並不會停止，相信該公司受到的影響
相對較少，因為《劍俠2》和《劍網3．指
尖江湖》的IP 都比較強，其中《劍俠2》
預計會在十月推出；而《仙劍4》亦已經備
案，目前正在審批中。
公有雲方面，吳育強說，進入市場的

門口已經關掉，而各方資本都不會再支
持新的公司進入市場，因為公有雲的市
場要先入為主，市場內的邊緣公司會被
整合或被擠掉，但前幾名的公司會有把
握留下來。公司在雲服務已獲7.2億美元
投資，相信有一定優勢。

WPS OFFICE仍為金山「金礦」
辦公室軟件方面，吳育強說，WPS

OFFICE 為金山的「金礦」，月活躍用
戶人數達3億。近日發佈的WPS Office
2019、WPS Office for Mac 和 WPS 文
檔，基於雲和AI 技術，為用戶提供更智
能化、場景化的辦公服務。

■周受資稱，小米將把「鐵人
三項」帶去西歐，加速拓展海
外市場。 網上圖片

對於業績大倒退，瑞聲在業績報告中解
釋，今年上半年，隨着智能手機滲透

率日漸趨近飽和，全球智能手機出貨量同
比下降了2.4%，市場相對疲弱，特別是第
二季度智能手機銷量低於預期，抵消了公
司第一季度所錄得的同比增長，對公司上
半年的業務表現造成了短期的影響。上半
年公司共錄得總收入84億元，較2017年上
半年的人民幣86億元微降2.5%。

毛利率降 因人幣升值所致
毛利表現方面，毛利率下降了4.3個百分

點，其中的3個百分點由人民幣升值所致。
另一不利因素是產品結構變化所致。因
此，今年上半年的毛利為31億元，較2017
年上半年的35億元減少4.46億元。報告
指，期內美聯儲總共加息兩次，導致集團
固定利率銀行貸款的實際利率提高至每年
2.6%至4.35%，而浮動利率銀行貸款的實際
利率為每年1.27%至3.51%。

訂利率掉期合約減融資風險
至於對外匯風險的管理，集團指於可能
情況下通過以功能貨幣投資及借款實現自

然對沖，倘無法實現自然對沖，集團將通
過適當的外匯合約減輕外匯風險。並透露
集團已訂立利率掉期合約以管理一筆5年期
貸款融資的浮動利率風險。
瑞聲董事總經理莫祖權昨在記者會表

示，公司美元業務收入佔整體超過6成，故
上半年人民幣匯率波動，對公司美元收入
有影響，而近期人民幣的匯率調整，相信
將有助改善第三季業務收入。

4大板塊未來發展潛力大
他續指，將維持毛利率40%目標不變，

公司旗下4大板塊，包括觸控馬達、MEMS
器件、聲學及光學，均有增長前景，未來
發展潛力大，有信心毛利率不會走下坡，
如聲學方面，未來將通過持續優化產品結
構及提高銷售規模，能令公司改善及提升
毛利率。

手機下半年出貨量升將利好
對於智能手機出貨量下降，莫祖權解
釋，行業一般出貨量於下半年較高，估計
下半年出貨量會有所提升，同時手機客戶
追求差異化，要求質素上升，公司會把握

機會與客戶配合。
另外，現時對手機鏡頭、光圈等要求亦
有所提升，雖然光學銷售貢獻約3%，但相
信未來會帶動增長。
業績報告亦指，下半年是智能手機行業

的傳統高峰期，將迎來更多新旗艦機型發
佈問世。公司的安卓（Android）客戶已從
今年上半年開始不斷尋求產品突破，公司
的先進解決方案已在市場上獲得了廣泛的
關注。安卓客戶對公司業務所帶來的收入
和利潤貢獻比重將持續錄得增長。

貿易摩擦並未影響業務運營
對於中美對雙方商品徵收額外關稅，業
績報告指，集團主要原材料和產品未在最
新的目標名單中，且產品也沒有直接出口
至美國。迄今為止，集團業務運營並未因
貿易摩擦受到任何重大影響，但集團將繼
續監控任何新的事態發展，以及評估可能
出現的任何不利及重大商業影響。
瑞聲股價去年曾一度高見185港元，如今

腰斬一半。對於回購股份，莫祖權指，股
價下跌有不同因素影響，但有長期股東增
持，相信可反映公司未來前景。

瑞聲中期業績撮要
項目

總收入

純利

每股基本盈利

中期息

第二季度業績撮要
項目

收入

純利

每股基本盈利

製表：實習記者 林沛其

金額(人民幣)

84.24億元

17.78億元

1.46元

40港仙

金額(人民幣)

37.86億元

6.53億元

0.54元

同比變幅

-2.5%

-16.4%

-15.6%

不變

同比變幅

-14.5%

-38.7%

-37.9%

■莫祖權(右二)稱，有信心毛利率不會走下坡。 梁祖彝 攝

■港股連升
第四日，昨
逼近28,000
點關口，成
交 1,007 億
元。

中新社

資金炒業績股資金炒業績股 港股港股44連升撲連升撲2800028000


