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今日重要經濟數據公佈
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前周MBA抵押貸款市場指數，前值335.8

前周MBA抵押貸款再融資指數，前值927.5

6月零售銷售月率，預測0.1%，前值2.0%

6月扣除汽車的零售銷售月率，預測-0.1%，前值1.4%

7月成屋銷售年率，預測540萬戶，前值538萬戶

7月成屋銷售變動月率，預測+0.6%，前值-0.6%

金匯錦囊
歐元：將反覆走高至1.1620美元水平。
金價：將暫上落於1,185至1,205美元之間。

把握新興市場動盪帶來機會

總體經濟環境不確定因素增加、
利率上升及美元走強，導致全

球金融環境稍微緊縮，過去在全球
流動性充裕時得以遮掩的弱點如今
無所遁形。土耳其及阿根廷等依賴
海外融資推動成長及填補龐大經常
賬赤字的國家受到重創。年初至
今，兩國貨幣兌美元下跌超過
40%。然而，土耳其及阿根廷的困
境並不反映新興市場國家的普遍情
況，大部分新興市場國家，特別是
亞洲國家，財政狀況良好且經常賬
赤字有所改善。我們認為長遠而
言，中國及印度等國家推行結構性
改革，有望推動經濟持續成長。

土耳其依賴外債受重創
土耳其基本面疲弱的隱患潛藏多

年，隨與美國的關係急劇惡化，

投資者急速拋售土耳其資產。土耳
其危機使依賴海外融資推動成長的
風險立即備受關注。我們認為土耳
其仍將持續疲弱，因市場懷疑土耳
其是否會採取必要措施解決相關問
題。
土耳其危機無疑對新興市場投資

氣氛造成嚴重打擊。新興市場貨幣
遭拋售，其中依賴美元外債的國家
貨幣尤其明顯。根據EPFR資料，
股票及債券基金資金再度出現外
流。經過兩年的強勁表現後，2018
年股票及債券表現欠佳，有損投資
者的風險偏好。目前部分避險資產
實際報酬為正數，投資者較看好美
國等市場的前景。假如美國近期建
議的制裁對俄羅斯造成重創，可能
進一步打擊新興市場投資氣氛。
然而我們認為擴散至其他地區的

經濟及金融環境風險較低，因土耳
其面對的部分難題只限於土耳其境
內。由於地理位置較接近土耳其，
引發市場對歐洲可能受到牽連的憂
慮。根據國際貨幣基金組織資料，
土耳其佔歐元區出口約3%，約低於
1%的歐元區GDP。土耳其貸款只
佔歐元區銀行貸款較低的比例。土
耳其股市佔MSCI新興市場股票指
數的比例低於1%。我們認為新興市
場整體上企業盈利成長強勁，股票
評價具吸引力，可提供理想的風險
調整後報酬。成熟市場經濟成長強
勁，持續為新興市場經濟帶來支
持。

亞洲新興股市看好中印
展望未來，市場可能較為波動，

凸顯投資組合提高韌性的重要，亦
為下半年全球投資展望的主要議題
之一。我們建議繼續投資於基本面
強勁的市場及財務狀況良好的企
業。短期而言，中國政策的支持有
望帶動國內經濟成長。在亞洲新興
市場股市中，我們最看好中國及印
度。我們對新興市場債券持中立態
度，相較本地貨幣債券，我們看好
強勢貨幣債券。

投資攻略投資攻略

土耳其與美國關係惡化，引發土耳其資產

遭大幅拋售，並揭露該國經濟疲弱的狀況，

如巨額的外債與高通脹。我們認為大部分問

題只對土耳其有影響，但其他新興市場亦受到波及。我們對

債台高築及經濟成長下滑的市場維持審慎態度，看好亞洲新

興市場等基本因素良好的地區。 ■貝萊德

特朗普言論打壓美元
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯

美元周二繼續走低，此前美國總
統特朗普抨擊美國聯邦儲備理事會
(FED)主席鮑威爾。特朗普表示，他
不滿鮑威爾的升息舉措，並稱美聯
儲應做更多努力協助他提振經濟。
特朗普把降低美國貿易赤字作為優
先考量，升息加上美元升值則對出
口增長構成風險。美國總統罕見地
抨擊美聯儲，美聯儲的獨立性被認
為對經濟穩定至關重要。

關注周內年度央行會議
美元指數跌見至95.50下方，為8
月9日以來最低水平。美國及其貿
易夥伴間貿易緊張情勢升高，加上
土耳其里拉暴跌，近期推升了美元
指數；但自上周報道中美即將舉行
談判後，投資者撤出美元避險部
位，令美元開始回跌。美聯儲今年
已升息兩次，預計下個月還將再次
調升利率。市場人士正等待周三晚
公佈的美聯儲會議記錄，以及其後
的懷俄明州杰克森霍爾 (Jackson
Hole)年度央行會議，以尋找有關美
國貨幣政策走向的線索。

美元兌日圓跌至110下方
美元兌日圓跌見至 110 關口下

方，為6月28日以來首次，走勢見
10天下破25天平均線，形成利淡交
叉，再者，匯價亦同時跌破了起延
自三月的上升趨向線及250天平均
線，均示意美元兌日圓有進一步
下跌傾向。若然以3月低位104.55
至 7 月高位 113.16 的累計漲幅計
算，38.2%的回調目標為109.85，擴
展至 50% 及 61.8% 則分別看至
108.85及107.85水平。至於上方阻
力將回看25天平均線111.20以至去
年12月高位113.74。

美元兌瑞郎有望擴跌勢

美元兌瑞郎走勢，匯價於七月份
受制 1.0060，至今一直呈窄幅爭
持。倘若短期仍未可上破此區，料
即將會見掉頭回落；再者，10天已
見跌破25天平均線，形成利淡交
叉，MACD亦已跌破訊號線，若果

美元兌瑞郎再而明確跌破上升趨向
線支持0.9870，則有望延伸較顯著
回跌空間。
以自二月起始的累計漲幅計算，

38.2%及 50%的回調水準分別為
0.9730及 0.9625，擴展至 61.8%則
為0.9525；250天平均線0.9750亦
可為又一支撐依據。
至於上方阻力預估為 1.0060 及

1.0170，下一級關鍵料為1.0250水
平。

中國平安中期多賺34%

香港文匯報訊 中國平安保險（2318）昨公
佈2018年中期業績，上半年歸屬於母公司股東
的淨利潤580.95億元（人民幣，下同），同比
增33.8% ；若按保險子公司執行修訂前的金融
工具會計準則的法定財務報表利潤數據計算，
公司實現歸屬於母公司股東的淨利潤624.05億
元，同比增43.7%。中期息每股派0.62元，同

比增24%。公司首季已派發
30 周年特別股息每股 0.20
元。
業績報告顯示，壽險及健

康險業務上半年實現營運利
潤 355.95 億 元 ， 同 比 增
24.7% ；淨利潤 343.28 億
元，同比增44.2% ；在行業
結構調整的環境下，新業務
價值達387.57億元，同比增
0.2% ； 新 業 務 價 值 率
38.5%，同比提升4.1個百分
點；半年非年化 ROEV 達
17.6%；代理人渠道新業務價

值率48.1%，同比提升6.5個百分點。代理人規
模達139.9萬，同比增長5.5%。
平安產險上半年實現原保險保費收入

1,188.78億元，同比增長14.9%，綜合成本率
95.8%，同比下降0.3個百分點，持續優於行
業 ；「510城市極速現場查勘」服務進一步優
化，上半年車險95.5%現場案件實現5-10分鐘

極速處理。
平安銀行經營穩健，零售戰略轉型不斷深

入，上半年零售業務營業收入佔比51.2%，同
比提升10.9個百分點，零售業務淨利潤佔比
67.9%，同比提升3.4個百分點；資產質量穩步
提升，逾期90天以上貸款餘額和佔比較年初實
現雙降，風險抵補能力進一步增強。

科技專利申請數翻倍
金融科技與醫療科技業務發展迅速，上半年

實現營運利潤46.07億元，在集團營運利潤中佔
比7%，同比提升6.4個百分點。平保董事長兼
首席執行官馬哲明表示，集團積極擁抱新科
技，加強核心技術研究和自主知識產權掌控。
截至6月末，科技專利申請數累計達6,121項，
較年初翻倍。
集團將「智能認知、人工智能、區塊鏈、
雲」四大核心技術廣泛應用於客戶經營、渠道
管理、客戶服務、風險管控等場景中，助力業
務降本增效，強化風控，優化體驗，提升核心
金融業務競爭力。

煤氣半年賺近48億 派息12仙
香 港 文 匯 報 訊 中 華 煤 氣

（0003）昨公佈截至2018年中期業
績，股東應佔稅後溢利為47.89億
元，同比增加 7.09%；每股盈利
31.1仙，中期息每股維持派12仙。
期內，本港煤氣銷售量16,158百萬
兆焦耳，同比增1.65%；內地城市
燃氣銷售量11,469百萬立方米，同
比增18.05%。

銷售量按年上升1.6%
業績報告指出，今年上半年本港

經濟維持溫和增長，整體就業狀況
良好，訪港旅客人次上升，有利於
餐飲業及酒店業用氣市場之發展；
加上今年首季本港平均氣溫較去年
同期為低，帶動住宅煤氣銷售量上
升；工商業用氣量亦因市場開拓新
項目及油價回升而錄得顯著之增
幅。
今年上半年本港煤氣銷售量約為

16,158 百萬兆焦耳，較去年同期上
升1.6%；而本港爐具銷售額則較去

年同期上升5.2%。
煤氣收費中之燃料調整費跟隨國

際油價從低位略為回升，但不影響
煤氣在能源市場特別是對電力之競
爭優勢。
惟近期國際政經局勢複雜多

變，本港經濟發展正面對各項不
確定因素；加上本港人力成本及
營運支出不斷上升，令經營成本
增加，去年8月1日生效之煤氣標
準收費上調有助集團抵消部分增
加之成本。

內地項目增至251個
至於集團內地業務，今年上半年

持續穩步發展，連同集團附屬公司
港華燃氣(1083)的項目，集團至今
已於內地 26 個省、自治區和直轄
市取得合共 251 個項目，較去年底
增加 6 個，業務範圍覆蓋天然氣
上、中、下游項目、水務、能源高
效應用、新興環保能源開發和利
用，以及電訊等。

區內通脹穩升 歐元看漲
動向金匯

馮強

歐元上周三在1.1300美元附近獲得較大支持後連
日反彈，重上1.14美元水平，本周初升幅擴大，周二
曾向上逼近1.1545美元水平1周多以來高位。
美國總統特朗普本周初發言批評美國聯儲局的加息
行動之後，美元指數迅速失守96水平，引致歐元本
周早段得以進一步延續上周尾段的反彈走勢。此外，
歐元兌日圓交叉匯價上周守穩124.90水平後持續反
彈至本周二的127.15水平1周多高位，亦有助歐元短
期表現。
歐盟統計局上周五公佈7月份歐元區通脹年率攀升
至2.1%，連續3個月上升之外，更於過去兩個月持穩
在歐洲央行的2%通脹目標水平，顯示歐元區通脹有
穩步上行傾向，市場將關注歐洲央行下月13日會議
的政策立場，而中美本周舉行貿易會談前，部分投資
者已先行掉頭回補歐元空倉，加上特朗普再度發言壓
抑美元強勢，該因素亦帶動歐元進一步反彈。
雖然歐元向上逼近過去兩個月以來位於1.15美元

至1.17美元之間的主要阻力區之際，將會逐漸遇到較
大阻力。

受惠土耳其里拉跌幅放緩
不過意大利10年期長債息率連日回落，跌穿3%水

平，同時土耳其里拉近日跌幅放緩，均有助減輕歐元
下行壓力。預料歐元將反覆走高至1.1620美元水平。
周一紐約12月期金收報1,194.60美元，較上日升

10.40美元。受到特朗普本周初再度發出不利美元走
勢的言論影響，現貨金價本周二曾走高至1,196美元
附近1周高位，延續連日來的反彈走勢。但隨中美
本周舉行貿易會談，美國聯儲局本周三晚將公佈8月
份會議紀錄，加上市場亦關注聯儲局主席鮑威爾本周
尾段在Jackson Hole年會的發言，不排除金價升幅將
稍為放緩。預料現貨金價將暫時上落於1,185至1,205
美元之間。

■■中國平安中期息每股派中國平安中期息每股派00..6262元人民幣元人民幣，，同比增同比增2424%%。。公司首公司首
季已派發季已派發3030周年特別股息每股周年特別股息每股00..2020元人民幣元人民幣。。 資料圖片資料圖片

■特朗普表示，他不滿鮑威爾的升息舉措，並稱美聯儲應做更多努力協助
他提振經濟。 資料圖片


