
陳茂波：下半年很大機會加Ｐ
港經濟基調仍好 年增長目標不變
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恒生銀行投資顧問服務主管 梁君馡

美短債息吸引
注意環球收水

美聯儲局上月議息後，雖然維持美
國息口不變，但表示經濟活動以「強
勁的速度增長」。對比上次聲明中

「穩健」一詞，今次聲明對美國經濟前景更有期望，
而美國通脹數據上月依然維持平穩，並未看到突破之
勢，所以市場認為美聯儲局將會維持加息步伐，對美
國國債息率造成支持，尤其是短年期美債息。美國國
債收益率曲線一直趨平，譬如10年期的美國國債息
率，現時比2年期的美國國債息率只高約26點子，回
顧10年前，兩者的差距可達到200點子以上。

息率差距縮小令短年期的美元債（包括國債和企業
債）回報比長年期的美元債吸引，從投資債券的理論
角度來說，年期越長，投資者面對的風險（包括經濟
風險和企業倒閉風險）越高，但換來得到的額外回報
並不太高。不過，投資者也需要考慮再投資風險，市
場現在見美息收益率曲線趨平，聯想到美國長線經濟
衰退可能性增加，現在的加息周期往後可能會變成減
息周期，屆時續做短年期美元債的回報可能比現在為
低。

宜採取分散風險策略
綜觀來看，自今年2月以來，美國穩步加息所帶來

的利率風險一直都是現在首要考慮的事情，令投資者
有誘因將部分資金從成熟國家美元債券轉換成成熟國
家股票。經過近年環球政府貨幣寬鬆政策後，美元債
券市場已經歷一個漲幅顯著的牛市，而隨着最近環球
央行有收水之意，加拿大央行及英國央行在7月和8
月分別加息25基點，日本央行也增加債券操作靈活
性，市場對整個債券市場調整有戒心。成熟國家股票
市場因企業盈利上升，整體勢頭仍佳，不過投資者宜
從整個投資組合來考量資產分配，並採取分散風險的
策略。

（以上資料只供參考，並不構成任何投資建議）
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本港ADR上周五表現
股份 收報 較上周五

（港元） 港股變化

匯控(0005) 72.84 +0.32%

騰訊(0700) 369.36 -0.17%

聯通(0762) 9.55 -0.35%

中海油(0883) 12.71 -0.42%

友邦(1299) 68.87 -0.55%

中石化(0386) 7.34 -0.68%

國壽(2628) 19.01 -0.76%

中移動(0941) 71.30 -0.77%

建行(0939) 6.96 -0.81%

中石油(0857) 5.88 -0.84%

香港文匯報訊（記者 莊程敏）多間銀
行相繼上調新造樓按息率，二手成交偏
軟。本港四大代理過去周六日十大屋苑
錄得成交介乎3宗至6宗，仍處低單位
數。中原地產亞太區副主席兼住宅部總
裁陳永傑表示，銀行新一輪加按息潮直
接影響買家入市意慾，市場憂慮美國下
月加息，港銀行或會跟隨，令買家入市
轉趨審慎，預計二手市場將持續觀望。

中原「十大」續單位數
中原地產過去周末錄得5宗成交，按
周跌16.7%，連續6周個單位數交投。
利嘉閣十大屋苑錄得6宗二手買賣個
案，升2宗，天水圍嘉湖山莊獨佔4宗
買賣，美孚新邨及映灣園各錄1宗。
利嘉閣地產總裁廖偉強表示，自政

府6月底公佈新房策後，部分買家憂慮
居屋定價會拖累私樓價格，市場個別業
主擴闊議價幅度，惟部分叫價仍硬淨，
出現兩極化現象。近日中美貿易戰消息

持續發酵，多個不利因素之下，預料樓
價有機會橫行發展，甚至輕微回落。
美聯物業錄得3宗成交，按周下跌2
宗，九龍區錄得約1宗，而新界區則錄
得約2宗。美聯物業住宅部行政總裁布
少明表示，多間銀行相繼調升H按息
率，礙於業主普遍持貨能力高，叫價強
硬，買賣雙方呈拉鋸，加上新界區全新
大型樓盤周六進行次輪銷售，搶佔市場
焦點。隨不少新盤蠢蠢欲動，二手買
賣續受壓。至於香港置業於周末錄得3
宗成交，較上周同期水平相若。

居屋自由市場接連破頂
市場仍錄新高成交。祥益地產指，屯

門龍門居15座低層兩房、面積431方呎
單位剛以475萬港元於自由市場易手，
呎價11,021元，創屋苑呎價新高。屯門
新圍苑C座高層一個面積645呎單位，
已補價於自由市場以610萬港元售出，
呎價9,457元，亦創屋苑售價新高。

加按息潮打窒二手

香港文匯報訊（實習記者 林國憲）上周剛掛牌
的中國鐵塔（0788）公佈截至6月底的中期業績，
期內錄得營業收入353.35億元(人民幣，下同)，同

比增長 6.2%；營業利潤 47.60 億元，同比增長
15.9%；股東應佔利潤為12.10億元，同比上升
8.03%；每股基本及攤薄收益0.0094元，不派息。

鐵塔半年賺12億人幣增8%

香港文匯報訊（記者 周紹基）土耳其里拉上周大
瀉至紀錄新低，金融市場普遍受土耳其風暴影響引發
震盪，憂慮歐洲國家銀行亦被拖累，歐元兌美元最多
跌1.2%低見1.1413的去年7月以來低位。同時，美
匯指數成功突破95水平的阻力，創逾一年高位。美
元走高，令美股三大指數全線走弱，當中道指跌196
點或0.8%。港股的美國預託證券(ADR)近全跌，只有
匯控(0005)升0.32%，騰訊(0700)跌0.2%。按比例計
今日恒指或低開近200點。

豐盛：美匯強勢抑港股
豐盛金融資產管理董事黃國英表示，市場近年
已經歷多次類似土耳其的風波，好像阿根廷的金融
市場也出現不確定性，但觀乎歐洲及土耳其股市，
市場的恐慌似乎不大，唯一的隱憂是美匯續強勢，
將壓抑港股走勢。
第一上海首席策略師葉尚志指出，港股上周反

彈後，恒指的波動區間暫於28,000至29,000點之
間。一方面受到A股回升帶動，另一方面在企業中
期業績刺激下，港股跌勢有所喘定，但是否已扭轉
總體下跌的趨勢，目前言之尚早。
他表示，投資者關注美匯走勢及騰訊業績表

現，故操作上建議保持風險控制，資金只宜博反
彈、炒波段，不宜過分看好後市，並應選擇在股份
反彈過後，趁高減持套現。
永豐金融資產管理董事總經理涂國彬亦說，地

緣政治風險近期有所增加，例如中美貿易戰上，雙
方都不肯讓步，並且互徵關稅。美國又同時制裁俄
羅斯、伊朗及土耳其，關係相當緊張，與美國有矛
盾的國家，股匯皆普遍受壓，這便是近日土耳其貨
幣急跌的主因。
面對這樣的不確定性，他相信投資者會繼續選

擇離場觀望。涂國彬指出，近期人民幣和兩地股市
高度關連，經過上周數日的回升後，港股技術指標
有所好轉，恒指5日線突破10和20日線，並重新
回到28,000點至29,000點區間。

港股短期看騰訊業績
不過，總體來看，他認為港股目前沒法逆轉弱

勢，29,000點阻力不易突破，所以呼籲股民不要因
上周的反彈就轉為樂觀。至於本周三公佈騰訊業
績，將會對港股短期走勢有極大的影響，涂國彬
料，由於美國科技股普遍向好，料騰訊在350元水
平應有一定支持。

土耳其風暴恒指難企穩

陳茂波指出，本港第二季經濟按年
增長3.5%，按季增幅則放緩，主

要由於本港首季股市上升、復活節提早
來臨，令私人消費開支增長。惟他強
調，第二季經濟增長仍屬強勁，本港經
濟基調仍然良好，失業率低企，考慮到
上半年經濟增速有4%，重申全年經濟
增長3%至4%預期目標不變。

留意貿易摩擦貨幣變化
不過，他提醒，香港作為外向型經濟
體，增速很大程度受外圍因素影響，下
半年須留意兩項主要不明朗因素，包括
國際貿易摩擦及美國貨幣政策和資金流
變化。首先，貿易爭端的外溢效應可能
會令資產價格受壓，未來本港經濟受到
的直接和間接影響或者會來得更快、更

廣泛。如果國際貿易摩擦持續升溫和延
續至中長期，亦可能會透過信貸和流動
性風險的渠道，影響香港的銀行業。
第二個不明朗因素，是美國加息步伐

和幅度如何將影響資金流向。美聯儲自
2015年年底至今已七次加息，預計下半
年很大機會再加息兩次。在聯匯制度
下，本港息口遲早需要跟隨上調。而貿
易摩擦將影響美國的經濟增長前景和通
脹走勢，從而令美國的加息步伐和資金
流向的不確定性增加。
事實上，自美國今年3月加息之後，

本港銀行同業拆息息率已上升不少，加
上近日相繼有本港銀行上調新造樓宇按
揭息率，置業人士的供樓負擔將會加
重。他預料，本港最優惠利率有很大機
會上調，過去一段長時間的超低息環境

可能快要結束。

港家庭借貸未構成隱患
陳茂波指，住宅按揭供款佔家庭入息

比率，是自2008年環球金融海嘯以來的
新低，信用卡貸款的風險也維持在低水
平，本港家庭的借貸情況，並未構成金
融安全隱患。但數據只反映宏觀情況，
個別家庭的財務狀況仍可能面對較大的
潛在壓力，最重要是做好準備，審慎管
理風險，包括預留充裕的流動資金作周
轉。
雖然樓市風險上升，但新盤近期開售

仍然反應理想。過去周六日，一手住宅
市場共錄得143宗成交，當中新地元朗
錦田 PARK YOHO Milano 售出 115
伙。新地副董事總經理雷霆昨會見傳媒

時表示，PARK YOHO Milano累售超
過440伙，佔項目單位逾80%，套現35
億元。

Milano銷售佳加推65伙
該盤昨日原價加推價單第5號共65

伙，市值超過7億元，單位戶型多元
化，面積由254方呎至909方呎不等，
訂價由565萬元至1,701萬元，平均呎價
18,510元，計及16%折扣後折實平均呎
價為 15,548元。這批單位會於本周四推
售28伙。
另外，雷霆稱新地極大機會於短期內

部署重推南昌站匯璽II的現樓餘貨，涉
約670餘伙待售單位。被問及沙中線工
程問題的影響時，他指目前及明年推售
中的樓盤不受影響。

十大屋苑
周六日成交

代理行 成交 按周變幅

利嘉閣 6宗 +2宗

中原 5宗 -1宗

港置 3宗 不變

美聯 3宗 -2宗

製表：記者 莊程敏

■嘉湖山莊成交表現在十大屋苑中
最為突出。 資料圖片

■金融市場普遍受到土耳其里拉大瀉所引發的震盪影響。
法新社

■■財政司司長陳茂波表示財政司司長陳茂波表示，，如果國際貿易摩擦持如果國際貿易摩擦持
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